Perspectivas primer trimestre 2024

I n d ICad Or Resultados cuarto trimestre 2023
de Conflanza
Empresarial de Aragon

Evolucién del Indicador de Confianza Empresarial

Indicador de Confianza Empresarial. Aragén
Datos desestacionalizados

El Indicador de Confianza Empresarial
de Aragon del cuarto trimestre de 2023
aumenta ligeramente y se sitda en 1,2
(la cifra anterior fue 0,4). Este leve
incremento se debe por entero a la
mejora en la valoraciéon general que
muestran los empresarios del sector
terciario. La opinién de los industriales
y empresarios de la construccién
empeora, si bien se mantiene en
positivo el enjuiciamiento que aquéllos
realizan sobre el Ultimo trimestre de

2023.
Por otra parte, a pesar de que el SITUACION Y EXPECTATIVAS. ARAGON
desempefio general de la economia Datos desestacionalizados

sigue sorprendiendo favorablemente,
tanto en el caso de Espafia como en el
de Arag6n, la persistencia de un
contexto de incertidumbre motiva que
los empresarios aragoneses sigan
valorando de forma mas positiva el
trimestre recién concluido que el
venidero.

Si se descompone el Indicador de
Confianza en los dos subindicadores
que lo componen, SITUACION vy 60
EXPECTATIVAS, ambos mejoran. El

primero se sitta en 4,2 (cuatro

décimas por encima del dato anterior),

mientras que el de EXPECTATIVAS

sigue en terreno negativo, alcanzando

un valor de -1,8 (el anterior fue -3).

—&—Situacion ==@==EXpectativas

NOTAS: Los indices varia entre -100 y +100: valores positivos indican avances, mientras que datos negativos sefialan retrocesos de la actividad. Desde 2013 sélo empresas de Zaragoza.
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RESULTADOS GENERALES

Indicador de ConfianzaEmpresarial

El Indicador de Confianza Empresarial de Aragén del cuarto trimestre de 2023 avanza ligeramente y se sitGa en un valor de 1,2 (el dato anterior fue 0,4). En todo
caso, resulta muy relevante que el incremento en la valoracién que los empresarios realizan de la coyuntura econémica se deba, por entero, a la mejora que
manifiestan los empresarios del sector terciario. De hecho, en linea con los datos publicados, y a pesar del incremento en valor de las exportaciones de bienes,
la ralentizacion del sector industrial y, con ello, unas peores perspectivas para 2024, parece explicar el resultado anterior. En este mismo sentido se posiciona el
fuerte incremento del porcentaje de empresas industriales que achaca a la falta de demanda la imposibilidad para seguir creciendo.

Desde el punto de vista del sector terciario, la aceleracion del crecimiento en el cuarto trimestre de 2023 y la importancia capital que para ello ha jugado el tirén
del consumo privado parece explicar el incremento del optimismo de los empresarios del sector servicios.

En todo caso, con base en las previsiones para 2024, destaca que todos los organismos prevén que tanto la economia aragonesa como la espafiola creceran
cerca de un 2 %. Para el sector industrial, clave resultara la evolucién de las economias de nuestros principales socios comerciales.

Finalmente, los empresarios de todos los sectores mantienen una prudencia nada desdefiable a la hora de enjuiciar la coyuntura econdmica, pues, como se

verd, de forma sistematica valoran de forma mas positiva el trimestre recién concluido que el venidero.

Indicador de Confianza Empresarial. Aragén
Datos desestacionalizados
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Situacion y expectativas

De la descomposicién del Indicador de Confianza Empresarial en los dos subindicadores que lo componen —SITUACION y EXPECTATIVAS—
se infiere directamente la brecha que media entre la valoraciéon econémica que los empresarios efectlan del trimestre recién acabado
respecto del venidero, en esta ocasion el primero de 2024. Si bien, como se expondrd, esta divergencia es menor en el caso del sector
terciario, para el conjunto de los empresarios tanto el indicador de SITUACION como el de EXPECTATIVAS mejoran. El primero se sitGa en
4,2 cuando el dato anterior fue 3,8, y el de EXPECTATIVAS pasa de -3 a -1,8,

SITUACION Y EXPECTATIVAS. ARAGON
Datos desestacionalizados

—&—Situacion Aragon —@—Expectativas Aragn

Factores que limitan la actividad

Los dos principales determinantes que, a juicio de los empresarios aragoneses, devienen los que en mayor medida impiden el crecimiento
de su facturacion siguen la tendencia de las Gltimas oleadas de esta encuesta, a saber: insuficiencia de demanda y falta de mano de obra
cualificada. En conjunto, ambos factores son sefialados por casi siete de cada diez empresas; un resultado que, especificamente en el caso
del sector secundario, se eleva hasta casi ocho de cada diez.

Mientras la falta de demanda de referencia se incrementa notablemente y es sefialado por méas de la mitad de las empresas encuestadas;
parece persistir la dificultad de las empresas para encontrar perfiles adecuados para la cobertura de las vacantes existentes (una
circunstancia que, para casi el 16 % de las compaiiias, resulta el lastre principal para su crecimiento).

El resto de los factores, que en conjunto son identificados por el 30 % de las empresas encuestadas, resultan relativamente menos
importantes y, en general, se mantienen muy en linea con lo sefialado en la oleada anterior de esta encuesta. Todos ellos se sitian por
debajo del 10 %. Destaca en este punto el descenso en cinco puntos del impacto de la competencia sobre el crecimiento de la facturaciéon
(ahora sefalado por un 6,5 % de las empresas).

FACTORESQUELIMITANLAACTIVIDAD
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RESULTADOS POR SECTORES

Indicador de Confianza Empresarial. Industriay Construccién

El Indicador de Confianza Empresarial del sector industrial y de la construccién aragonés para el cuarto trimestre de 2023 desciende un punto y se sitla en un
valor de -2,2 (la cifra anterior fue -1,1). Se trata del segundo trimestre que, consecutivamente, el indicador alcanza un valor negativo al calor de una ralentizacion
de las perspectivas para la industria.

Con todo, la evolucién de las exportaciones en términos de valor continda una tendencia creciente y, quiz& por ello, los empresarios del sector secundario
aragonés si manifiestan un ligero optimismo respecto del trimestre recién concluido. Sin embargo, se mantiene una valoracién negativa respecto de las
perspectivas para el sector, tal y como se expondra a continuacién, dentro de un contexto econémico, ademas, que debe convivir con un resurgimiento de las
tensiones geopoliticas y la ralentizacion de la actividad de los principales socios comerciales.

Indicador de Confianza Empresarial. Industriay Construccion

Datos desestacionalizados
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Situacion y expectativas

De la desagregacion del Indicador de Confianza del sector industrial y de la construccién aragonés en los dos subindicadores que lo componen —SITUACION y
EXPECTATIVAS- se deducen tres resultados principales. De un lado, se mantiene una leve confianza a trimestre vencido, pues el indicador de SITUACION
alcanza un valor de 1,2 (si bien, en todo caso, retrocede significativamente respecto de la oleada anterior de esta encuesta cuando se situ6 en 3,2).

De otro lado, y, en consecuencia, es una percepcion negativa respecto del primer trimestre de 2024 la que explica que el Indicador de Confianza se mantenga
asimismo en terreno negativo. En este sentido, el indicador de EXPECTIVAS, en linea con la cifra anterior, alcanza un valor de -5,6 (por tanto, empeorando dos
décimas en relacion con el anterior valor de la serie).

SITUACION Y EXPECTATIVAS. ARAGON. INDUSTRIA Y CONSTRUCCION
Datos desestacionalizados
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—— SituacionAragén @ Expectativas Aragon

Factores que limitan laactividad

Los dos principales factores que explican la falta de crecimiento en la facturacion de las empresas aragonesas del sector secundario son idénticos a los
observados para el conjunto del tejido productivo aragonés. No obstante, la insuficiencia de demanda es identificada por casi dos de cada tres empresas,
quince puntos por encima de lo que manifiestan los empresarios del sector terciario (y asimismo quince puntos por encima de los resultados de la oleada
anterior). Esta divergencia y, en concreto, que la misma acontezca respecto de la falta de demanda, contribuye a explicar la vision negativa que
coyunturalmente se observa en el Indicador de Confianza sectorial.

Por otra parte, la dificultad para cubrir vacantes con perfiles adecuados se mantiene como la segunda causa en importancia para comprender la falta de
crecimiento en la facturacion de las empresas. En la presente oleada, en todo caso, la importancia relativa de este determinante retrocede siete puntos.

Finalmente, a salvo de un compendio de causas, que dobla su importancia relativa respecto de la oleada anterior y es sefialado por el diez por ciento de las
empresas encuestadas como la limitacion fundamental para su crecimiento, el resto de factores -el aumento de la competencia, las dificultades financieras, los
trdmites administrativos y la falta de capacidad instalada- son sefialados individualmente por menos del 3,5 % de las empresas.

FACTORES QUE LIMITAN LA ACTIVIDAD. INDUSTRIA Y CONSTRUCCION
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RESULTADOS POR SECTORES

Indicador de Confianza Empresarial. Comercio y Servicios

El Indicador de Confianza Empresarial del comercio y de los servicios aragonés referido al cuarto trimestre de 2023 avanza dos puntos y medio y se sitGa en
4,1 (la cifra anterior fue 1,6). El buen dato de consumo privado, que se aceleré a lo largo de los Gltimos meses del afio pasado, parece contribuir a esta mejora
y, sobre todo, de las perspectivas del sector.

La fortaleza de la demanda interna (también del consumo pUblico) en el marco de una inflacién que sigue moderandose ha impulsado un incremento de la
renta real de los hogares. Por el momento, el endurecimiento de las condiciones crediticias no ha lastrado el consumo corriente para el conjunto de los
hogares. Asi parece indicarlo, como se expondra a continuacion, las perspectivas que los empresarios del sector terciario mantienen para el primer trimestre
de 2024.

Indicador de Confianza Empresarial. Comercio y Servicios

Datos desestacionalizados
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Situacidony expectativas

Si se desagrega el Indicador de Confianza Empresarial del sector aragonés del comercio y de los servicios en los dos subindices que lo conforman —SITUACION y
EXPECTATIVAS- cabe destacar tres resultados. En primer lugar, ambos subindicadores vuelven a terreno positivo, cuando en la oleada anterior el valor cosechado
por el indicador de EXPECTATIVAS fue -1,1 (ahora se sitGa en 3,8).

En segundo lugar, y, no obstante lo anterior, se mantiene la tendencia reciente por la que los empresarios son mas benevolentes en el enjuiciamiento del trimestre
recién concluido que respecto del venidero. En todo caso, la distancia entre ambos se recorta muy significativamente, siendo en la actualidad de algo mas de medio
punto (en la oleada anterior la brecha fue de casi cinco puntos y medio).

Finalmente, el indicador de SITUACION se mantiene por tercer trimestre consecutivo en el entorno de 4,5. Parece que, de nuevo, la fortaleza del consumo privado
permite sustentar el razonable optimismo del sector en un entorno que, en conjunto para los Gltimos dos afios, ha soportado un incremento de precios muy notable.

SITUACION Y EXPECTATIVAS.ARAGON.COMERCIOY SERVICIOS
Datos desestacionalizados
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—— Situacion Aragon @ Expectativas Aragon

Factores que limitan la actividad

La insuficiencia de demanda y la falta de mano de obra cualificada se erigen en los dos determinantes fundamentales que lastrarian decisivamente el incremento
en la facturaciéon de las empresas aragonesas del comercio y de los servicios. Este resultado se muestra en linea tanto con la tendencia observada en las
oleadas més recientes de esta encuesta como por lo manifestado por los empresarios del sector secundario. Asimismo, destaca el importante repunte de la falta
de demanda como factor principal, pues es identificado como tal por casi la mitad de las empresas (mas de quince puntos por encima del registro anterior).

Por otra parte, la insuficiencia de perfiles adecuadas desciende ligeramente, dos puntos, pero aln es sefialado por un 16,1 % de las empresas.
El resto de factores, individualmente considerados, son el principal determinante para explicar la falta de crecimiento de menos del 10 % de las empresas. Por
orden decreciente de importancia, esos factores son: las dificultades financieras (9,7 %, tres puntos mas que en la oleada anterior), el aumento de la

competencia (que desciende casi siete puntos, hasta ser sefialado por el 8,6 % de las empresas), los trAmites administrativos y un compendio heterogéneo de
causas (6,5 %) y la falta de capacidad instalada (4,3 %, apenas tres décimas menos).

FACTORES QUE LIMITAN LA ACTIVIDAD. COMERCIO Y SERVICIOS
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RESULTADOS GENERALES. DEFINICION DE CONCEPTOS E38

P.1.-Enel cuarto trimestre de 2023, en comparacién con msmoel trimestre de 2022, ¢, qué tendencia han seguido las siguientes variables de su
negocio o  establecimiento?

Aumentado Sigue igual  Disminuido No realiza

P.2.- Para el trimestre que va a comenzar, en comparacion con el mismo timestre delafio 2023, ¢, qué tendencia cree que seguiran las siguientes variables
ensu negocio o establecimiento?

Seguirdigual Disminuira No realizara

P.3.- ¢ Qué factores cree que limitan el nivel de actividad de su establecimiento o lamarcha de su negocio?

o1 Debidaddelademanda  s2%

3.2
33
34
35
3.6
3.7

DEFINICIONES:
Preguntas 1y 2
. Facturacion (volumen de ventas): ventas formalizadas en el trimestre de referencia, volumen de contratacion, obra contratada en el trimestre de referencia,

-

facturacién en el trimestre de referencia.
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Empleo (personal contratado): n°® medio de personas que han trabajado en la empresa o establecimiento durante el trimestre, en una situacién
formalizadalegalmente.

@

Precios de venta: precio al cual la empresa o establecimiento vende sus productos o servicios en el mercado.
Inversion:

>

- entangibles (inversién en activos fisicos de la empresa):
- Nueva adquisicion, ampliacién o mejora de instalaciones, almacenes, locales, maquinaria y equipos (incluidos los informaticos).
- Adquisicién de empresas para ampliar el negocio.
- en intangibles (inversioén en activos no fisicos de la empresa):
- Mejoras del proceso productivo.
- Publicidad y promocion de los productos de la empresa.
- Formacién y cualificacion del personal.
5. Exportaciones: ventas formalizadas durante el trimestre a clientes situados en otros paises, obra contratada en el trimestre de referencia a clientes situados en otros
paises, facturacion en el trimestre de referencia a clientes situados en otros paises.
Pregunta3
Debilidad de la demanda: percepcion de un cierto estancamiento o reduccién en las ventas, cartera de pedidos, obra contratada o facturacién, que tendra un reflejo directo
en los ingresos de la empresa

=

N

Escasez de mano de obra especializada o personal cualificado: dificultad para encontrar, en el mercado de trabajo, personal con el que cubrir puestos
de trabajo para los que se necesita una preparacion especializada o una cualificacion especifica.

w

Insuficiencia de capacidad instalada / insuficiencia del equipo productivo / insuficiencia del local: limitacién de la capacidad que impide a la empresa o
establecimiento hacer frente a cualquier demanda adicional de sus productos o servicios, y que tiene como consecuencia la imposibilidad de ampliar la cifrade
negocio.

>

Dificultades financieras: aparicion de problemas a la hora de conseguir financiacion externa, como pueden ser los créditos de entidades financieras, por
ejemplo. Problemas para obtener liquidez de forma répida. Estas situaciones traen como consecuencia laimposibilidad de realizar inversiones o de afrontar
pagos en plazo.

o

Aumento de la competencia: aparicion de politicas de precios agresivas por parte de las empresas de un mismo sector que pueden traer como resultado una
caida en la cifra de negocio. Incremento en el nimero de establecimientos dedicados a la misma actividad.

o

. Tramites administrativos soportados: por su elevado nimero, el tiempo necesario para realizarlos y/o su coste.

Ficha técnica: Analizados 153 establecimientos ubicaban en Aragdn (60 del sector secundario y 93 del sector terciario). EI margen de error para un nivel de confianza del 95%
esde +/-3,5% para el total.

Metodologia:

- Desde elgpresente informe la pregunta sobre la evolucién de las principales variables econémicas de la empresa se compara con la del mismo trimestre del ejercicio anterior.
- Saldos: diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumenta" y "disminuye".

- Los saldos se corrigen de estacionalidad

- SITUACION y EXPECTATIVAS: media de los saldos desestacionalizados de cifra de negocio, n° de trabajadores con contrato e inversion.

- ICE: media de SITUACION y las EXPECTATIVAS.
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