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CONSIDERACIONES ESTRUCTURALES INDICATIVAS

El presente documento es un borrador indicativo y no exhaustivo que contiene consideraciones sobre
la estructura contractual y caracteristicas del programa de participacién publico-privada ("PPP") para
el Proyecto “Linea de Extra Alta Tensiéon en 500 kV ET Rio Diamante - Nueva ET Charlone,
Estaciones Transformadoras y obras complementarias en 132 kV” (“Proyecto"), especificando en
particular los aspectos principales del modelo de contrato de PPP ("Contrato PPP").

Este documento ha sido desarrollado en conjunto por el Ministerio de Hacienda de la Nacién y el
Ministerio de Energia de la Nacidén ("Ministerio de Energia").

El presente documento no tiene caracter normativo ni vinculante, se encuentra sujeto a cambios y no
representa la posicion final de autoridad gubernamental alguna de la Republica Argentina.

1. PROPOSITO Y ESTRUCTURA

(a) Propésito

El propdsito de la estructura contractual del Proyecto es promover la interaccién entre los sectores
publico y privado y la utilizacién del PPP como herramienta de movilizacién de capital para ampliar la
infraestructura de transmisidn de energia eléctrica de la Republica Argentina, mediante la inclusién de
mecanismos o caracteristicas especificas que potencien:

e |a multiplicidad de oferentes, adecuando los requisitos de licitacion aplicables para generar
mayor concurrencia entre empresas nacionales e internacionales que puedan completar
obras de calidad de manera eficiente; y

e |a multiplicidad de fuentes de financiamiento y soporte crediticio, generando los incentivos
correctos para que los diversos grupos de entidades financieras, tanto nacionales como
internacionales, ofrezcan sus productos y servicios en el formato, en la moneda, al plazo,
con el perfil de riesgo y con las demas caracteristicas para los que estan mejor posicionados.

(b) Estructura

El disefio de la estructura contractual del Proyecto se basa en las experiencias de PPP y financiamiento
de proyectos mas exitosos de la regidon y tiene como objetivos principales los siguientes:

e brindar flexibilidad al financiamiento mediante el ofrecimiento de distintas modalidades de
pago de la contraprestacion, las que dependerdn de la eleccién que realice el oferente en su
oferta.

o fortalecer el perfil de riesgo crediticio del Proyecto mediante disposiciones contractuales
especificas que mitiguen los principales riesgos.

2. MARCO REGULATORIO

El Contrato PPP estara regido por el Marco Regulatorio PPP integrado por las Leyes N° 27.328 y N°
27.431, y sus decretos reglamentarios; por el Marco Regulatorio Eléctrico constituido por las Leyes N°



15.336 y N° 24.065, sus decretos reglamentarios y por los Procedimientos para la Programacién de la
Operacion, el Despacho de Cargas y el Célculo de Precios, aprobados por Resolucién ex - SECRETARIA
DE ENERGIA ELECTRICA N° 61 de fecha 29 de abril de 1992 y sus normas modificatorias y
complementarias (“Los Procedimientos”).

El Contratista PPP asumird el rol de Transportista Independiente PPP, en los términos del Reglamento
de Acceso a la Capacidad Existente y Ampliacién del Sistema de Transporte de Energia Eléctrica de
acuerdo a la regulacién que oportunamente se dicte.

La Compafiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension, TRANSENER Sociedad Andnima
(“TRANSENER”) y cada una de las Transportistas por Distribucion Troncal (en conjunto, las
“Transportistas”) otorgaran al Contratista PPP su correspondiente licencia técnica (las “Licencias
Técnicas”).

Dichas Transportistas, en su caracter de concesionarias del transporte de energia eléctrica de alta
tension y por distribucién troncal, supervisaran (i) durante el Periodo de Construccidon (término
definido en el punto 4.d), que la Obra (término definido en el punto 4.f) cumpla con las exigencias
técnicas del sistema al cual se interconectaran vy, (ii) durante el Periodo O&M (término definido en
punto 4.d), que el Transportista Independiente PPP opere y mantenga dicha Obra de conformidad
con el Marco Regulatorio Eléctrico.

El Contratista PPP debera abonar a las Transportistas, segin corresponda, el cargo de supervision de
la construccion de la Obra y prestacidon de Servicios O&M (término definido en punto 4.i) que se
detallen en Los Procedimientos.

Cualquiera de las Transportistas podrd presentarse en la licitacion del Proyecto como parte de sus
actividades no reguladas. El pliego de licitacion contemplard mecanismos que equilibren posibles
ventajas competitivas que pudieran existir, en tal caso.

La demanda de energia eléctrica cubrird el repago del Proyecto conforme los principios establecidos
en la Resolucién de la Ex SEE N° 1085-E/2017, para lo cual se instruird a la Compafiia Administradora
del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. (“CAMMESA”) que deposite lo percibido de las distribuidoras
y/o grandes usuarios en el Fideicomiso Individual PPP que se constituya para el Proyecto
(“Fideicomiso Individual PPP Transmisidn Eléctrica”).

3. LICITACION Y CRITERIOS DE ADJUDICACION

El Proyecto sera licitado mediante una licitacion publica nacional e internacional, de etapa multiple,
debiendo los oferentes presentar en una misma oportunidad su oferta técnica y su oferta econdmica,
las que seran evaluadas en forma sucesiva.

(a) Oferta Técnica

Cada oferente deberd satisfacer los requisitos técnicos que se estableceran en los pliegos de
licitacidn. Estos requisitos incluirdn, entre otros, experiencia en construccién de lineas de alta tension
(mayores a 300kV), estaciones transformadoras de caracteristicas similares a las que se licitan y su
operacién y mantenimiento. Seran validas las experiencias tanto en el pais como en el extranjero.

Se incluiran en los pliegos de licitacidon previsiones de integracién de bienes y servicios de origen
nacional y las normas que deberan tener en cuenta los oferentes en su oferta técnica.



Para el cumplimiento de los antecedentes técnicos de los oferentes se tendran en cuenta los
antecedentes propios de cada miembro del oferente y/o de los subcontratistas que éstos nominen en
su oferta.

Cada oferente debera declarar qué miembro sera el accionista controlante, el cual debera mantener
control societario hasta que haya transcurrido, al menos, un afio desde la habilitacién comercial de la
Obra. Sin perjuicio de ello, toda transferencia de acciones relativa a participaciones en el oferente que
resulte adjudicatario deberd ser previamente aprobada por el Ente Contratante o la Autoridad de
Aplicacién del Servicio Eléctrico (segun corresponda).

(b) Oferta Econdmica

Cada oferente debera ofertar un canon en délares estadounidenses (“Ddlares”), que representara la
contraprestaciéon anual por la ejecucion de la Obra y la prestaciéon de los Servicios O&M (“Canon
Anual”). El Canon Anual serd la variable de adjudicacidn y representara la quinceava parte del monto
total del Contrato PPP (“Monto Total Requerido”).

El Monto Total Requerido sera percibido en Délares durante los quince afios del Periodo O&M.

El Canon Anual en ningun caso podrd ser mayor al monto que en tal concepto apruebe el Ente
Nacional Regulador de Electricidad (ENRE), previa audiencia publica, en el Certificado de Conveniencia
y Necesidad Publica.

Cada oferente debera optar por una de las dos modalidades de pago del Canon Anual que se
describiran en el punto 4.e).

El adjudicatario sera el oferente que haya ofertado el menor Canon Anual.

(c) Garantia de mantenimiento de la Oferta

Juntamente con su oferta, cada oferente debera constituir, por un monto a determinar, una garantia
de mantenimiento de oferta ejecutable a primer requerimiento. Esta garantia se devolverd luego de
la suscripcion del Contrato PPP a cada uno de los oferentes, salvo a aquellos cuya garantia fuese
ejecutada en razdn de las causales que seran descriptas en los documentos de la licitacion.

4, CONTRATO PPP
(a) Partes
Las partes del Contrato PPP seran (i) el Estado Nacional, representado por la Secretaria de

Coordinacién de Politica Energética del Ministerio de Energia de la Nacion ("Ente Contratante") y (ii) el
Contratista PPP.

(b) Objeto del Contrato PPP

El Contrato PPP tiene por objeto la construccién de la linea de Extra Alta Tensién en 500 kV ET Rio
Diamante - Nueva ET Charlone, Estaciones Transformadoras y obras complementarias en 132 kV y la
prestacion de los Servicios O&M.

(c) Contratista PPP



El Contratista PPP sera una Sociedad de Propdsito Especifico constituida como sociedad andnima bajo
la ley argentina.

(d) Plazo del Contrato PPP

El plazo del CONTRATO PPP sera el que resulte de la sumatoria de:

e ¢l periodo de construccion que se extenderad desde la suscripcién del Contrato PPP hasta la
fecha de la habilitacién comercial de la Obra, el que no podra ser mayor a 33 meses (el
“Periodo de Construccion”).

e ¢l periodo de provision de servicios de operacion y mantenimiento que sera de 15 afios
computados desde la fecha de la habilitacidn comercial de la obra (el “Periodo O&M").

(e) Cierre Financiero

El Contrato PPP establecerd una garantia de cierre financiero a primer requerimiento por un
porcentaje del Monto Total Requerido a determinar en el Contrato PPP, la cual debera estar
constituida al momento de la suscripcién del Contrato PPP.

El plazo inicial de dicha garantia sera de 6 meses, el cual serad prorrogable, a opcién del Contratista
PPP, por hasta dos periodos sucesivos de 3 meses cada uno.

Cada proérroga requerird el aumento de la proporcién de dicha garantia sobre el Monto Total
Requerido, siendo el plazo maximo para alcanzar el cierre financiero de 12 meses.

Para alcanzar el cierre financiero serd necesario presentar documentacion (a satisfaccion del Ente
Contratante) que acredite que el Contratista PPP ha obtenido de Entidades Financieras y/o
accionistas el compromiso de otorgarle financiamiento y/o aportes de capital por un porcentaje del
Monto Total Requerido.

(f) Obra

La obligacidn del Contratista PPP consistira en ejecutar la Linea de alta tensién en 500 kV entre la
Estacion Transformadora Rio Diamante y la futura Estacion Transformadora Coronel Charlone, la
construccidon de la Estacion Transformadora Coronel Charlone y los vinculos en 132kV con las
localidades de Laboulaye, Rufino, General Villegas, General Pico Sur y Realicé y otras obras
complementarias ( la “Obra”). A tales efectos, y como parte de los documentos de la licitacion, se
entregara el proyecto de referencia, la traza y los Estudios de Impacto Ambiental aprobados.

El Periodo de Construcciéon previsto para la Obra es de 33 meses y la obligacién de ejecutarla
comenzard a partir de la fecha de suscripcion del Contrato PPP. El Contratista PPP debera ajustarse
estrictamente al plazo establecido de 33 meses, y su incumplimiento lo hara pasible de multas a ser
determinadas en el Contrato PPP.

(g) Contraprestacién

El Monto Total Requerido sera pagadero en Délares, segun la eleccion del oferente a ser incluida en
su oferta, acorde a una de las dos modalidades de pago detalladas debajo:

e Canon por TPl y Canon Residual: en esta modalidad, una porcion del Monto Total Requerido
(hasta un 80%) serd pagadero a partir del cuarto afio del contrato PPP, en forma
incondicional e irrevocable en correspondencia al avance de obra alcanzado mediante la
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emisién trimestral de titulos por inversion (“TPIs”) durante el Periodo de Construccion
(“Canon_por TPI”); mientras que la porcion restante del Monto Total Requerido sera
pagadera a partir de la habilitacion comercial de la Obra, en forma mensual y durante el
Periodo O&M (“Canon Residual”).

e Canon Mensual: en esta modalidad, la totalidad del Monto Total Requerido serad pagadera a
partir de la habilitacién comercial de la Obra, en forma mensual, y durante todo el Periodo

O&M (“Canon Mensual”).

Pago del Monto Total Requerido mediante la modalidad de Canon por TPl y Canon Residual

En caso que el oferente hubiese optado por esta modalidad de pago, se aplicardn las siguientes
disposiciones:

e El oferente deberd especificar en su oferta el porcentaje de Canon por TPl requerido, el que,
en ningun caso, podra ser mayor al 80% del Monto Total Requerido. Consecuentemente, el
Canon Residual podrd oscilar segun lo solicitado como Canon por TPl y no podra ser menor
al 20% del Monto Total Requerido.

e Todos los TPIs estaran denominados en Délares y seran fijos, incondicionales, irrevocables y
transferibles.

e Cada TPl contemplard 30 pagos semestrales iguales (los "Pagos de Canon por TPI") en
Délares. Dichos Pagos de Canon por TPl se realizaran en dos fechas ciertas anuales (cada
una, una “Fecha de Pago de Canon por TPI”), siendo la primer Fecha de Pago de Canon por
TPI el primer dia habil del mes subsiguiente a aquel en que se cumplan 39 meses desde la
fecha de suscripcion del Contrato PPP (la "Fecha de Inicio de Pago de Canon por TPI").

e Todos los TPIs comenzaran a pagarse en la misma Fecha de Inicio de Pago de Canon por TPI.
Si hubiere TPIs emitidos con posterioridad a la fecha programada de finalizacidn de la Obra
(i.e. 33 meses), dichos TPIs (i) contemplaran igualmente 30 pagos semestrales en Ddlares, y
(ii) serdan pagaderos en la Fecha de Pago de Canon por TPl inmediatamente posterior,
oportunidad en la cual se abonaran también todos los pagos semestrales que hubieran
correspondido ser abonados desde la Fecha de Inicio de Pago de Canon por TPI.

e Contra la presentacion de la factura del Contratista PPP, el Ente Contratante instruira al
Fideicomiso Individual PPP Transmision Eléctrica la emisidn del TPI, quedando éste ultimo
obligado a realizar los pagos correspondientes.

e El beneficiario de cada TPI serd el Contratista PPP, el primer beneficiario designado por el
Contratista PPP o cualquier beneficiario que con posterioridad lo adquiera. El Contratista
PPP podra ceder los derechos emergentes de los TPIs libremente sin consentimiento del
Ente Contratante.

e Los TPIs se regiran por ley argentina.

e Cualquier controversia con relacidn a los TPIs se resolverd como se explica en el punto 4.m)
mas abajo.

e El Canon Residual sera pagadero en los mismo términos que el Canon Mensual.

Pago del Monto Total Requerido mediante la modalidad de Canon Mensual




En caso que el oferente hubiese optado por esta modalidad de pago, comenzara a cobrar el Canon
Mensual (doceava parte del Canon Anual) luego de ocurrida la habilitacion comercial de la Obra y
durante todo el Periodo O&M. Dicho Canon Mensual serd facturado al Ente Contratante y serd
pagadero en cuotas iguales, mensuales y en Délares durante 180 meses. El Contratista PPP no tendra
derecho a solicitar anticipos de Canon Anual durante el Periodo de Construccion. El Canon Mensual
serd pagado por Fideicomiso Individual PPP Transmisidn Eléctrica.

(h) Mediciéon del avance de la Obra

Cualquiera fuese la modalidad de pago del Monto Total Requerido solicitada por el oferente, el Ente
Contratante constatard mensualmente el avance de la Obra ejecutada mediante la emision de un Acta
de Reconocimiento de Avance de Inversion (“ARAI”), en la que consignara el porcentaje de avance de
la Obra.

e En caso que el oferente en su oferta hubiese optado por la modalidad de pago Canon por
TPl y Canon Residual, el Fideicomiso Individual PPP Transmisién Eléctrica emitira
trimestralmente, por instruccion del Ente Contratante, un TPI en funcidn del avance de
inversidn que el Contratista PPP haya realizado en la Obra durante ese trimestre.

e En caso que el oferente en su oferta hubiese optado por la modalidad de pago Canon
Mensual, los ARAIs no generaran a favor del Contratista PPP el derecho a la emisidn de TPIs,
certificados, valores negociables, titulos valores, instrumentos o titulos de reconocimiento
de inversidn. No obstante esto, si registraran el porcentaje de avance de la Obra.

(i) Servicios

El Contratista PPP debera prestar los servicios de operaciéon y mantenimiento de la Obra durante el
Periodo O&M (“Servicios 0&M”), a partir de su habilitacion comercial.

A los Servicios O&M le seran de aplicacidn las disposiciones del Contrato PPP y las normas vigentes
correspondientes al transporte de energia eléctrica, en especial las establecidas en Los
Procedimientos o las que las reemplacen o complementen, y las disposiciones de las Licencias
Técnicas otorgadas por las Transportistas, segun corresponda.

El Monto Total Requerido incluira la contraprestacion por los Servicios O&M.
(j) Garantias
Las siguientes garantias, por montos a determinar, deberdn ser constituidas por el Contratista PPP:
e Garantia de Mantenimiento de la Oferta: seguin se detallé en la punto 3.c) del presente.

e Garantia de Cierre Financiero: segun se detallé en la punto 4.e) del presente. Esta garantia
se devolverd luego de alcanzado el cierre financiero de acuerdo a lo previsto en el Contrato
PPP.

e Garantia de Obra: A la fecha de suscripcién del Contrato PPP, el Contratista PPP debera
constituir una garantia de ejecucion de la Obra ejecutable a primer requerimiento
(“Garantia de Obra”). Esta garantia se devolvera luego de finalizado el periodo de garantia
de un afio contado desde la habilitacién comercial de la Obra.

El Contrato PPP no exigira al Contratista PPP que constituya una garantia de ejecucién de Servicios



O&M, resultando aplicable al respecto las disposiciones del Contrato PPP y las normas vigentes
correspondientes al transporte de energia eléctrica y las disposiciones de las Licencias Técnicas
otorgadas por las Transportistas, segin corresponda.

Se exigirdn en ambas etapas del Contrato PPP la contratacion de los seguros usualmente requeridos
para este tipo de proyectos, los cuales serdan determinados oportunamente en los documentos de la
licitacién.

(k) Régimen Sancionatorio

Durante la vigencia del Periodo de Construccidn y hasta la expiracion de la vigencia de la Garantia de
Obra, los incumplimientos del Contratista PPP serdn penalizados por el Ente Contratante mediante la
aplicacién de multas a ser detalladas en el correspondiente Reglamento de Multas y Sanciones.

Durante el Periodo O&M, el Contratista PPP no estara sujeto a la potestad sancionatoria del Ente
Contratante sino que sélo sera pasible de las sanciones que resulten aplicables conforme al Contrato
PPP y las normas vigentes correspondientes al transporte de energia eléctrica y las disposiciones de
las Licencias Técnicas otorgadas por las Transportistas, segin corresponda.

En el Contrato PPP se tipificaradn las infracciones e incumplimientos del Contratista PPP que serdn
pasibles de ser penalizados por el Ente Contratante; y se regulara el procedimiento, el que asegurara
el derecho de defensa del Contratista PPP.

El Contratista PPP debera depositar preventivamente el monto de las multas que el Ente Contratante
le imponga en una cuenta especial del Fideicomiso Individual PPP Transmisién Eléctrica mientras se
sustancie el procedimiento impugnatorio de la multa impuesta. En caso de incumplimiento del
depdsito preventivo, el Ente Contratante quedara habilitado para ejecutar la Garantia de Obra.

En caso que la multa fuera dejada sin efecto luego del depdsito preventivo, el monto
preventivamente depositado sera devuelto al Contratista PPP.

(I) Pagos por Terminacidn anticipada

Pago por Inversion no Amortizada. El Pago por Inversion no Amortizada se reconocera en todos los
casos de terminacién anticipada y sera igual a:

e en caso de haber solicitado el Contratista PPP pago de Monto Total Requerido a través de
Canon por TPl y Canon Residual: el Pago por Inversion no Amortizada serd un monto en
Délares que resultard igual a: el porcentaje de avance de la Obra (seglin consta en la
totalidad de los ARAIs y cualquier otro porcentaje no incluido ain en un ARAI) por el Monto
Total Requerido, al cual se le deducira (i) cualquier monto que haya sido cubierto mediante
la emisién de TPIs y pagos de Canon Residual realizados hasta ese momento (en caso de
corresponder) y (ii) un monto a ser determinado representativo de los Servicios O&M no
prestados al momento de la terminacion .

PINA = (MTR x % avance de Obra) —monto TPIs emitidos —Canon Residual pagado —monto O&M no prestado

PINA: Pago por Inversion No Amortizada
MTR: Monto Total Requerido
O&M: Servicios O&M

e en caso de haber solicitado el Contratista PPP pago de Monto Total Requerido a través de
Canon Mensual: el Pago por Inversién no Amortizada serd un monto en Délares que

8



resultara igual a: el porcentaje de avance de la Obra (segun consta en la totalidad de los
ARAIs y cualquier otro porcentaje no incluido atin en un ARAI) por el Monto Total Requerido
al cual se deducird (i) cualquier monto que haya sido pagado a través de Canon Mensual
hasta ese momento (en caso de corresponder) y (ii) un monto a ser determinado
representativo de los Servicios O&M no prestados al momento de la terminacion.

PINA = (MTR x % avance de Obra) —Canon Mensual pagado— monto O&M no prestado

PINA: Pago por Inversion No Amortizada
MTR: Monto Total Requerido
O&M: Servicios O&M

Pago por extincion. La extincion anticipada del Contrato PPP por causas atribuibles a cualquiera de las
partes resultard en la imposicidon de un pago por extincién.

(m) Solucién de Controversias

Panel Técnico. El Contrato PPP contemplara un mecanismo inicial de solucién de controversias
mediante la intervencién de un panel técnico (el "Panel Técnico") para controversias que sean de
caracter técnico, interpretativo o patrimonial. El Panel Técnico actuard con base en un reglamento
propio que se ajustara al régimen PPP y las mejores practicas internacionales.

Arbitraje. El Contrato PPP contemplard un mecanismo de arbitraje para la solucion de (i)
controversias surgidas con motivo de la extincion del Contrato PPP por razones de interés publico o
de la suspension o nulidad del Contrato PPP por razones de ilegitimidad, y/o (ii) impugnaciones contra
las recomendaciones del Panel Técnico.

Los miembros del tribunal arbitral seran seleccionados y resolveran definitivamente las controversias
con base en el Reglamento de Arbitraje de la Comisidn de las Naciones Unidas para el Derecho
Mercantil (CNUDMI), u otras reglas de arbitraje que, de comun acuerdo, elijan las partes.

La sede del arbitraje serd en la Republica Argentina, salvo cuando el Contratista PPP este sujeto a
control de accionistas extranjeros.

5. ASIGNACION DE RIESGOS Y ECUACION ECONOMICO-FINANCIERA
Se asignaran claramente los riesgos entre las partes de acuerdo a una matriz de riesgos prestablecida.
Entre los riesgos a ser asignados entre las partes, estan los siguientes:

e (Constitucion de servidumbres de electroducto. El Contratista PPP tendra a su cargo gestionar
los permisos de paso ante la Autoridad de Aplicacidon del Servicio Eléctrico y constituir las
servidumbres sobre los predios necesarios para la Obra de conformidad con la Ley 19.552; y
acordar con los propietarios y pagarles las indemnizaciones correspondientes.

e Gestion Ambiental y Social. El Contratista PPP asumira el riesgo de gestion ambiental y social
a su costo y cargo. Se hace notar que fueron obtenidas las correspondientes Declaraciones de

Impacto Ambiental de las autoridades ambientales provinciales correspondientes.

Unicamente cuando se materialicen riesgos que no tengan un tratamiento especifico en los
documentos contractuales, y a raiz de ello la ecuacién econémico-financiera original se vea alterada
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por razones imprevisibles y ajenas a quien invoca el desequilibrio, tal ecuacion se reajustara mediante
el otorgamiento, aumento, quita o reduccién, segln corresponda, de ventajas econdmicas al
Contratista PPP que, en ningln caso, podran afectar los TPls emitidos o el Canon Residual/Canon
Mensual pagado.

6. FIDEICOMISO PPP TRANSMISION ELECTRICA

(a) Descripcién

Las partes del contrato de Fideicomiso Individual PPP Transmisién Eléctrica (el "Contrato de
Fideicomiso Individual PPP Transmision Eléctrica") seran: (i) el Estado Nacional a través del
Ministerio de Energia por el Aporte Contingente y por la recaudacion de los cargos a la demanda,
relacionados con la Obra del Proyecto en su caracter de fiduciante, (ii) el Banco de Inversién y
Comercio Exterior S.A., en caracter de fiduciario, (iii) Banco de Valores S.A., en caracter de
Administrador y (iv) el Contratista PPP, en cardcter de beneficiario.

El Fideicomiso Individual PPP Transmision Eléctrica se constituira, en el marco del Fideicomiso PPP
creado por la Ley N° 27.431, con el objetivo de administrar los flujos de fondos que conforman los
bienes fideicomitidos destinados a los pagos comprometidos en relacién al Proyecto.

El plazo del Fideicomiso Individual PPP Transmisidn Eléctrica serd al menos igual al plazo del
Contrato PPP.

(b) Fuentes de Fondeo

Las fuentes de fondeo del Fideicomiso Individual PPP Transmisidn Eléctrica seran: (i) la recaudacion
de los cargos relacionados con el Proyecto y (ii) el Aporte Contingente del Estado Nacional
(conforme se detalla mas adelante).

(c) Cuenta de Reserva

El Fideicomiso Individual PPP Transmision Eléctrica contara con al menos una cuenta de reserva (la
"Cuenta de Reserva") que se utilizard Unicamente para garantizar los pagos comprometidos por el
Fideicomiso Individual PPP Transmision Eléctrica.

La Cuenta de Reserva deberd contar con antelacion suficiente, con el monto en Ddlares necesario
para realizar los pagos comprometidos bajo el Fideicomiso Individual PPP Transmisién Eléctrica que
venzan durante los siguientes 12 meses mediante la prevision presupuestaria del Ministerio de
Energia de la Nacidn (el "Monto de Reserva Requerido"). Esta Cuenta de Reserva podra ser, a su vez,
fondeada mediante el Aporte Contingente en la medida que resulte necesario.

(d) Aporte Contingente

En virtud del Contrato de Fideicomiso Individual PPP Transmision Eléctrica, el Estado Nacional -a
través del Ministerio de Energia de la Nacion- se obligara a realizar anualmente uno o mas aportes
contingentes en efectivo al Fideicomiso Individual PPP Transmisidon Eléctrica (conjuntamente, el
"Aporte Contingente") por el monto necesario para que la Cuenta de Reserva tenga al menos el
Monto de Reserva Requerido para tal afio calendario.

El Aporte Contingente para cada afio calendario serd incorporado en el proyecto de ley de
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presupuesto nacional del afio inmediatamente anterior y, luego de aprobada la ley de presupuesto
nacional correspondiente, sera aportado al Fideicomiso Individual PPP Transmision Eléctrica en el
plazo previsto contractualmente.

Adicionalmente, el Contrato de Fideicomiso Individual PPP Transmisién Eléctrica dispondra que,
respecto de cualquier afio en que los montos depositados en el Fideicomiso Individual PPP
Transmision Eléctrica (incluyendo el Aporte Contingente) no fueren suficientes para realizar los
pagos correspondientes al Proyecto, se tomaran las medidas necesarias de conformidad con la
legislacién vigente para cubrir la diferencia.

7. GARANTIAS PARA EL FINANCIAMIENTO

El Contrato PPP contemplarad protecciones tipicas para las entidades financiadoras del Proyecto que
son de uso generalizado en financiaciones de proyectos, tales como derechos de step-in, plazos de
remediacion adicionales y necesidad de consentimiento previo para la validez de ciertos actos por
parte del Contratista PPP.
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