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1 SITUACION POLITICA
1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS INSTITUCIONES

Desde marzo de 1996 el presidente de la Republica es elegido directamente por los ciudadanos
de Taiwan cada cuatro afios y con un limite de dos legislaturas consecutivas. El presidente
representa al pais tanto en sus relaciones internacionales como en sus funciones de Estado
y sus poderes son amplios.

Los dos principales partidos politicos de Taiwan son el Kuomintang (KMT) y el Democratic
Progressive Party (DPP). Ambos se han alternado en el poder en los Ultimos afios las principales
diferencias estdn mas marcadas por su vision de las relaciones con China, que por la propia
ideologia politica. El partido Kuomintang, es mas proclive al acercamiento politico con China y
desarrolla politicas centro-liberales. Por su parte, el DPP mantiene una mayor distancia politica
con China.

El DPP ha estado en el poder dos legislaturas (2000-2008), poniendo fin, en el afio 2000, a mas
de 50 afios de gobierno del partido KMT. El presidente Chen Shui-bian abandoné el poder en
2008 debido a la limitacién constitucional de dos mandatos. Desde que abandoné la presidencia,
fue investigado por corrupciéon y condenado a cadena perpetua en 2009. Actualmente, cumple
condena, aunque con una reduccion de la pena a 20 afios de prisidbn que en la practica no
supone ningln cambio debido a su delicado estado de salud.

Desde 2008 a 2016 las legislaturas del KMT han estado marcadas por un acercamiento intenso
con la Republica Popular de China (RPC) en el que se han realizado 23 firmas de acuerdos
econdmicos y comerciales. El mas destacado de ellos es el Acuerdo Marco de Cooperacion
Econdémica (ECFA), que entr6 en vigor en enero de 2011 y proporciona bases legales para que
ambas partes procedieran a la reduccién progresiva de los aranceles aplicables a mercancias y
algunos servicios, eliminacién de barreras no comerciales, supresion de restricciones a la
inversion, etc. El acuerdo de servicios firmado en 2013 no fue ratificado por el Parlamento.

En enero de 2016 Taiwan eligié a la primera presidenta de su historia. Tsai Ing-wen del DPP
logré una holgada victoria tanto en las elecciones presidenciales como en las parlamentarias,
obteniendo el 56,12% de los votos y 68 escafios (la mayoria se logra con 57). EI KMT tuvo los
peores resultados en unos comicios desde el afio 2000 y se espera que el partido lleve a cabo
una profunda regeneracion.

La administracion taiwanesa se encuentra dividida en tres grandes niveles: Administracion
Central, Gobiernos Provinciales y Nivel Local. La Administraciéon Central, a su vez, comprende la
presidencia y los cinco Yuan (legislativo, ejecutivo, judicial, de examen y de control). Los cinco
Yuan estan sometidos a la autoridad del presidente de la Republica.

El Yuan Legislativo redacta, discute y aprueba las leyes, ademas de confirmar disposiciones de
urgencia, examinar las leyes del presupuesto, revisar las auditorias y controlar el funcionamiento
del Yuan Ejecutivo, el cual es responsable de los servicios gubernamentales. El Yuan Judicial es
el érgano judicial superior del Estado, cuenta con 15 jueces superiores, un presidente y un
vicepresidente, que son nombrados por el presidente de la Republica.

El Yuan Legislativo contempla tras la modificacion de la Constitucion y la posibilidad de destituir
al presidente o al vicepresidente. Esta Ultima a pesar de estar en el ordenamiento juridico, resulta
sumamente complicado, ya que para ello necesita una aceptacion del proceso por parte de 2/3
de la Camara y posteriormente convocar un referéndum en el que deben ejercer el derecho a
voto al menos 50% del censo.

El Tribunal Supremo, los tribunales superiores, los tribunales de distrito, el Tribunal
Administrativo y el Comité de Disciplina de los Funcionarios Publicos estan subordinados a este
Yuan. El Yuan de Examen se encarga de los asuntos relacionados con el funcionariado y los
examenes de oposicion de los mismos. El Yuan de Control ejerce los poderes de inhabilitacion,
censura y auditoria. El auditor general es responsable también del control de los gastos de
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Gobierno.

El gabinete de Taiwan esta formado por los titulares de los diversos ministerios y comisiones
pertenecientes al Yuan Ejecutivo, todos ellos dirigidos por el primer ministro. Subordinados al
Yuan Ejecutivo existen diversos niveles de organizaciones: Consejo del Yuan Ejecutivo,
Ministerios (Interior, Asuntos Exteriores, Defensa Nacional, Finanzas, Educacion, Justicia,
Asuntos Econdémicos y Transporte y Comunicaciones), Consejos que tienen rango de Ministerio
(de Asuntos Agrarios, Trabajo, Cultura, Asuntos Continentales, etc.), Comisiébn de Asuntos
Chinos en el Extranjero y otros departamentos subordinados como comités y comisiones para
determinados asuntos.

El siguiente cuadro con los miembros de gobierno no ha sido actualizado en 2016, a la espera de
gue el DPP publique su gobierno en mayo de 2016.

Principales miembros del Gobierno

Presidente: Ma Ying-jeou
Vicepresidente: Wu Den-yhi
Primer Ministro: Jiang Yi-huah
Viceprimer Ministro: Mao Chi-kuo

Ministro de Interior:

Cheng Wei-Zen

Ministro de Economia:

Chang Chia-juch

Ministro de Finanzas:

Chang Sheng-Ford

Ministro de Asuntos Exteriores:

Lin David Y.L.

Ministro de Transporte y Comunicaciones:

Yeh Kuang-shih

Ministro de Defensa:

Kao Hua-chu

Ministra de Cultura: Lung Ying-tai
Ministro de Salud y Bienestar Social: Chiu Wen-ta
Gobernador del Banco Central de China: Perng Fai-nan

1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS

La administracibn econémica y comercial queda bajo la supervision de dos ministerios: el
Ministerio de Economia y el Ministerio de Finanzas. Dada la naturaleza similar de los mismos,
sus funciones son, en ocasiones, parecidas y dificiles de determinar. Frecuentemente, ambos
ministerios poseen competencias en asuntos comunes, lo que complica los procedimientos
administrativos. A la hora de buscar informacion, es conveniente consultar ambas fuentes,
especialmente en el &mbito del comercio exterior e impuestos.

El Ministerio de Economia

Tras sucesivos cambios, El Ministry of Economic Affairs (MOEA) esta estructurado en 9
departamentos, 13 agencias administrativas, 5 empresas publicas y 61 oficinas en el extranjero.
Los departamentos se encargan, entre otros asuntos, de: Mineria, Comercio, Asuntos Generales,
Cooperacion Internacional, Contabilidad, Estadistica, Tecnologia Industrial, etc. Algunos
departamentos estan categorizados como Divisiones o Comités (Investigacion y Desarrollo
Econdmico, Ley y Regulaciones, etcétera). Entre las agencias administrativas destacan las de
Comercio Exterior, Propiedad Intelectual, Pequefas y Medianas Empresas, Desarrollo Industrial,
Normativas, Energia, Agua e Inversiones.



En la actualidad, el objetivo principal del ministerio es la creacion de un marco favorable para los
negocios. Para ello, se desarrollan politicas dirigidas a alcanzar un crecimiento econdémico
estable a largo plazo como son: la "Politica de inversion en ventajas competitivas a nivel
internacional”, “Crecimiento sostenible”, “Apoyo a las medianas y pequefias empresas” y la
"Politica industrial dirigida a la proteccion de la propiedad intelectual e innovacién en [+D".

El Ministerio de Finanzas

Las &reas que se incluyen dentro de la responsabilidad del Ministry of Finance (MOF) son:
Tesoreria Nacional, Aduanas, Impuestos y Gestion de la Propiedad Nacional. Las actividades en
estas materias se engloban en 6 departamentos (Administracion de Aduanas, Asuntos
Generales, Personal, Contabilidad, Estadisticas y Anti-corrupcién), y en varias comisiones y
agencias subordinadas de caracter mas puntual, como la Comision Legal, la Direccion General
de Aduanas, la Agencia de Asuntos Monetarios, etcétera.

Mientras que la elaboracion de las politicas dirigidas a alcanzar un crecimiento econémico
estable a largo plazo es competencia del Ministerio de Economia, el Ministerio de Finanzas se
encarga de velar por el cumplimiento de éstas politicas.

Council for Economic Planning and Development (CEPD)

Se trata de un organismo de asesoramiento y coordinacién economica de las distintas entidades
gue conforman el Yuan Ejecutivo.

El CEPD es responsable de disefiar los planes de desarrollo econémico nacional asi como la
evaluacion de los proyectos de desarrollo que se proponen al Yuan Ejecutivo. Ademas, se
encarga de coordinar las actividades de politica econémica y comercial de los ministerios y
agencias, asi como de controlar la implementacion de los proyectos, medidas y programas de
desarrollo.

Por dltimo, en caso de que un proyecto disefiado y en proceso de implementacién por parte de
una municipalidad necesite financiacion del Estado Central, este organismo debera aprobar el
proyecto, tanto sus especificaciones como su presupuesto.

El Banco Central

El Banco Central de la Republica de China es la méxima autoridad reguladora del sector
financiero en Taiwan. El Banco Central se encarga de la emision de papel moneda, de gestionar
las reservas de divisas extranjeras, de la gestion de la politica monetaria y de supervisar las
operaciones de las instituciones financieras locales, ademas de operar como banco comercial.

Durante la crisis economica de 1998 el Banco Central aplicé una fuerte politica de control de
cambios. En la actualidad, esta llevando a cabo una politica mas liberal.

En 1991, mediante una ley bancaria se autorizé la creacion de bancos privados. Asi, en Taiwan
junto con bancos propiedad publica también existen entidades privadas. A finales de 2015 habia
registrados en el Banco Central de Taiwan 40 bancos locales y 30 extranjeros, lo que representa
un numero elevado.

Empresas Publicas

En los ultimos afios se ha realizado un proceso de privatizacion y liberalizacion del mercado,
aunque el Estado siempre se ha reservado el derecho a controlar algunos sectores de interés
estratégico impidiendo o restringiendo la participacién de capital extranjero. Desde el Ministerio
de Economia, el Gobierno controla directamente cinco empresas publicas: Taiwan Sugar
Company, Chinese Petroleum Corporation, Taiwan Power Corporation, Aerospace Industrial
Development Corporation y Taiwan Water Corporation. A pesar de la escasa eficiencia de
muchas de ellas no se contempla por el momento un nuevo proceso privatizador.

Ademas, el Estado posee participaciones (inferiores al 50 por ciento) en otras empresas
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semiprivadas conocidas con el nombre de "negocios de inversion directa" (Direct Invested
Businesses). Estas empresas son: China Steel Corporation, Taiwan Fertilizer Corporation,
Chunghwa Pulp Corporation, Chinese Ching Corporation, United Microelectric Corporation,
Taiwan Industrial Development Corporation y Taiwan Salt Industrial Corporation. Al mismo
tiempo, diversas autoridades regionales y locales también poseen participaciones en empresas,
como el caso de la sociedad gestora del metro de Taipéi o el autobuls urbano en otras ciudades.
Por otra parte, el Estado también mantiene una participacién de control en algunas empresas a
través de subsidiarias.

2 MARCO ECONOMICO
2.1 PRINCIPALES SECTORES DE LA ECONOMIA
2.1.1 SECTOR PRIMARIO

Agroalimentario

Las caracteristicas orograficas de Taiwan hacen que la superficie cultivable se encuentre limitada
a la parte oeste de la isla, ocupando tan solo un 22,09 por ciento del total de su superficie. Casi
la totalidad del suelo cultivable se explota de forma intensiva y algunas zonas producen dos o
tres cosechas al afio. Los principales productos cultivados en Taiwan son: el arroz (del que es
autosuficiente), la cafia de azucar, frutas y hortalizas.

Las explotaciones agricolas de la isla tienden a ser de pequefio tamafio. En torno al 92 por ciento
de éstas tienen una extensién inferior a una hectarea. El pequefio tamafio de las parcelas ha
supuesto un gran obstaculo a la hora de modernizar el sector agricola. En consecuencia, los
incrementos en la produccion agricola han sido muy inferiores al crecimiento de la produccion del
sector industrial.

Con limitada tierra cultivable, Taiwan depende de las importaciones para satisfacer la demanda
de muchos productos agricolas. Los productos que mas se importan actualmente son: brotes de
soja, maiz, trigo, carne, algodén, azucar o lacteos. El principal proveedor de productos agricolas
es Estados Unidos, que supone mas del 30 por ciento de las importaciones totales del sector. A
Estados Unidos le siguen como principales proveedores: Brasil, Australia, Reino Unido,
Argentina y otros paises de la region asiatica.

En este sentido, desde el Ejecutivo, en 2011, se menciono la posibilidad de establecer acuerdos
de cooperacion con paises del Sudeste Asiatico y Latinoamérica, de forma que Taiwan pudiera
deslocalizar parte de la produccion agraria y de alimentos a estos paises, para hacer frente a los
problemas de abastecimiento interno y la reduccion de los precios. Ademas, con este mismo
objetivo, el Gobierno de Ma ha planteado también la reduccion temporal de aranceles para este
tipo de productos.

En los afios sesenta y primeros de los setenta, Taiwan basé sus exportaciones en la produccion
agricola, cuyos ingresos sirvieron para lanzar la industria local. En los dltimos tiempos, la
produccion ha sido reenfocada hacia la demanda local, pasando a registrar déficits comerciales
en el sector desde 1974.

De este modo, la participacion del sector primario en el PIB se ha reducido a la mitad en los
ultimos quince afos. Segun el DGBAS, este sector generaba el 3,5 por ciento del PIB en 1993,
mientras que en 2015 tan solo representd el 1,88 por ciento del PIB yen la actualidad
proporciona empleo, aproximadamente, al 4,9% por ciento de la masa laboral presente en
Taiwan.

Un hecho que afect6 a la produccion agricola y pesquero local fue el desarme arancelario tras el
ingreso en la OMC en el afio 2002. Se estima que este hecho supuso la pérdida de 100.000
puestos de trabajo en el sector. Este fuerte impacto se debid principalmente a la rivalidad de
otros paises del Sudeste Asiatico con costes laborales mucho mas bajos.

Otro hecho que afecté gravemente al sector agricola taiwanés durante los Ultimos afios fueron
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los efectos causados por el tifon Morakot en agosto de 2009, que supusieron unas pérdidas de
més de 480 millones de ddlares americanos sélo en el sector agricola.

Continda limitada la importacidon de productos agricolas originarios de la RPC tras la firma del
ECFA en 2010, acuerdo marco por el que se liberalizé una lista restringida de bienes y servicios.
La eventual apertura de estos productos en Taiwan podria causar graves trastornos en este
sector, debido al tamafio del mercado y precios al otro lado del estrecho.

2.1.2 SECTOR SECUNDARIO

Otras industrias

Taiwan afronta una creciente competencia industrial por parte de paises con costes laborales y
productivos muy bajos, como China y otros paises del sudeste asiatico. Muchos paises
desarrollados estdn deslocalizando las actividades intensivas en mano de obra a paises
emergentes. En el caso de Taiwan, se calcula que unas 50.000 empresas taiwanesas ya cuentan
con sedes productivas en la RPC.

La consecuencia de ello es que el sector secundario ha reducido su participacién en el PIB
desde el 39,3 por ciento en 1993 hasta el 30,1 por ciento en 2015. Originariamente, la industria
taiwanesa estaba basada en una tecnologia baja y media. Sin embargo, en las Ultimas décadas,
Taiwan se ha esforzado para desarrollar su tejido industrial hacia sectores mas intensivos en
tecnologia. En este sentido, la administracion taiwanesa ha trabajado para incentivar el I+D en
sectores que tienen un efecto arrastre, tales como la industria electrénica y los semiconductores.
Segun los dltimos datos disponibles de 2014, el gasto nacional destinado a I+D es del 3 por
ciento del PIB. El 75 por ciento de este gasto se dedica a investigacion en el campo de la
ingenieria.

Las inversiones taiwaneses en el exterior se centran, por una parte, en la RPC y en los paises
del Sudeste Asiatico para actividades intensivas en mano de obra; y por la otra en Estados
Unidos, Reino Unido, Canada y Alemania para actividades ligadas a la alta tecnologia. En los
Ultimos afios se iniciaron proyectos de inversidn en los nuevos paises incorporados a la Union
Europea. La inversion que las empresas taiwanesas realizan en el exterior es aproximadamente
cuatro veces mayor que la que reciben. A fecha de 2015, de la Inversién Directa Extranjera
acumulada que Taiwan realiza en el exterior, el 61 por ciento se encuentra en China continental.

El Gobierno, en su papel de incentivador del 1+D en materia cientifica e industrial ha basado su
estrategia en dos pilares: en primer lugar, en instituciones como el Industrial Technology
Research Institute (ITRI), el National Applied Research Laboratories o el Institute for Information
Industry; y en segundo lugar, en la creacion de parques tecnoldgicos y cientificos. Estos parques
sirven para alojar empresas de electronica, semiconductores, industrias TIC, biotecnologia,
nanotecnologia o maquinaria de precisién. Los tres parques principales de la isla son: Hsinchu,
Central Taiwan, y Southern Taiwan. El reto del Gobierno de cara al futuro pasa por una mejora
de la competitividad, un incremento de la eficiencia del tejido productivo y una mejora de los
servicios prestados.

La fortaleza de la economia taiwanesa se asienta en una multitud de pequefias y medianas
empresas. Existen alrededor de 1,3 millones de estas empresas (el 98 por ciento del total de
empresas del pais), que generan el 75 por ciento de la produccion industrial nacional. Algunas de
estas pequefias y medianas empresas se organizan en cllsteres en torno a las principales zonas
industriales del pais: Taipéi, Kaoshiung, Taichung y Tainan. Muchas de ellas establecen
relaciones de aprovisionamiento mediante sistemas Just in time. Esta organizacion fue una de
las claves del despegue industrial de la isla en los afios setenta y ochenta, y es una de sus
fortalezas actuales del tejido industrial del pais.

Electrénicay tecnologias de la informacion.
Estas industrias constituyen el principal motor de la economia taiwanesa teniendo una gran

aportacion al PIB. Taiwan esta situado junto a paises como EEUU, Corea del Sur o Jap6n como
uno de los mayores productores de electrénica del mundo.



Taiwan es uno de los principales productores del mundo de sistemas IT, componentes para
ordenadores, componentes para televisiones, pantallas LCD, camaras digitales, chips,
ordenadores, semiconductores, etc. Cerca del 90% de los ordenadores y tabletas del mundo los
fabrican compafiias taiwanesas, ademas es el primer productor de chips y semiconductores del
mundo. Un ejemplo de empresa lider en este campo es la compafia Taiwan Semiconductor
Manufacturing que es la compafiia privada mas grande de Taiwan y esta entre las 90 primeras a
nivel mundial. La facturaciéon del sector de semiconductores supera los 60.000 millones de
dolares americanos.

La mayor parte de la produccién de estos sectores tiene lugar en parques industriales. Se estima
que estos parques generan mas del 25 por ciento de la fabricacion de productos electrénicos del
pais.

Las exportaciones de productos intensivos en tecnologia supera el 50 por ciento del total.
Durante los ultimos afios esta industria ha sido uno de los motores de la recuperacion econdémica
y prueba de ellos es el crecimiento que alcanz6 en el afio 2010 por encima del 40 por ciento.

Segun el Foro Econdmico Mundial, Taiwan es la undécima economia del mundo mas conectada
con la red, posicion conseguida gracias al alto grado de desarrollo de las TIC. Taiwan ocupa este
puesto en el "Indice de Preparacion para la Red" (NRI, siglas en inglés).

La clave fundamental para el crecimiento futuro del sector esta en el desarrollo de productos de
mas valor afiadido debido a que la produccion de las tecnologias mas sencillas se esta
desplazando a China continental, muchas de estas compafiias que se estan desplazando a
China son taiwanesas. En un intento por emular présperos mercados para las startups como
Silicon Valley, Israel o Singapur, agencias gubernamentales taiwanesas estan intentando
promover e incentivar su desarrollo con el objetivo de convertirse en un hub en Asia para la
innovacion.

Optoelectrénica

Desde 1996, este sector viene registrando crecimientos de hasta dos digitos en la produccién de
componentes 6pticos, fibra éptica para comunicaciones, laser, medios de almacenamiento Gptico
o0 visualizadores digitales.

Segun el Global PV Manufacturing Attractiveness Index 2015, Taiwan es el tercer pais del mundo
con mayor atractivo para la produccion de células fotovoltaicas. Los motivos por los que expertos
creen que Taiwan ha llegado a esta posicidn es por la calidad de sus productos, sus avanzadas
tecnologias y por sus precios razonables. El mayor parque tecnologico del sector en Taiwéan es el
de Hsinchu Science Park donde esté localizado el 42 por ciento de la industria.

La evolucién del mercado LED -Light Emitting Diode— en 2014 ha sido muy positiva. El tamafio
del mercado en 2014 ha superado los 17.600 millones de délares americanos. Taiwan es uno de
los grandes productores mundiales como EEUU, Japon, Corea del Sur o Alemania. De hecho, en
algunos submercados LED como en LED wafers y chips, Taiwan es el primer productor mundial.

Nanotechologia y Biotecnhologia

Son sectores primordiales para Taiwan desde hace afos. Entre 2013 y 2014 se invirtieron 2.700
millones de ddlares americanos (de inversibn en su mayoria privada) para incentivar la
investigacion y desarrollar la comercializacion en el sector de la biotecnologia, segun el
Ministerio de Asuntos Exteriores. El Gobierno ha proyectado la construccién del parque
tecnolégico de Nangang Biotech Park, para el que se han destinado mas de 600 millones de
dolares americanos procedentes de fondos publicos.

Maquinaria Herramienta de precision

El desarrollo de esta industria tuvo lugar durante los afios ochenta a través de varios programas
gue el Gobierno llevé a cabo entre 1982 y 1989. Desde sus origenes hasta hoy en dia, el sector
ha ido transformandose y evolucionando. La incorporacion de tecnologia a la maquinaria ha
hecho que Taiwan produzca maquinaria con un grado de innovacién muy alto.



La produccién de maquina herramienta en el afio 2014 supuso un total de 4.700 millones de
dolares americanos, siendo el séptimo productor a nivel global, tras China, Alemania, Japdn,
Corea del Sur, Italia y Estados Unidos. El subsector de la maquina herramientas es el mas
importante de la industria de la maquinaria local, y se exportan a 138 mercados. La industria de
la maquina herramienta de Taiwan se enfrenta a la dura competencia de empresas italianas y
coreanas, especialmente en el segmento de mercado de gama media.

El gobierno de Taiwan ha identificado la maquinaria de precision como una de las principales
tecnologias a potenciar. La industria de precision mecanica de Taiwan ha acumulado
competitividad en términos de producciény de | + D, gracias a la inversion de empresas privadas
y al apoyo del gobierno.

La mayor parte de las industrias se concentran en los parques cientificos repartidos por la isla,
principalmente el ubicado en Taichung. Las principales empresas del mercado son: Yeong Chin
Machinery Industries Co. Ltd, AWEA Mechatronic Co. Ltd.,, Fair Friend Groupy She Hong
Industrial Co. Ltd. La feria TIMTOS que tiene lugar de forma bianual es la segunda en
importancia en la region Asia-Pacifico y es una buena oportunidad tanto para las empresas
interesadas en comercializar sus productos como para aquellas que buscan la Gltima tecnologia
en maquina herramienta.

Este sector es uno de los que se ha visto mas beneficiado con la firma del ECFA, ya que este
acuerdo incluye 17 partidas de maquina-herramienta en la Early Harvest List y se benefician por
tanto de la supresién de tarifas arancelarias. El futuro desarrollo del mercado en Taiwan esta
condicionado por la posibilidad de que se firmen nuevos acuerdos comerciales en el futuro.

Energia

Taiwan es un pais con un nivel bajo de recursos naturales y tiene una absoluta dependencia
energética del exterior. En 2014, el 98 por ciento de la energia primaria era importada. El 48 por
ciento de la energia total que necesita la isla proviene del petroleo, el 29 por ciento del carbon y
el 12 por ciento del gas, mientras que la energia nuclear aporté el 8 por ciento. No es de
extrafar, por tanto, que el petréleo y sus derivados fuera la segunda partida mas importada en
2015. La mayor parte de las importaciones de petréleo de Taiwan provienen de Oriente Medio
mientras que el carbén se suministra principalmente de China. El gas natural es una fuente
energeética que estd ganando importancia en el mix energético en los ultimos afios debido al
compromiso del gobierno por reducir las emisiones de CO2.

La situacién de Taiwan respecto a sostenibilidad energética y emisiones de efecto invernadero
es muy delicada. Segun el informe del IEA de 2013, Taiwan se encuentra en la posicion numero
22 del ranking de emisores globales con un total de 248.7 miles de MtCO2, suponiendo un
0.77% del total. La isla a pesar de no pertenecer a la Convencién Marco de las Naciones Unidas
sobre el Cambio Climatico ha anunciado adquirir sus compromisos de modo voluntario para
lograr en el afio 2030 una reduccion del 50% las emisiones, lo que equivale a una reduccion de
las emisiones de gases de efecto invernadero en un 20% por debajo de los niveles de 2005. Se
trata de un objetivo intermedio hacia la meta a largo plazo estipulada en el Acta, que es reducir
las emisiones para el afio 2050 en un 50% respecto de los niveles de 2005. Teniendo en cuenta
gue aproximadamente un 90 por ciento de las mismas estan relacionadas con la generacion de
energia, existen preocupaciones sobre el impacto de de esta reduccion sobre las factura
eléctrica, mermando la competitividad econdmica y aumentar el gasto energético en los hogares.

El desarrollo de energias renovables como la solar, la edlica o la biomasa en los ultimos afios es
destacable debido a la apuesta realizada por el gobierno por incrementar su peso en el mix
energético. Los objetivos fijados son muy ambiciosos y su consecucion depende de en qué
medida el gobierno consiga atraer la inversion privada. Para ello, el gobierno deberéa establecer
unas reglas de juego claras y estables, de forma que los inversores privados confien en que no
habra futuras modificaciones en el precio de la energia que haga peligrar sus inversiones.

Debido a la fuerte dependencia de las importaciones energéticas, el Gobierno esta dirigiendo su
politica energética hacia la diversificacion. Esta politica se basa en los siguientes pilares
fundamentales: la liberalizacion del sector, el impulso de energias renovables, y el ahorro
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energético.

Sin embargo, en los Ultimos afios, la polémica acerca del uso de la energia nuclear en Taiwan ha
crecido de forma considerable. Esto ha llevado al gobierno a comprometerse a que en 2025
Taiwan quedara libre de energia nuclear y a que la aportacion de las energias renovables en el
mix energético aumentara de forma constante. Adicionalmente, la Presidenta electa Tsai Ing-wen
se ha comprometido a celebrar un referendum sobre la finalizacién de la cuarta central nuclear.

Liberalizacion del sector: el suministro de energia en Taiwan esta en manos de un monopolio
estatal, la Taiwan Power Company (Taipower). Desde 1995 se esta liberalizando el sector a los
denominados Productores Independientes (IPP, siglas en inglés). Estos productores deben
vender obligatoriamente la energia a Taipower, que es la que se encarga del suministro final. La
venta a Taipower se hace a un precio estipulado, la fijacion de este precio hace que estos
proyectos no sean muy atractivos para los inversores extranjeros los cuales se enfrentan a la
incertidumbre de posibles revisiones de precio. El tltimo paso para la completa liberalizacion del
sector seria la apertura del mercado del suministro energético a compafiias privadas de forma
gue estas compafiias pudieran competir entre ellas y asi conseguir precios mas competitivos.

Energia nuclear: En la actualidad existen tres plantas nucleares en funcionamiento, y las tres son
propiedad de Taipower. El terremoto de marzo de 2011 en Japdn, que causoé graves incidentes
en algunas de las plantas nucleares de ese pais, no ayudo6 a que el Gobierno de Ma pudiera
seguir desarrollando su programa nuclear, eje para aumentar la competitividad de la economia
taiwanesa en el futuro.

Energias renovables: el Gobierno esta trabajando en promover el 1+D en energias renovables,
sobre todo la energia edlica. Se han producido avances, pero todavia existe mucho margen de
mejora. El 2,6 por ciento de la energia eléctrica producida en el pais proviene de energias
limpias, pero en un pais con un nivel de desarrollo tan alto, este nivel de produccion todavia es
limitado. La forma en la que el Bureau of Energy quiere aumentar el peso de este tipo de energia
en el mix es la creacién de una gran plataforma de energia eélica en los archipiélagos al oeste
de la isla de Taiwan.

El nuevo gobierno entrante ha establecido el objetivo de capacidad de energia solar instalada
para el afio 2025, que se incrementara hasta los 13GW, siendo uno de sus objetivos abogar por
la energia renovable. De mayor importancia va a ser la inversion en energia edlica y térmica en
los proximos afos, especialmente offshore.

El objetivo del gobierno es que este tipo de energia suponga en el afio 2025 un 16 por ciento de
la capacidad total instalada.

Reduccion de las emisiones: El Renewable Energy Act incluye un borrador sobre la reduccion de
emisiones contaminantes, aunque aun no se ha alcanzado ningin compromiso en firme de
naturaleza vinculante al respecto. El Viceprimer Ministro de Taiwan supervisa el trabajo de las
agencias gubernamentales para fijar unos umbrales de reduccion de emisiones.

Segun el Bureau of Energy, el objetivo del gobierno es la reduccion de las emisiones de didxido
de carbono. El objetivo del gobierno es, en 2020, regresar a los niveles de emisiones de 2005, y
para el afio 2025, regresar a los niveles del afio 2000. Este objetivo no es considerado muy
ambicioso, comparado, por ejemplo, con Corea del Sur que ha notificado en su programa que
reduciria sus emisiones en un 30 por ciento para el afio 2020.

El proyecto tiene como objetivo principal desarrollar la iluminacién con diodos emisores de luz
(LEDs), la energia edlica, los combustibles de biomasa, la célula de combustible, los vehiculos
eléctricos y la energia solar.

Ahorro energético: En Taiwan el consumo energético per capita es muy elevado, incentivado por
un precio subvencionado de la energia y su consumo no es todo lo racional que cabria esperar.
A este respecto, el objetivo marcado por el Gobierno de ahorro energético es de un 2 por ciento
hasta el afio 2025.
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2.1.3 SECTOR TERCIARIO

Sector Servicios

El sector terciario ha incrementado progresivamente su participacion en el PIB desde el 60,2 en
1990 hasta el 68,6 por ciento en 2014, pero todavia existe margen para que su participacion
aumente.

En los Ultimos afos parte de la industria de Taiwan se ha deslocalizado a otros paises con
costes laborales menores. Ante este fendmeno, los expertos sefialan que el pais debe aplicar
reformas estructurales profundas que desarrollen un sector industrial mas innovador y con un
mayor componente tecnoldgico, asi como el sector servicios. De esta forma el pais podria
aumentar su competitividad. La necesidad de este tipo de reformas es un indicador del grado de
desarrollo que se ha alcanzado.

Tras el ingreso de Taiwan en la OMC vy la firma del ECFA con China se han creado buenas
oportunidades dentro del sector servicios. Los subsectores mas interesantes son los de la banca,
los seguros y el ocio. El poder adquisitivo de los taiwaneses ha mejorado mucho durante las
tltimas dos décadas y la influencia de la cultura occidental esta trasformando los gustos del
consumidor taiwanés. Ademas, los habitos de consumo estdn cambiando y cada vez se le da
mas importancia al ocio, con mas de 4 millones de turistas provenientes de China continental en
2015.

Restauracion y hosteleria

El negocio hotelero esta dirigido de forma mayoritaria al segmento de viajes de negocio, de
forma que existe una cierta carencia de hoteles de rango medio y bajo para uso turistico.
Recientemente, se ha ampliado la oferta hotelera, a causa del crecimiento de la demanda,
derivada de la apertura al turismo procedente de China continental.

El sector de la restauracién en Taiwan estd muy desarrollado. Esto ha sido en gran medida
consecuencia de que gran parte de los taiwaneses comen y cenan fuera de casa. En el pais
existe una gran oferta de puestos callejeros y restaurantes tanto de comida tradicional taiwanesa
como otros mas modernos con influencia occidental y de paises asiaticos. Al amparo de un
creciente gusto por la comida occidental han surgido en los ultimos afios multitud de restaurantes
de este estilo. Sin embargo, existe una limitada, pero creciente, oferta de restaurantes espafioles
o0 restaurantes con platos de origen espafiol en la isla. A pesar de que la cocina espafiola no esta
extendida en la isla, los taiwaneses que conocen esta cocina la aprecian y reconocen su calidad.

Banca

La industria financiera de Taiwan, aunque todavia no es tan altamente desarrollada como la de
algunos paises de la OCDE, es cada vez mas sofisticada. Sin embargo, sigue siendo
fragmentada y esté sujeta a la distorsion de la interferencia y el control del gobierno.

La industria de servicios financieros de Taiwan genera el 6,8% de la produccién econémica
nacional y el 3,8% del empleo en 2015, segln las estadisticas oficiales. Sin embargo, su peso en
la economia ha disminuido ligeramente en la Ultima década como resultado de una expansion
mas rapida en otros sectores de la industria.

El sector bancario de Taiwan esta saturado, con demasiados bancos en relacién con el nimero
de clientes. Como resultado, los margenes netos de interés han caido a uno de los niveles mas
bajos en Asia. Los esfuerzos de reestructuracion de la industria han sido s6lo parcialmente
exitosos ante la oposicion entre los sindicatos y los politicos. Se espera que los bancos del pais
se expandan en el extranjero entre 2016-2020, especialmente en China y el sudeste de Asia, en
busca de una mayor rentabilidad. Sin embargo, esto también puede significar un mayor grado de
riesgo crediticio.

El sector bancario de Taiwan se mantuvo fuerte durante la crisis financiera mundial de 2008-
2009 y un periodo de crecimiento econdémico interno débil en 2012-2013. Su capacidad para
soportar la volatilidad financiera global fue en gran parte el resultado de una baja deuda externa

y unos buenos ratios de adecuacion del capital.
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La liberalizacion del sector bancario es lenta pero continua en Taiwan, y se ha producido en tres
formas principales: la legislacion promueve reformas financieras; las fusiones de entidades
financieras controladas por el Estado; y las restricciones mas flexibles sobre el comercio y los
flujos de capital entre Taiwan y China continental.

El sector cuenta con 40 bancos nacionales a finales de 2015, tan solo 3 menos que en 2005.
Entre estos se incluyen bancos de propiedad extranjera que operan como sociedad en Taiwan,
tales como Standard Chartered y HSBC (Reino Unido) y Citibank (EE.UU.). Ademas, 30 bancos
extranjeros tienen operaciones en sucursales con sede en Taipei.

El ECFA contempla una mayor apertura de los sectores financieros de ambos territorios. Por una
parte, los bancos taiwaneses sélo necesitan un afio de operacidn para transformar una oficina de
representacion en una sucursal. Ademas, estas sucursales pueden operar con la divisa china
(RMB) tras un minimo de dos afios de funcionamiento. Por su parte, Taiwan concede a los
bancos procedentes de la RPC poder establecer oficinas de representacion en Taiwan, las
cuales tras un afio de operacioén en la isla pueden solicitar su conversién en sucursales.

Las oportunidades que se han abierto en Taiwan tras la autorizacion de los bancos a operar con
RMB chinos son grandes. Para las compafiias que comercian entre ambos territorios, operar en
esta divisa supone un gran ahorro de costes debido a que no tienen que seguir realizando
cambios de moneda a otras divisas como el dolar americano. Sin embargo, las posibilidades son
mucho mas amplias e incluyen la posibilidad de realizar préstamos, depésitos y operar con otros
productos financieros denominados en esta divisa.

En cuanto a la banca espafiola, el tnico banco espafiol establecido en Taiwén es el BBVA. Esta
entidad, que hasta el momento contaba con una pequefia oficina de representacion, abrid su
primera sucursal a mediados de 2012. La oficina del banco espafiol esti ubicada en el
emblematico rascacielos Taipei 101, su actividad principal es el trading en mercados globales y
ofrece servicios a empresas.

Seguros

El mercado de seguros en Taiwan esta altamente saturado. El seguro de vida represento casi el
83% del total del mercado. El sector no vida es mas pequefio y se compone principalmente de
seguros de salud y de propiedad.

El sector de seguros tuvo problemas en la raiz de la crisis financiera mundial de 2008-2009 y la
crisis de la deuda soberana de la zona euro en 2011, pero el crecimiento de las primas aumenté
en 2012 y sigui6 aumentando en los afios posteriores; esperandose que su expansion en 2016-
2020 continde. El tamafio limitado del mercado local de bonos (que es menor que la base de
activos del sector de seguros local) significa que las aseguradoras deben exponerse a los
mercados financieros globales. En mayo de 2013 las autoridades relajaron las restricciones a las
inversiones extranjeras en el sector inmobiliario por parte de compafias aseguradoras locales,
permitiendo a las aseguradoras desarrollar una presencia significativa en los mercados
internacionales de propiedad.

Los activos totales de las aseguradoras de vida en Taiwan crecieron un 8,8%, hasta situarse en
613.900 millones de ddlares americanos en 2015, segun CBC. Sus ingresos por primas
ascendieron en 2014 en un 5,5% respecto al afio anterior, segun el Instituto de Seguros de
Taiwan (Ultimos datos disponibles). El mercado de seguros de vida en Taiwan esta bastante
concentrado, con unos pocos proveedores que representan una gran parte del mercado total. Sin
embargo, también hay un namero considerable de proveedores mas pequefios. Bancassurance
es la empresa dominante de este sector.

Las primas del segmento no vida ascendieron a 4.200 millones en 2014, un aumento del 5,9%
respecto al afio anterior, segun el Instituto de Seguros de Taiwan (Ultimos datos disponibles).
Hay una variedad de compafias de seguros no de vida en Taiwan, y el mercado no esta muy
concentrado. Los proveedores mas importantes son tres empresas de capital nacional: Fubon,
Siglo Cathay y Shin Kong.
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Varias empresas extranjeras han abandonado el mercado de Taiwan en los ultimos afios en
reaccidn a sus bajos margenes de beneficio. A mediados de 2013, Nueva York Life Insurance
acordd la venta de su filial de Taiwdn a Yuanta Financial Holding. HSBC (Reino Unido),
Prudential (Reino Unido), ING (Paises Bajos), AIG (Estados Unidos) y Swiss Re son entre otras
empresas extranjeras que han vendido la totalidad o parte de sus negocios de seguros en la isla.

Servicios de telecomunicaciones

En Taiwan, el indice de penetracion de los teléfonos moéviles supera el 120 por ciento y el de
Internet esta entorno al 70 por ciento. Estos datos ponen de manifiesto el alto nivel de desarrollo
del sector en Taiwan.

El sector de las comunicaciones estd pasando por un proceso de de liberalizacion desde
mediados de la década de 1990. En 1997 se otorgaron ocho licencias a operadores de telefonia
movil, que actualmente controlan mas del 70 por ciento del mercado. Aln asi, el lider del
mercado es la compafia estatal Chunghua Telecom, seguida de Far EasTone y de Taiwan
Mobile.

Del mismo modo, también se abrié el mercado de la telefonia fija y de Internet. Tres operadores
privados tienen licencia, pero todavia hoy Chunghua Telecom controla el 95 por ciento del
mercado.

De todas formas, las empresas competidoras de Chunghua, apoyadas en grandes grupos
empresariales, estan creciendo y amenazando progresivamente el dominio de mercado de ésta.
Un ejemplo es la fusidn entre Far Eastone y KG, completada finalmente en enero de 2010, que
equipara en tamafio a Chunghua, asi como los rumores de una posible adquisicion de Far
Eastone por parte del gigante chino China Mobile.

El gobierno de Taiwan ha asignado en sus presupuestos 18,2 millones de dolares americanos
anuales entre los afios 2017 y 2020 para desarrollar la tecnologia 5G.

2.2 INFRAESTRUCTURAS ECONOMICAS: TRANSPORTE, COMUNICACIONES Y
ENERGIA

Comunicaciones por carretera

La completa red de carreteras de la isla se extiende a lo largo de unos 20.000 kilémetros, la gran
mayoria de los cuales discurren en las zonas llanas de la costa oeste. La costa este es mas
abrupta y montafiosa, mucho menos poblada, menos desarrollada industrialmente, y con menos
infraestructuras de transporte.

La isla estda comunicada de norte a sur por dos arterias principales: la autovia Sun Yat-Sen, de
373 kilometros de largo (la via mas transitada), y la autovia Formosa, de 432 kildmetros. Ambas
autovias se extienden en las zonas llanas de la costa oeste, y ambas estan interconectadas por
carreteras nacionales.

Aunque los sistemas de transporte publico se encuentran muy desarrollados, la inmensa mayoria
de los taiwaneses prefieren el transporte privado. A principios de 2013 en Taiwan habia
registrados 22,38 millones de vehiculos. De estos, 6,11 millones eran coches y 15,15 millones
correspondian a motocicletas. El trafico es en ocasiones denso, y la congestion es frecuente en
las entradas de las principales ciudades. Con el fin de mejorar esta situacion, el Gobierno esta
invirtiendo importantes cantidades en la construccion de nuevas carreteras, algunas de ellas en
la costa este.

Comunicaciones por via férrea

La completa red ferroviaria de Taiwan se divide en vias férreas generales, vias de alta velocidad
y lineas de metro.

Vias férreas generales
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La red de vias férreas generales se extiende a lo largo de 1.100 kilémetros y es operada por la
compafiia Taiwan Railways Administration (TRA). Unos 180 millones de pasajeros al afio usan
este medio de transporte (aproximadamente 465.000 diarios).

Uno de los objetivos prioritarios del Ministerio de Transporte y Comunicaciones es mejorar el
acceso a las principales ciudades y descongestionar el trafico. En este sentido, el Ministerio esta
trabajando en una red de trenes de cercanias que enlazaran con el metro en las dos principales
ciudades: Taipéi y Kaohsiung.

Al igual que el Gobierno estd invirtiendo en infraestructuras de carreteras en la costa este,
también esta llevando a cabo ampliaciones en las infraestructuras ferroviarias en esta zona de la
isla. Desde finales de 2007 opera la linea Taroko Express, que une Taipéi con toda la costa este
hasta la ciudad de Hualian, donde se encuentra el parque natural de Taroko, uno de los
principales reclamos turisticos de la isla, y que conecta también hasta el sur de la isla con la
costa este (Taitung).

Tren de alta velocidad

El tren de alta velocidad (High Speed Rail, HSR) opera desde enero de 2007 y recorre una
extension de 345 kilometros de norte a sur uniendo las cuatro ciudades mas pobladas del pais:
Taipei, Taichung, Tainan y Kaoshiung. El tren apenas tarda 90 minutos en unir las dos
principales ciudades: Taipei y Kaohsiung. EI HSR, ademas, pasa por Bangiao, Taoyuan,
Hsinchu, Taichung, Chiay, Tainan y Zuoyin.

El tren alcanza los 315 km/h de velocidad punta y su construccion esta basada en la tecnologia
de los "trenes bala" japoneses (Shinkasen). Es la primera vez que esta tecnologia se exporta
desde Japdn. Este tren es operado mediante concesion por la compafiia Taiwan High Speed Rail
Corporation (THSRC) con un indice de puntualidad del 99,5 por ciento. La creciente popularidad
de este servicio esta afectando a los vuelos domésticos, y algunas de las compafiias aéreas
locales se han visto obligadas a reducir su nimero de vuelos, si bien la solvencia financiera es
escasa y se ha tenido que ver estructurada la deuda del consorcio privado 2015.

Sistema de metro

El sistema de metro en Taiwan es denominado Massive Rapid Transfer (MRT). Tan sélo Taipéiy
Kaohsiung cuentan con MRT en la actualidad. El metro de Taipei es el mas extenso del pais con
diez lineas operativas y 113 kilémetros de vias. Durante los Ultimos afios ha sido nombrado
varias veces por la asociacion internacional Community of Metro (CoMet) como el metro mas
fiable del mundo. Mas de 1,78 millones de pasajeros al dia eligen este medio de transporte.

Sin embargo, el medio de transporte publico mas usado no es el metro, sino el autobus. La raz6n
principal de ello es que muchas zonas de la ciudad todavia no estan conectadas con metro. Por
ello, la red de metro de Taipéi se encuentra en medio de una profunda ampliacion. El pasado afio
se inauguraron dos lineas mas y se espera ampliar el nimero de kilbmetros de via a los 280 para
el afio 2021. Los ultimos desarrollos completados en Taipéi son la ampliacion de la linea de
Muzha hasta el aeropuerto de Songshan asi como la linea de Neihu, operativa desde julio de
2009 con una longitud de 14,8 kilbmetros. Una de las ampliaciones mas importantes, que ya esta
en construccion, sera la conexién con el aeropuerto de Taoyuan, el principal aeropuerto
internacional del pais, que si bien, estaba prevista para el afio 2013, parece que no estara
operativa hasta el afio 2017. La red de metro de Kaohsiung también consiste en 42,7 kilémetros
de vias en dos lineas que transportan a unos 100.000 pasajeros diarios, cuando las expectativas
durante el disefio y construccién eran de unos 360.000. El gobierno municipal adjudicé en 2013 a
la empresa espafiola CAF la construccion de una tercera linea de tranvia de unos ocho
kilometros de recorrido, que actualmente ya ha estado en funcionamiento y cuya primera fase se
completard proximamente. Actualmente se esta licitango la segunda fase del proyecto.

Por su parte, muchos de los gobiernos locales estan apostando por llevar a cabo proyectos
urbanisticos basados en el desarrollo comercial tanto de estaciones de tren como de metro.

Comunicaciones por via aérea
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Taiwan posee 19 aeropuertos nacionales y tres internacionales, dos en Taipéi (Taoyuan
International Airport -anteriormente denominado Chiang Kai-Shek- y Taipei Songshan Airport) y
el de Kaohsiung (Kaohsiung International Airport). El aeropuerto de Songshan retomo la actividad
internacional durante 2009 con el establecimiento de varias lineas regulares a China y al
aeropuerto de Haneda-Tokio.

La isla tiene conexién con 110 destinos en 50 paises. La mayoria de estas conexiones se hacen
a través de Hong Kong o Bangkok. Anteriormente, todas las conexiones aéreas con la RPC se
hacian via Hong Kong, pero desde julio de 2008 se han restablecido los vuelos directos.

Cabe destacar los proyectos de ampliacion que fueron presentados durante abril de 2011 para la
ampliacion del Taoyuan International Airport, con un presupuesto aproximado de 300.000
millones de ddlares taiwaneses — unos 7.500 millones de euros -, y que incluiran la construccion
de una tercera terminal, una nueva pista de aterrizaje, renovacién de las terminales existentes y
el establecimiento de una red de transportes al aeropuerto. El objetivo de estos proyectos es
convertir este aeropuerto en uno de los principales hub del este de Asia, y alcanzar asi los 58,9
millones de pasajeros en 2030.

Comunicaciones por via maritima

Puesto que Taiwan es una economia muy orientada hacia el comercio internacional, el transporte
maritimo de mercancias ha sido siempre un elemento crucial. Taiwan posee siete puertos
comerciales internacionales: Kaohsiung, Keelung, Taichung, Hualien, Anping (que es puerto
auxiliar de Kaohsiung), Taipéi y Suao.

El principal puerto por trafico de mercancias en Taiwan y uno de los principales en el mundo es
Kaohsiung. Aproximadamente el 75 por ciento de las mercancias que se transportan por via
maritima en la isla pasan por este puerto. Hasta el afio 2000 fue el tercer puerto en el mundo en
trafico de contenedores, en 2007 bajé al octavo puesto y en 2013 estaba en el decimocuarto. En
2004 comenzo la construccidn de la nueva terminal internacional de contenedores (ICT, siglas en
inglés), que fue inaugurada en enero de 2011 y que increment0 la capacidad del puerto en 3
millones de TEU (Twenty-feet Equivalent Unit). En 2013 se movieron en Taiwan mas de 13
millones de TEU.

El mayor operador maritimo de Taiwan es Evergreen Marine Corporation, que se encuentra entre
los mayores operadores de contenedores del mundo. También destacan Yangming Marine y
Wan Hai Lines. En 2007 Cheng Lie Navigation Ltd fue comprada por el grupo francés CMA CGM,
formando en la actualidad la tercera naviera con mayor trafico de contenedores del mundo.

3 SITUACION ECONOMICA
3.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES

Taiwan cuenta con una economia dindmica, competitiva a nivel mundial especialmente por su
avanzada industria de alta tecnologia. No obstante, se encuentra altamente expuesta a las
tendencias de la economia a nivel mundial por su dependencia de las exportaciones.. En los
Ultimos afos, su PIB se ha comportado de la siguiente manera: En 2013 el crecimiento fue del
2,20% y en 2014 el crecimiento anual del PIB aumento un 3,92%. Sin embargo, en el afio 2015
el crecimiento ha disminuido notablemente para situarse en un 0,75%.

Desde el 2010, el gobierno ha aplicado medidas para dinamizar la economia a través de la
promocién de nuevos sectores mediante la captacion de IDE. Sin embargo, estas medidas no
han tenido la profundidad suficiente como para que supusiesen un verdadero estimulo.También
se estan intentando impulsar acuerdos de libre comercio con terceros paises.

El sector exterior muestra un comportamiento variable con un descenso del 10,6% de las
exportaciones en 2015, se ha visto afectada por la disminucién del crecimiento del comercio
mundial y en particular de China.

En materia de inversién, Taiwan en los Ultimos afios ha suscitado un menor interés entre los
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inversores internacionales. La UE continGa siendo uno de los principales proveedores de IED

junto con Singapur, EEUU y Japén.

La administracién taiwanesa persiste, aungue con dificultad, en la tarea de impulsar los acuerdos
bilaterales con terceros paises, que impidan que la isla continde perdiendo competitividad
respecto a sus principales competidores. Tras el éxito de la firma en 2013 de un ALC con Nueva
Zelanda, se firmo6 en ese mismo afio el ALC con Singapur.

Taiwan esta intentando ser incluido en el Acuerdo de asociacion Transpacifico TPP y como pais
no fundador en el Allb (Asian Infrastructure Investment Bank).

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PRINCIPALES INDICADORES

ECONOMICOS 2011 2012 2013 2014 2015
PIB

PIB Nominal (Millones USD) 465.187 | 475.357 | 489.256 | 529.500 539.300
Tasa de variacion real (%) 4,07 1,32 2,20 3,92 0,75
Tasa de variacion nominal (%) 1,16 2,68 3,46 8,23 1,13
INFLACION

Acumulado anual (%) 1,42 1,93 0,79 N.D. -0,31
Fin de periodo (%) 1,31 2,59 0,34 1,20 0,14
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Media anual (%) 1,81 1,88 1,88 1,88 1,75

Fin de periodo (%) 1,88 1,88 1,88 1,88 1,62
EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacion (miles de personas) 23.225 23.316 23.373 | 23.434 23.470
Poblacion activa (miles de 11.200 | 11.341 | 11.498 | 11536 | 11.242
personas)

% Desempleo sobre poblacién 4.39 4.24 418 3.96 3.87
activa

DEFICIT PUBLICO

Gobierno Central (% del PIB) | 1,9 | 1,6 | 0,9 | 0,8 | 1,0
DEUDA PUBLICA

En Millones de USD 162.000 | 170.180 | 175.153 176.853 174.516
En % de PIB 34,8 35,6 33,8 32,8 32,4
EXPORTACIONES DE BIENES

En Millones de USD 308.260 | 301.076 | 305.437 | 313.753 | 285.340
% variacion respecto a periodo 12.22 2.33 1,41 272 10,9
anterior

IMPORTACIONES DE BIENES

En Millones de USD 281.434 | 270.707 | 269.893 | 274.212 | 237.220
% variacion respecto a periodo 12.00 381 0,21 16 15.8
anterior

SALDO BALANZA COMERCIAL

En Millones de USD 26.823 30.369 35.544 39.670 48.120
En % de PIB 5,80 6,41 7,2 7,4 25,8
SALDO BALANZA CUENTA CORRIENTE

En Millones de USD | 41.230 | 49.550 | 55.357 | 47.761 |
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En % de PIB | 9,44 | 10,45 11,72 | 9,02

DEUDA EXTERNA

En Millones de USD 122.528 | 130.821 I]ﬁO.ZZO 177.945 158.954
En % de PIB 26,70 27,52 28,65 33,6 30,35
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

En Millones de USD 10.635 4.366 8.945

En % de las exportaciones 3,45 1,45 2,93

% Deuda Externa Publica 3,7 2,2 1,72 1,04 0,70

% Deuda Externa Privada 96,3 97,8 98,28 98,95 99,30
RESERVAS INTERNACIONALES

En Millones de USD 385.547 | 403.169 | 416.811 | 418.980 | 426.000
En meses de importacion 16,44 17,87 N.D. N.D. N.D.
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA APROBADA

En Millones de USD | 4955 | 5.559 4933 | 2.354 N.D.
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

Media anual 29,25 29,49 29,85 30,37 32,85
Fin de periodo 30,11 29,06 29,99 31,45 33,06

Fuentes: Directorate-General of Budget, Accounting and Statistics, R.O.C. (National Statistics);

1- Central Bank of the republic of China; Ministry of Finance, Republic of China.

Consultado abril 2016

3.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB

En el afio 2015, el crecimiento del PIB de Taiwan ha sido del 0,75 por ciento, por lo que se puede
observar una decelaracion del crecimiento, ya que en el afio 2014 el crecimiento fue de un
3,92%. El comportamiento de la economia de Taiwan es fuertemente dependiente del sector
exterior y en particular de China que es su principal socio comercial y de inversion. El comercio
exterior de productos de Taiwan en 2015 supone aproximadamente un 97% del PIB y el
superavit comercial de productos fue de 51.768 millones de USD (9,89% del PIB).

En consecuencia, Taiwan se ha visto afectada por la disminucion del crecimiento del comercio
mundial y en particular de China, y es este uno de los factores principales por el que en el Ultimo
afio se fue revisando el crecimiento a la baja desde el 2,5% hasta el 0,75%, es decir, una caida
del crecimiento de tres puntos de 2014 a 2015. Adicionalmente, se registra en el Ultimo afio un
menor crecimiento del consumo publico y privado.

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES DEL

GASTO

18


http://cdc.portal.icex.es:8080/#_ftn1

Afio Afio

ESTRUCTURA DEL PIB

2013 2014
0,
e & sog)re 0 @
POR SECTORES sobre sobre ol sobre sobre
el total el total el total el total
total
AGROPECUARIO 1,83 1,90 2 1,8 1,8
MINERIA 0,23 0,33 0,42 0,1 0,1
MANUFACTURAS 25,41 24,67 24,65 28,1 30,1
CONSTRUCCION 2,89 2,90 2,85 2,5 2,5
COMERCIO 19,09 19,06 18,30 16,9 15,8
EDUCACION 4,67 4,79 45 3,9 3,9
TRANSPORTE Y
ALMACENAMIENTO 3,03 3,09 3,09 3.1 3.3
COMUNICACIONES E
INFORMACION 3,58 3,65 3,40 2,9 2,8
ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 1,59 1,56 1,82 1,2 1,8
FINANZAS Y SEGUROS 6,59 6,63 6,46 5,8 6,5
PROPIEDAD DE VIVIENDA 8,68 8,82 8,67 8,3 8,1
ADMINISTRACION PUBLICA Y
DEFENSA 7,35 7,58 6,98 5,8 6,4
OTROS 1 15,06 15,03 17,01 21,4 18,7
TOTAL 100 100 100 100 100
% % % % 0

sobre sobre sobre sobre <
POR COMPONENTES DEL GASTO ol ol ol ol sobre

total total total total .
CONSUMO 70,76 72,5 71,4 65 N.D.
Consumo Privado 58,66 60,10 59,5 51 N.D.
Consumo Publico 12,10 12,4 11,9 14 N.D.
ES(F;MACION BRUTA DE CAPITAL 20,21 19.86 19,2 20,7 N.D.
EXPORTACIONES DE BIENES Y
SERVICIOS 74,09 73,4 73 68,9 N.D.
IMPORTACIONES DE BIENES Y
SERVICIOS -67,65 -65,70 63,6 54.8 N.D.
TOTAL 100 100 100 100 100

Fuentes: Directorate-General of Budget, Accounting and Statistics, R.O.C. (Ultimas cifras disponibles 2015).
1- Otros servicios incluye: hoteles y restaurantes, servicios profesionales y técnicos, sanidad y servicios sociales,
arte y ocio, y otras partidas sin clasificar.

3.1.2 PRECIOS

El sistema del establecimiento de los precios en Taiwan es similar al de la mayoria de paises
occidentales, regulado por la oferta y la demanda. Sin embargo, hay que tener en cuenta que
existen diversos productos donde el estado interviene para la regulacion de los precios,
principalmente a través de empresas estatales que disponen del monopolio para el desarrollo, la
generacion, el suministro y la comercializacion de productos como la electricidad, el agua, la
gasolina, etc.

El indice de Precios al Consumo (IPC) para el afio 2015 se situ6 en -0,31 por ciento, cifra
considerablemente menor al 1,20 por ciento de 2014 y se prevé que para 2016 sea de 1,74
segun fuentes gubernamentales. Después de mantener durante 4 afios el tipo de interés en el
1.875%, recientemente el Banco Central redujo hasta en tres ocasiones el tipo de interés,
situandolo al 1,5% en 2016.

3.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO
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La tasa de desempleo de Taiwan ha ido descendiendo paulatinamente desde el afio 2010;
en enero de 2016 la tasa fue del 3,87%.

Segun el DGBAS, en enero de 2016 un 4,94 por ciento de la poblacion ocupada se dedica al
sector primario, un 35,91 por ciento al secundario y un 59,17 por ciento al terciario. EI dominio de
este Ultimo sector es un claro indicador del grado de desarrollo del pais. Los subsectores que
mas personas emplean son: en primer lugar el manufacturero (26,90 por ciento), en segundo el
comercio (16,48 por ciento) y en tercer lugar la construccion (7,99 por ciento).

3.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA

En 2015 la renta per cépita fue de 22.317 délares americanos, un 1,5 por ciento menos que la
cifra del afio anterior.

Esta cifra de PIB per cépita es inferior a la espafiola, pero muy superior a las de otros paises de
la region como Filipinas, Tailandia, Malasia o Indonesia. No obstante, si se tiene en cuenta la
Paridad del Poder Adquisitivo (PPA), el PIB per capita de Taiwan ascendidé a 46.783 dolares
americanos en 2015, un 2,19 por ciento superior al de 2014, cuando fue de 46.091 délares
americanos. Este dato supera al de Espafia que era de 33.211 délares en 2014. La ultima
actualizacion del indice Gini de Taiwan elaborado por la Central Intelligence Agency (CIA) fue del
34,1 por ciento en 2012, similar al de paises como Portugal, Canada y Reino Unido.

3.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA
Presupuestos de 2016

La propuesta de presupuesto fiscal para 2015 de Taiwan incluye unos gastos totales del
gobierno central de 1,97 billones de dodlares de taiwaneses, lo que representa un modesto
aumento interanual del 2,1%. Por otra parte, los ingresos del gobierno se prevé que crezcan un
2,6% en términos interanuales en el 2016, con base en una recaudacion mayor en la partida de
impuestos. Como resultado, el déficit entre los ingresos y los gastos se reducira hasta los 153 mil
millones de délares de Taiwan (0,89% del PIB) el proximo afio respecto a los 157 mil millones de
dolares de Taiwén en 2015.

El enfoque de la politica fiscal sigue siendo conservador ya que el gobierno sigue centrandose en
la reduccion de los déficit fiscales y la mejora de la salud de las finanzas publicas. En 2015 la
deuda publica se situaba en el 32,6 por ciento del PIB.

De acuerdo con los detalles del presupuesto para 2016, los limitados recursos fiscales se
asignaran a las areas de bienestares sociales (23,3%) y la educacion, la ciencia y la cultura
(19,6%).

Mercado de bonos

El mercado nacional de bonos de Taiwan es bien conocido por sus tendencias contradictorias. A
pesar de que el mercado global es periédicamente el segundo mas grande de Asia detras de
Japon (a veces es el tercero por detras de Corea del Sur) el volumen de las operaciones
realizadas a menudo es muy pequefio.

Los traders y los suscriptores presionan al gobierno para hacer varios cambios normativos para
eliminar barreras que han obstaculizado la liquidez. Los cambios solicitados incluyen: un sistema
fisico mejor de entrega, el desarrollo de un mercado de tasas de interés de futuros, permiso para
llevar a cabo el comercio de bonos forwarding y la venta en corto de bonos, y lo mas importante
de todo, la abolicion del impuesto a las transacciones de bonos del 0,1%. En el primer trimestre
de 2016 el rendimiento del bono a 10 afios de la deuda soberana se ha reducido en 7 puntos
basicos.

3.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS
En el afio 2015 la economia presenta un crecimiento menor con respecto al de 2014 situandose
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en un crecimiento del 0,75 por ciento, lejos de las cifras de afios anteriores. En el afio 2012, se
confirmo una ralentizacion de la economia de Taiwan, con un crecimiento de tan solo el 1,32 por
ciento, inferior al del afio 2011 que se situd en el 4,04 por ciento.

La opinién de los analistas de The Economist es que Taiwan crecera a una tasa media interanual
del 2% entre los afios 2016-2020. De momento, en el mes de abril de 2016, para el presente
curso la prevision gubernamental es de un crecimiento del 1,7% y la prevision de The Economist
Intelligence Unit es de 0,7%.

Enla siguiente tabla se pueden ver las estimaciones de las principales variables
macroecondémicas de Taiwan:

Estimaciones de la economia de Taiwan 2013 2014 2015 2016

PIB Nominal (Miles de millones de USD) 511,6 530,2 523,5 5172
PIB per cépita (USD, PPA) 41542 | 43.769 | 44.583 | 45.683
Crecimiento econdémico real (variacion en %) 2,2 3,9 0,7 0,7
Inflacion (variacion en %) 1,0 0,4 0,2 1,0
Desempleo (% sobre la poblacion activa) 4,2 4,0 3,8 3,7
Inversion fija bruta (% cambio real) 5,3 1,8 15 0,3
Gasto fiscal (% sobre el PIB) 17,5 16,4 16,1 15,9
Deuda publica (% sobre el PIB) 33,9 33,4 315 31,0
Balanza por cuenta corriente (Millones de USD) 53.054 | 63.812 | 76.165 | 71.168
Exportacion de bienes y servicios (% de variacion) 35 59 0,2 0.3
Importacidn de bienes y servicios (% de variacion) 34 57 0.9 0.1

Fuente: The Economist Intelligence Unit (consultado en abril 2016).

3.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO

El principal objetivo del gobierno es la firma de nuevos tratados de libre comercio que permitan
ganar competitividad en el sector exterior, principal motor de la economia taiwanesa. Los
tratados de libre comercio de la region Asia-Pacifico y el Tratado de Asociacion Transpacifico
(TTP) son objetivos muy importantes en las relaciones internacionales de Taiwan.

En el proceso de normalizacion de las relaciones comerciales entre China y Taiwan, la firma del
ECFA fue un importante hito en lo referente al comercio de productos que permitié que un listado
de productos fueran objeto de exenciones arancelarias, sin embargo, la tasa de crecimiento de
las exportaciones taiwanesas a China desde la entrada en vigor del ECFA, no ha aumentado
segun lo esperado.

Otras prioridades del gobierno en materia econémica consisten en impulsar la inversion en
sectores manufactureros que tengan un alto componente tecnolégico, el desarrollo del sector
servicios y la atraccién de inversion internacional. En este sentido, el gobierno esta incentivando
a aquellas empresas taiwanesas con produccion en China para que relocalicen sus fabricas en la
isla.

En abril de 2013 se aprobd la reforma del sistema nacional de pensiones, que podia entrar en
quiebra para el afio 2027.

Tras la promulgacién de la "Ley para el Establecimiento y gestion de Zonas de Libre Comercio"
en 2003, se establecieron seis zonas francas y comenzaron a operar. El objetivo de estas zonas
no es la importacién de bienes para el mercado taiwanés, sino estimular la produccién e
inversién extranjera, en cuanto se exime del pago de gravdmenes arancelarios por maquinaria,
equipo y materias primas importadas para la produccion de bienes para terceros paises. Las
zonas de libre comercio que existen en Taiwan son las siguientes: Port of Keelung Free Trade
Zone; Port of Taipei Free Trade Zone; Port of Taichung Free Trade Zone; Port of Kaohsiung Free
Trade Zone; Taoyuan Air Cargo Park Free Trade Zone y Port of Kaohsiung Free Trade Zone. Las
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empresas que quieran instalarse en zonas de libre comercio han de obtener una aprobacién por
el Department of Commerce del Ministerio de Economia.

Respecto a las inversiones, a pesar de los acuerdos firmados y los incentivos existentes, Taiwan
por el momento sigue en desventaja con otros competidores directos como Singapur o Hong
Kong. La apertura de la economia taiwanesa a la inversion procedente de China se ha
regularizado progresivamente.

En cuanto a las relaciones comerciales con Estados Unidos, la autorizacion en julio de 2012 a la
importacion de productos derivados del vacuno estadounidense que contengan un cierto grado
de ractopamina generé una fuerte polémica y ha permitido el desarrollo del programa de
exencion de visados entre ambos paises. Ademas, el éxito de las negociaciones del Acuerdo
Marco de Comercio e Inversiones (TIFA, siglas en ingles), similar a un ALC, entre Taiwan y
EE.UU. se encuentra, en gran medida, condicionado a temas comerciales, como por ejemplo la
no apertura a los productos cérnicos derivados del porcino. Las negociaciones que han
continuado durante el mes de marzo de 2013 han permitido acercar posturas en materia de
inversion y cooperar en el marco de la OMC y de la APEC.

Las recientes firmas del acuerdos de libre comercio entre la Union Europea y Corea del Sur y
entre Corea del Sur y RPC, sitlla a Taiwan en una clara situacion de pérdida de competitividad
respecto a su principal competidor, especialmente en el sector de la electrénica de consumo. Por
lo tanto, las autoridades taiwanesas estan ejerciendo presién para la firma de un posible acuerdo
de libre comercio con la Unién Europea, sin embargo existen dificultades para iniciar
negociaciones sobre este tipo de acuerdos con la isla en un futuro cercano; si bien existe la
posibilidad de iniciar a corto plazo la negociacién de un acuerdo de proteccion de inversiones.

3.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

Segun datos de 2015 del Bureau of Foreign Trade, las exportaciones han descendido un 10,9
por ciento respecto al afio anterior, lo que supone un mal dato con respecto a 2014
cuando aumentardn un 2,8 por ciento. Por otra parte, las importaciones han descendido un 15,8
por ciento, por lo que el superavit comercial de la isla sigue existiendo. .

En 2015 los principales socios comerciales de la isla: China, Hong Kong y EEUU, disminuyeron
sus importaciones desde Taiwan. China las disminuyé un 13,28 por ciento y un 10,55 y 1,77 por
ciento Hong Kong y EE.UU respectivamente.

En este mismo periodo, las importaciones supusieron un total de 228.615 millones de ddlares
americanos. DestacO especialmente, la importacibon de maquinaria, aparatos mecanicos,
equipamiento eléctrico y minerales fésiles. La principal reduccién se ha producido en las
importaciones desde Arabia Saudi que se han visto reducidas en mas de un 46 por ciento. Las
importaciones desde China han descendido un 8 por ciento, aunque sigue siendo el principal
proveedor de Taiwan.

3.4.1 APERTURA COMERCIAL

La economia de Taiwan esta bastada fundamentalmente en el sector exterior. Por este motivo, la
suma de sus exportaciones e importaciones de mercancias supone aproximadamente un
97% del PIB.

Apertura comercial de Taiwan 2011 2012 2013 2014 2015

Relacion exportaciones e importaciones sobre el
PIB (X+M/PIB)
Relacion importaciones sobre el PIB (M/PIB) 0,60 0,57 0,55 0,52 0,53

1,26 1,21 1,17 1,11 1,07

Fuente: Bureau of Foreing Trade. Datos 2015

Por otro lado, segun los dltimos datos disponibles de la OMC, en 2014 el nivel de aranceles
medio de Taiwan es del 6,4 por ciento, y en total, un 24,6 por ciento del comercio de productos
agroalimentarios y un 30,4 por ciento de los productos no agroalimentarios estan libre de
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derechos arancelarios. Como referencia, estos datos son menores que los de otros paises de la
region como Tailandia, Corea del Sur, Singapur o China, y esta en linea con los aranceles
medios que se aplican en la Unién Europea.

3.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

Relaciones comerciales con los principales socios comerciales y paises del entorno

Taiwan disfruta de superavit comercial con Estados Unidos, China, Hong Kong y la Unién
Europea. El amplio superavit con Hong Kong responde a su condicion de destino intermedio de
las exportaciones taiwanesas. El superavit que mantiene con la RPC es igualmente amplio que
roza el 50 por ciento. Con la UE, Taiwan posee un superavit equivalente a la décima parte de lo
gue exporta. En 2015 este superdvit respecto a la UE 28 ha disminuido considerablemente
respecto a 2014, un 52 por ciento.

Por otra parte, la balanza comercial con los paises del entorno ASEAN ha visto aumentar el
superavit en 2015 alcanzando la cifra de 21.994 millones de doélares americanos. En lo que
respecta a Japon, dada su condicion de principal pais proveedor, es con quien Taiwan registra
niveles de déficit mas importantes. A pesar de ello, en 2015 el déficit se ha reducido en un 12,1
por ciento hasta los 19.425 millones de ddlares.

Principales destinos de las exportaciones taiwanesas

Mas de la mitad de las exportaciones taiwanesas de cada afio van dirigidas a la RPC, Hong
Kong y Estados Unidos. Hay que destacar que gran parte de las exportaciones dirigidas a Hong
Kong después son reexportadas a China continental. La RPC se ha convertido en los Ultimos
afios en un socio comercial fundamental para Taiwan. Si en 1996 era el decimocuarto pais
cliente, en 2015 fue el primero con una cuota del 25,3 por ciento. Por otra parte, también hay que
destacar que cada vez son mas las empresas taiwanesas implantadas en China continental.

Después de la RPC, Estados Unidos y Hong Kong, destacan como socios comerciales otros
paises cercanos geograficamente como Singapur, Japon, Corea del Sur, Vietnam o Filipinas.
Alemania, es el primer pais europeo destino de las exportaciones taiwanesas con 5.932 millones
de doélares americanos en 2015; seguido de Reino Unido (3.779 millones USD) e Italia (1.695
millones USD).

Principales origenes de las importaciones taiwanesas.

Los principales paises proveedores de Taiwan son, por este orden: China (19,33 por ciento de
cuota de importacién), Japon (16,93), Estados Unidos (11,55) y Corea del Sur (5,70). Entre los
cuatro suponen mas de la mitad de las importaciones taiwanesas. En los dltimos afios, Japon
esta viendo como su cuota sobre el total de las importaciones ha caido del 20 por ciento al 16
por ciento, descenso propiciado por los recientes desastres naturales y el aumento de las ventas
de China a la isla, que ya supera el 19 por ciento del total.

Espafia ha pasado del puesto 41 como proveedor de Taiwan en 2011 al 32 en 2015. La cifra de
exportaciones espafiolas se sitla alrededor del 0,40 por ciento de la cifra total.

Comercio bilateral entre Espafiay Taiwan

Las relaciones comerciales entre Taiwan y Espafia se han caracterizado histéricamente por un
claro desequilibrio a favor del primero. Las exportaciones espafiolas a Taiwan representan un
total de 485 millones de euros frente a un volumen de importaciones desde Taiwan de 1.031

millones de euros. De esta forma, la tasa de cobertura es en 2015 del 47%, segun ESTACOM,;
pero de un 103% segun el BOFT.

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES CLIENTES)
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PRINCIPALES PAISES CLIENTES

(Qatos en mil_lones de 2012 2013 Variacion 2014 2015 Variacion
ddolares americanos) % %

China 80.714 | 81.787 1,3 | 82.119 | 71.209 -13,2
Hong Kong 37.932 [ 39.433 4 | 42.532 | 38.043 -10,5
EE.UU. 32.976 | 32.564 -1,2 | 34.866 | 34.248 -1,7
Singapur 20.091 | 19.517 -2,9 | 20.535 | 17.256 -15,9
Japon 18.988 | 19.222 1,2 | 19.903 | 19.274 -3,1
Corea del Sur 11.842 | 12.077 2 | 12.685 | 12.562 -0,9
Vietnam 8.432 8.925 5,8 9.979 9.471 -5,0
Filipinas 8.876 9.773 10,1 9.528 7.445 -21,8
Malasia 6.557 8.184 24,8 8.611 8.611 -17,1
Alemania 5.644 5.624 -0,4 6.141 5.932 -3,4
Tailandia 6.566 6.336 -3,5 6.094 5.661 -7
(29) Espafia 896 869 -3 985 875 -11,1

Fuente: Bureau of Foreign Trade, R.O.C. Taiwan (Ultima actualizacion: abril 2016)
CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES

PROVEEDORES)

PRINCIPALES PAISES PROVEEDORES

(Qatos en miI_Iones de 2012 2013 Variacion 2014 2015 Variacion
ddolares americanos) % %

China 40.907 | 42.588 4,1 | 48.038 | 44.183 -8
Japoén 47.573 | 43.161 -9,3 | 41.692 | 38.700 -7,1
EE.UU. 23.604 | 25.201 6,8 | 27.422 | 26.409 -3,6
Corea del Sur 15.073 | 15.767 4,6 | 14.789 | 13.026 -11,9
Arabia Saudita 14.789 | 15.598 55 | 13.682 7.293 -46,6
Alemania 7.754 8.253 6,4 9.387 8.614 -8,2
Malasia 7.842 8.123 3,6 8.784 8.784 -25,8
Singapur 8.106 8.542 54 8.376 7.110 -15,1
Indonesia 7.428 7.150 -3,7 7.387 5.929 -19,7
Australia 9.288 7.898 -15 7.324 5.711 -22
(32) Espafia 629 654 4 1.009 905 -10,3

Fuente: Bureau of Foreign Trade, R.O.C. Taiwan (Ultima actualizacién: abril 2016)

3.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E IMPORTACION)

Principales productos importados y exportados por Taiwan

Taiwan ha mostrado durante los Ultimos afios una tendencia muy similar en lo que a productos
exportados se refiere. El principal sector exportador taiwanés es el de maquinaria y equipamiento
electronico, que acapara aproximadamente un 42 por ciento de las ventas exteriores totales. A
este le siguen las partidas de reactores nucleares y maquinaria mecanica con un 10 por ciento;
plasticos y similares.

En lo referente a las importaciones, la escasez de recursos energéticos propicia que la isla
dependa de las importaciones de combustibles, aceites y ceras minerales, siendo esta
histéricamente la principal partida de productos importados exterior, ho obstante, debido a la
reduccion de precios del barril de petréleo, el valor de las importaciones de esta partida
disminuyé en un 42 por ciento. Otras partidas relevantes son las de maquinaria y material
eléctrico que representa mas de un 23 por ciento del total; seguida de reactores nucleares y
maquinaria mecanica y productos quimicos, especialmente relacionados con la principal industria
del pais, la de la fabricacion de componentes electrénicos.



Las caracteristicas mas significativas de la economia taiwanesa se explican por la compaosicion
de su balanza comercial. La importancia de la maquinaria en las importaciones se corresponde
con la necesidad de las compafiias de este producto para la fabricacién de aparatos de
tecnologia media, que son a su vez, la principal exportacion del pais. En la fabricacién de éstos
se emplean como inputs materiales plasticos que, junto con la dependencia energética, explican
el peso de los combustibles en las importaciones taiwanesas.

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES

PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS

(Datos en millones de dolares

; 2012 2013 % 2014 2015 %
americanos)
(85) Maquinariay equipamiento | 149 034 | 114275 | 4,8 | 123.366 | 118.122 | -4,2
eléctrico
(84) Reactores nucleares y 20.839 | 20517 | . _ | 31462 | 20.016 | -7,7
maguinaria mecanica 11
(39) Pléasticos y similares 21.063 21.957 | 4,2 21.390 18.527 13 3
(90) Instrumentos y aparatos de - -
Optica, fotografia, médicos, etc. 23.001 22.265 3,2 20555 15895 22,6
(27) Combustibles, aceites y 21.608 | 23173 | 7.2 | 20047 | 11.587 -
ceras minerales 42,1
(29) Productos quimicos 11.793 | 12.098 | 26 | 11.914 | 8598 -
organicos 27,8
(72) Fundicion, hierro y acero 10.356 10.110 2.4 10.577 7.974 24,6
(87) Vehiculos automoviles 9.790 9.978 | 1,9 10.370 10.216 | -14
(73) Productos de hierro y acero 7.353 7.249 1 4 7.772 7.229 | -6,9
(74) Cobre y sus manufacturas 3.946 3.727 5 5 3.773 3.387 | -9,9

Fuente: Bureau of Foreign Trade, R.O.C. Taiwan. Coédigo de la partida arancelaria en

sistema CCC (Ultima actualizacion: abril 2016)

CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS
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PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS

(Datos en millones de dolares
americanos)

2012

2013

%

2014

2015

%

(8542) Circuitos electronicos
integrados

57.886

62.823

8,5

72.297

69.428

-3,9

(2710) Aceites derivados del
petréleo y otros minerales

21.069

22.572

7,1

19.310

11.115

42,2

(9013) Dispositivos de cristal
liquido, laseres y otros
dispositivos

16.761

15.886

13.416

8.596

35,9

(8541) Diodos, transistores,
semiconductores y células
fotovoltaicas

8.240

8.403

9.321

8.395

(8517) Teléfonos y otros
dispositivos de
telecomunicaciones

10.601

10.251

8.446

6.790

(8523) Discos,
cintas, dispositivos de
almacenamiento, etc.

5.745

5.863

6.615

5.555

(8473) Partes y accesorios de la
partida 84

5.219

5.574

6.143

5.413

11,8

(8534) Circuitos impresos

5.953

5.793

5.807

5.468

-5,8

(3907) Poliacetales, poliésteres,
resinas y otras materias primas
similares

4.131

4.214

4.056

3.515

13,3

(7318) Tornillos, pernos, tuercas,
tirafondos, escarpias roscadas,
remaches, pasadores, chavetas,
arandelas (incluidas las
arandelas de muelle) y articulos
similares, de hierro o acero

3.584

3.677

2,6

4.048

3.880

Fuente: Bureau of Foreign Trade, R.O.C. Taiwan (Ultima actualizacién: abril 2016)

CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES
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PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS

(Dato_s en millones de délares 2012 2013 % 2014 2015 %
americanos)

(85) Maquinaria y equipamiento
eléctrico
(27) Combustibles, aceites y ceras -

. 69.949 | 68.816 -1,6 | 65.274 | 37.376
minerales 42,7

(84) Reactores nucleares y 26505 | 28592 | 7.5 | 27.943 | 27338 | 2.1
maduinaria mecanica

(90) Instrumentos y aparatos de

54.707 | 54.587 -0,2 | 57.245 | 53.380 -6,7

éptica 9.991 | 10.365 3,7 | 11.357 | 10.332 9
(29) Productos quimicos organicos 11.722 | 11.766 0,3 | 10.745 8.106 24,5'
(87) Vehiculos y accesorios 5.944 6.236 4,9 7.093 7.394 4,2
(72) Fundicion, hierro y acero 10.847 9.891 -8,8 | 10.377 7.224 30,:;
(39) Plasticos y similares 7902 | 7457 | 56 | 7.629 | 6.721 11,9'

(38) Productos diversos de la -
industria quimica 15,2
(71) Perlas, piedras preciosas y -

: . . . 6.154 4.623 5.373 4.699 -8,2
semi-preciosas, joyeria 24,8

6.576 7.014 6,6 7.232 6.132

Fuente: Bureau of Foreign Trade, R.O.C. Taiwan (Ultima actualizacién: abril 2016)

CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS

(Dato.s en millones de délares 2012 2013 % 2014 2015 %
americanos)

(8542) Circuitos electronicos
integrados

(2709) Aceite derivados del petrdleo 35606 | 33.549 5.7 | 32.156 | 16.086 -

31.477 | 31.732 0,8 | 31.372 | 31.680 | -7,8

y otros minerales. Crudo 49,9
(8486) Maquinaria y equipamiento
para la fabricacion de 10.103 | 11.956 | 18,3 | 10.170 | 10.403 2,2

semiconductores
(2710) Aceite derivados del petréleo -

y otros minerales. Otros 14.484 | 16.361 | 12,9 | 14.523 8.871 38.9

(2711) Gas del petréleo y otros 10.408 | 10.849 4,2 | 11.341 6.852

(8517) Teléfonos y equipamiento
para telecomunicaciones
(2701) Carbdén y combustibles

4.286 4924 | 14,8 5.030 5.130 19

sélidos 7.954 6.847 13.9 6.048 4.887 191
(9899) Bienes especiales 2.129 3.152 48 4.090 4531 | 10,7
(8703) Motores de coche y otros 2.756 3.261 | 18,3 3.809 4.166 9,3

(3818) Elementos quimicos

. - 2.513 2.787 | 10,9 3.297 3.041 -7,7
utilizados en electronica

Fuente: Bureau of Foreign Trade, R.O.C. Taiwan (Ultima actualizacion: abril 2016)

3.44  PRINCIPALES SECTORES DE SERVICIOS (EXPORTACION E
IMPORTACION)

Espafia ha ganado terreno como exportador de Servicios a Taiwan, creciendo un 268 por ciento
en el 2015. Las exportaciones totales de servicios a Taiwan en este periodo alcanzaron los
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246.43 millones de euros con un total 525 empresas operando en el Mercado. Es especialmente
relevante teniendo en cuenta que el crecimiento medio global de Espafia en el mismo periodo se
situd en el 7,5 por ciento. Las importaciones de Servicios de origen taiwanés a Espafia contintan
siendo residuales con 23.357 euros en 2015.

Comercio de servicios de Taiwan con el mundo (Unidades: miles de millones de euros)

Importaciones 0.22 0.23
Exportaciones 37.93 60.35 106.95 246.43
Fuente: INE.

Europa en su conjunto, y Espafia en particular, como regiones especializadas en el sector
terciario, con mas de dos tercios de su PIB generados por éste, encuentran oportunidades en
Taiwan en servicios de franquicias, transportes, financieros, seguros, cuidado de la salud,
turisticos, etcétera.

3.5 TURISMO

Sector Turismo

En 2015, Taiwan recibi6 10,4 millones de visitantes del extranjero. En 2014, esta cifra rondé los
9,9 millones de turistas, lo que supone un aumento del 5,3% en el nimero de turistas en 2015.
China, Japdn, Hong Kong y Estados Unidos son los principales paises de origen de visitantes, de
los cuales mas de un 40 por ciento del total proceden de China continental. Atendiendo al
propésito de la visita, Taiwan es un destino de vacaciones en el 71 por ciento de los casos, por
negocios en un 7 por ciento de los casos y para visitar a familiares 4 por ciento. Taiwén posee
una clara desventaja con respecto a otros destinos como Tailandia, Japén o Vietnam en turismo
de ocio. El ejecutivo tiene intencién de hacer un gran esfuerzo inversor en impulsar el turismo de
la isla y en mejorar las infraestructuras turisticas con el objetivo de atraer a mas turistas y ofrecer
nuevas experiencias durante sus viajes.

En la actualidad, el gobierno trabaja en planes destinados a diversificar su base de turistas y
busca atraer mas visitantes de Japon y del resto de paises asiaticos. La gran dependencia que
tiene el gobierno de Taiwan del turismo de China es un factor de riesgo. En la expansién del
turismo de la isla, se ha observado que la RPC ha jugado un papel importante gracias al
aumento de los vuelos directos y a la nueva politica de concesion de visados. La apertura de
vuelos directos en julio de 2008 abrié la puerta al turismo de China continental. Los vuelos
directos se han ido incrementando progresivamente desde esa fecha, haciendo que las
compafiias taiwanesas méas importantes (China Airlines y EVA Air) hayan centrado sus esfuerzos
e inversiones en el desarrollo de estas rutas. Es importante destacar que un 96,16% de los
turistas que llegan a Taiwan lo hacen en avion mientras que tan solo un 3,84% acceden a la isla
via maritima.

En el dltimo afo, el numero de visitantes procedentes de China aumentd un 5%, en parte debido
a la apertura progresiva de la isla a los turistas chinos. Por su parte, Hong Kong aumenté en el
afio 2015 un 10% el nimero de turistas en Taiwan llegando a los 1,5 millones de turistas
mientras que turistas japoneses sumaron 1,6 millones lo que supuso un descenso del
0,46%. Tras estos tres paises, el ranking de paises de origen contindia de la siguiente manera:
Corea del Sur, Estados Unidos, Malasia, Singapur, Indonesia, Australia, Alemania y Francia. En
cuanto a turistas espafioles, en 2015 se registraron 9.065 visitantes, lo que supuso un
incremento del 7,88% respecto al afio anterior.

Taiwan ofrece un gran potencial como emisor de turistas. La renta media per capita en Taiwan
crece progresivamente y, con ella, el nimero de turistas que salen de la isla. En 2015, salieron
del pais un total de 13.182.976 personas, un aumento del 11,30 por ciento respecto al afio
anterior. Ademas, mas de un tercio de la poblacion viaja al exterior al menos una vez al afio. Asia
es el principal destino de los turistas taiwaneses; durante el afio 2015 las cifras cambiaron y

Japén con un 28,8 por ciento de turistas taiwaneses se situé en primera posicién, seguido de
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China (que tradicionalmente habia sido el primer destino) con un 25 por ciento de turistas. El
resto de destinos de los visitantes taiwaneses son Hong Kong (15%), Tailandia (5%), Macao
(4%), Estados Unidos (4%) y Vietham (3%).

Las cifras de turistas taiwaneses en Espafia son relativamente bajas, debido en parte, a la
escasa oferta turistica de nuestro pais en las agencias de viajes taiwanesas. Se espera que
exista un incremento del intercambio de turistas entre ambos paises. Espafia recibio alrededor
de 30.000 visitantes taiwaneses en 2015.

Adicionalmente, la concesion de la exencién de visado para turistas taiwaneses que visiten el
area Schengen en Europa, en vigor desde enero de 2011, hace prever que el nimero de turistas
taiwaneses que visiten esta zona continle incrementandose. Mediante este nuevo estatus, los
turistas taiwaneses en la zona Schengen no necesitan visado para estancias de no mas de 90
dias dentro de un periodo de 6 meses.

3.6 INVERSION EXTRANJERA
3.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES

El Gobierno de Taiwan considera prioritario para reactivar la industria del pais apostar por
la inversion extranjera, por lo que ha desarrollado un marco legal para favorecer la atraccion de
capital extranjero. Las principales ventajas que presenta el pais son la posicién geografica para
la distribucion logistica en la zona de Asia Pacifico, la mano de obra cualificada, la alta capacidad
innovadora del pais, el desarrollo de sus infraestructuras, el adecuado marco legal y de
proteccion de la propiedad intelectual y el abundate capital en la isla. Por otro lado, es importante
destacar el importante papel que desempefia Taiwan en la cadena de montaje del sector de la
industria de tecnologia, informacién y comunicaciones.

El nivel de proteccién de Taiwan a las inversiones extranjeras es alto; el marco legal de Taiwan
regula toda inversiéon extranjera de acuerdo con el Negative List for Investment by Overseas
Chinese and Foreign Nationals; es un documento en el que se enumeran los sectores en los que
Taiwan prohibe la inversion extranjera. En los Gltimos afios, el nUmero de sectores en los que se
restringe la inversion extranjera se ha visto muy reducido; en el Ultimo documento de 2013 tan
solo son 10 los sectores en los que se permite Unicamente la inversion nacional. Para mas
informacion, se puede consultar el documento en:
http://www.moeaic.gov.tw/system external/ctlr?PRO=LawsLoad&lang=1&id=32.

Antes de invertir en Taiwan, cualquier inversor extranjero debe solicitar y obtener la Foreign
Investment Approval (FIA) que concede la Financial Supervisory Commision (FSC). Para obtener
la FIA, un inversor extranjero debe rellenar una solicitud donde se detalle el plan de inversion asi
como otros documentos relevantes. Una vez que la solicitud es estudiada por MOEAIC
(Comision de Inversidnes del Ministerio de Economia), ésta puede aprobar o denegar el plan de
inversion. Uno de los requisitos principales es que la compafiia debe tener a su nombre una
cuenta bancaria en el pais.

Por otro lado, los plazos para la inversion dependen de la cuantia a invertir; el proceso desde la
solicitud hasta la respuesta por parte de FSC, habitualmente lleva unas 4 semanas. Sin embargo
se podria reducir a 4 dias si la cuantia de la inversién propuesta no supera los 500 millones
de ddlares taiwaneses (aproximadamente 13,7 millones de euros), si ho es necesario que se
apliquen incentivos especiales o si la inversion no requiere licencias adicionales.

El gobierno de Taiwan ofrece diversos incentivos para atraer la inversion y ayudar al desarrollo y
crecimiento de las empresas. Los incentivos de caracter fiscal se regulan en el Statute for
Industrial Innovation (Sll). Con el objetivo de crear un marco fiscal competitivo, en Taiwan se
ofrecen diversos incentivos fiscales: incentivos a la inversiéon en |+D, incentivos para la industria
biotecnoldgica y farmacéutica, incentivos para promover la inversién privada en proyectos de
infraestructuras, exencién de impuestos y tasas en zonas francas, incentivos para la adquisiciéon
de tecnologia o incentivos para favorecer la inversién procedente de China, entre otros. Del
mismo modo, las principales municipalidades de Taiwan ofrecen incentivos directos a las
empresas establecidas en su jurisdiccion.
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En cuanto a los incentivos no fiscales destacan programas de desarrollo industrial, cesion de
terrenos en parques industriales, participacion del gobierno en determinadas inversiones o
los préstamos a tipos de interés preferenciales.

Hasta finales de 2015 los paises que han firmado Tratados de para Evitar la Doble Imposicion
con Taiwan son 28: Australia, Bélgica, Dinamarca, Francia, Gambia, Alemania, Hungria, India,
Tailandia, Indonesia, Israel, Macedonia, Malasia, Paises Bajos, Nueva Zelanda, Paraguay,
Senegal, Singapur, Eslovaquia, Sudéfrica, Suazilandia, Suecia, Suiza, Reino Unido, Republica
Checa, Vietnam, Kiribati, Luxemburgo y Austria. Sin embargo, actualmente no existe acuerdo
para evitar la doble imposicion entre Espafia y Taiwan, aunque se encuentra en la segunda fase
de negociaciones. Por otro lado, existen 14 acuerdos de transferencias de capital con Canada,
Alemania, Israel, Japon, Luxemburgo, Macao, Holanda, Noruega, Unién Europea, Suecia,
Tailandia y Estados Unidos.

Finalmente, en cuanto a acuerdos para la proteccién de inversiones (APPRI), competencia de la
Comision Europea desde la firma del Tratado de Lisboa, no se dispone de este tipo de acuerdos
con Taiwan.

3.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

En materia de inversion, Taiwan en los Ultimos afios ha suscitado un menor interés entre los
inversores internacionales: la IED en el pais ha disminuido considerablemente en la Gltima
década. Por ello, el gobierno esta desarrollando medidas para la simplificaciéon de los trdmites y
asi captar inversiones. En 2013, los datos de IED en Taiwan mejoraron y se logré atraer 4.933
millones de délares americanos, en 2014 de 5.770 y en 2015 4.796.

En el afio 2014 las islas Britanicas del Caribe fueron el mayor inversor en la isla con un total de
406 millones de dolares, lo que representa un 33 por ciento del total. En segundo lugar, se sitla
el flujo de inversién que llega de los Paises Bajos con casi el 19 por ciento del total. Otros paises
gue también son grandes inversores son: Japdn y Samoa.

Por otro lado, el sector que mayores inversiones recibi6 en 2015 fue el
sector manufacturero que atrajo 1.331 millones de ddlares, llegando a representar un 27,75 por
ciento del total de la inversion extranjera en la isla. Tras éste, el segundo mas relevante es el
sector financiero y de seguros con una inversion de 1.206 millones de dolares (25,14 por
ciento del total). Otros sectores relevantes en los que se invirtioen Taiwan en 2015 fueron el
sector inmobiliario, distribucion comercial e informacién y comunicacion.

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y SECTORES
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INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y PRINCIPALES SECTORES

(Datos en millones de ddlares ) 2012 2013 % 2014 2015 %
POR PAISES

Islas Britanicas del Caribe 1.385 1.441 | 28,86 1.519 1.466 30,56
Estados Unidos 504 582 | 11,79 147 127 2,64
Japon 414 408 8,27 548 453 9,44
Samoa 377 380 7,70 507 422 8,8
Hong Kong 279 372 7,54 511 371 7,73
Otros 2.700 1.750 | 35,47 2.538 | 1.957 40,80
Total 5,559 | 4.933 100 5.770 4.796 100
POR SECTORES

Sector manufacturero 1.423 1.755 35,5 2.345 1.331 | 27,75
Sector financiero y de seguros 2.077 1.308 [ 26,51 1.571 1.206 | 25,14
Comercio mayorista y minorista 1.017 702 | 14,23 784 1.069 | 22,28
Informacién y comunicacion 498 78 1,58 85 154 3,21
Sector inmobiliario 175 488 9,89 489 483 | 10,07
Resto de sectores 369 602 | 12,20 496 553 [ 11,53
Total 5.559 | 4.933 100 | 5.770 4.796 100

Resto de sectores: agricultura, pesca, mineria, electricidad, gas y agua, construccion,
transporte, servicios de hosteleria y comida, servicios profesionales y otros servicios. Fuente:
Investment Commission, Ministry of Economic Affairs. Ultima actualizacion: noviembre 2015
(Ultimos datos disponibles 2015)

3.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA

A finales del afio 2015 cinco compafiias del sector semiconductor y farmacéutico planearon
inversiones en la isla por valor de 336 millones de dolares para los proximos afos. Entre estas
compafiias se encuentran la farmacéutica S-cubed o la compafiia General Electrics con su joint
venture con Evergreen Aviation Technologies. Es, precisamente, el sector de componentes de
semiconduccién el que mas beneficiado se vio debido a los incentivos del gobierno en materia
de investigacion y desarrollo. Segun datos de septiembre de 2015, el 47% de las 50 compafiias
taiwanesas con mayores ingresos por ventas pertenecian al sector de tecnologia de hardware y
semiconductores.

A finales de 2014 llegd a Taiwan la marca de moda PULL&BEAR del grupo INDITEX, que ya
dispone de varias tiendas de ZARA HOME, ZARA y Méaximo Dutti desde finales de 2011. No
obstante, se desconoce la cifra de inversion, puesto que ésta proviene de los Paises Bajos. En
este mismo sector se han observado la presencia de nuevas marcas en modo de franquicia
como XTI shoes y MISAKO. En la primera mitad de 2013, se ha conocido que la empresa
aseguradora espafiola Mapfre se ha establecido en Taiwan como parte de su plan de expansién
en la regidn asiatica. La compafiia planea prestar servicios de atencion en carretera. A finales de
2012 la empresa espafiola CAF se ha establecido en Kaohsiung para llevar a cabo el proyecto
consistente en la construccién del metro ligero.

El BBVA ha consolidado su inversion en Taiwan, donde hasta el momento contaba con una
pequefa oficina de representacion. El banco espafiol consiguid en septiembre de 2011 la
aprobacion final por parte de la Financial Supervisory Commission (FSC) para abrir su primera
sucursal en la isla. En 2012 ACERINOX realiz6 la apertura de una filial de caracter comercial,
con la intencion de posicionar a Taiwan dentro de su estrategia de expansion asiatica y
potenciar los canales de venta que actualmente dispone en el mercado.

3.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANJERAS
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La organizaciéon InvestTaiwan Service Center's proporciona mediante una ventana Unica
soluciones personalizadas para posibles inversores locales y extranjeros interesados en el
mercado taiwanés. Para los extranjeros que deseen invertir en Taiwan el Departamento de
Inversiones extranjeras (http://www.dois.moea.gov.tw) ofrece soporte y asistencia. Ademas en la
pagina web Invest in Taiwan se ofrece un directorio de enlaces a las principales organizaciones
de cada sector. Para mas informacion visite:
http://investtaiwan.nat.gov.tw/eng/show.jsp?ID=1110&MID=8

Por  dltimo, el Council for Economic Planning and Development (CEPD)
(http://www.cepd.gov.tw/), proporciona informacion tanto genérica como detallada sobre la
economia taiwanesa como indicadores de negocios, politicas econdmicas, publicaciones
periddicas y estadisticas.

A pesar de la entrada en vigor del GPA, existe cierta problematica para
obtener informacion sobre licitaciones 'y concursos publicos en inglés con

la antelacion necesaria para preparar proyectos adecuadamente. El
Sistema de Informacién de Concursos Gubernamentales ofrece
informacion  actualizada  Unicamente  en chino. La pagina Web es la

siguiente: (http://web.pcc.gov.tw/).

ORGANISMO DATOS DE CONTACTO

Dpt. of Investment
Services

Web: investtaiwan.nat.gov.tw/eng/main.jsp
Email: investtw@moea.gov.tw

Department of Economic
Development, Taipei City

Web: english.doed.gov.taipei/
Contact: httpenglish.doed.gov.taipei/

Department of
economics affairs,
Keelung City
Government

Web: www.klcg.gov.tw/economy/english/index.jsp
E-mail: www.klcg.gov.tw/economy/english/contact.jsp

Department of Urban
Development, Hsinchu
City Government

Web: urban.hccg.gov.tw/
E-mail: hc1100@ems.hccg.gov.tw

International Economic
Development
Department Hsinchu
County Government

Web: www.hsinchu.gov.tw/en-us
Email: hchgr101@hchg.gov.tw

Economic Development
Bureau Taichung City
Government

Web: eng.taichung.gov.tw/
Email: taichung@taichung.gov.tw

Economic Development
Bureau, Kaohsiung City

Web: www.kcg.gov.tw
E-mail: borkcg@kcqg.gov.tw

Economic Development
Department. Tainan City

Web: www.tainan.gov.tw/tainanE/
E-mail: cona08@ms1.tainan.gov.tw

Taiwan Investment Guide, Department of investment Services Ministry of Economic Affairs, julio
2015.

3.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES

En la actualidad no existe ninguna feria especialmente disefiada para el sector de las
inversiones. Sin embargo, las autoridades taiwanesas, a través del organismo Invest in Taiwan y
otras entidades tales como la Camara de Comercio Europea en Taiwan, con cierta periodicidad
realizan seminarios tanto sobre inversiones extranjeras en Taiwan como sobre inversiones
taiwanesas en el exterior. Ademas, la pagina de Invest in Taiwan ofrece la subscripcion a la
newsletter de inversiones.
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3.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES

En el afio 2015 la inversion de Taiwan en China creci6 un 5,78% situandose en 10.398 millones;
ademas de China, Hong kong con 492 millones, Vietnam con 1.227 millones y Tailandia con 774
millones son los principales destinos de inversion para Taiwan. De Europa, Reino Unido fue el
principal pais receptor de inversion taiwanesa con 1.699 millones.

Durante el 2014 el principal pais al que Taiwan dirigid sus inversiones fue China. A éste
destinaron 9.829 millones de ddlares americanos, mas del 50 por ciento del total de las
inversiones realizadas por Taiwan. Otros mercados importantes para la inversién de Taiwan
fueron Japdn con 680 millones, Reino Unido con 651 millones y Vietnam con 646 millones de
inversiéon aprobada.

Los sectores en los cuales Taiwan invierte en mayor medida son: el sector de electrénica y
componentes (10% del total de inversion), el sector financiero y de seguros (56,6 por ciento);
el sector de la distribucion (11,7 por ciento); sector manufacturero (26,97 por ciento y
especialmente el sector textil, el sector de equipamiento médico y el sector quimico).

La Camara de Comercio de Espafia en Taiwan participa activamente en eventos para la

atraccion de inversion en Espafia, para fomentar el dialogo entre empresarios, impulsar la
cooperacion industrial e identificar oportunidadesde negocio en Taiwan.

CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y

SECTORES
INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y SECTORES
(Dato_s en millones de délares 2012 2013 % 2014 2015 %
americanos)
POR PAISES
China Continental 12.792 9.190 63,7 9.829 | 10.398 49,18
Vietnam 944 1.736 12 646 1.227 5,80
Australia 344 1.241 8,6 177 - -
Estados Unidos 344 416 2,8 282 362 1,71
HongKong 291 316 2,19 423 492 2,32
Islas britanicas del Caribe 175 233 1,61 3.083 2.897 13,70
Singapur 4.499 158 1,09 136 230 1,08
Japén 1.089 170 1,17 680 303 1,43
Otros 443 962 6,67 1.896 5.234 | 24,75
Total 20.891 | 14.422 100 | 17.122 | 21.143 100
POR SECTORES
Industria manufacturera 2.534 2.723 18,8 1.408 2.899 13,71
Sector financiero y seguros 4,760 803 5,56 3.623 6.081 28,76
Sector mayorista y minorista 289 353 2,44 853 396 1,87
Sector inmobiliario 39 20 0,13 849 1.061 5,01
Transporte y almacenamiento 309 88 0,61 32 76 0,35
Otros 1.041 2.062 | 14,29 | 10.357 | 10.630 50,27
Total 20.891 | 14.422 100 | 17.122 | 21.143 100

Fuente: Investment Commission, Ministry of Economic Affairs. Estos datos reflejan la inversion
aprobada en cada ejercicio sin tener en cuenta la desinversién que se haya producido en el
ejercicio. Ultima actualizacion: 2016.

3.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-BALANZAS

Balanza de pagos
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La balanza de pagos de Taiwan se caracteriza principalmente por el superdvit por cuenta
corriente registrado, que en 2015 se situé en 76.165 millones de ddlares americanos,
incrementandose en un 19,35 por ciento respecto al afio anterior, y a su vez el crecimiento fue
ligeramente menor que el de 2014 cuando el superavit de la balanza del pagos crecié en
un 20,27 por ciento respecto al afio anterior. El gran superavit por cuenta corriente esta
compuesto principalmente por el superavit en la balanza comercial, ya que Taiwan es un pais
netamente exportador.

Durante el 2015 el caracter exportador de la isla y la reduccion de las importaciones ha permitido
situar el superavit de la balanza comercial en 53.341 millones de ddlares. Este dato es el mayor
dato registrado en los ultimos 15 afios. La mayor contrapartida de este superdavit en la balanza
financiera es la inversiébn en cartera que totaliza activos por 56.535 millones de USD,
principalmente en instrumentos de deuda.

CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS

BALANZA DE PAGOS

(Datos en millones de ddélares ) 2011 2012 2013 2014 2015

A) CUENTA CORRIENTE 41.688 50.672 57.380 65.335 76.165
Balanza Comercial (Saldo) 28.306 31.608 37.014 41.488 53.341
Balanza de Servicios (Saldo) 3.894 6.348 9.269 11.164 9.406
Balanza de Rentas (Saldo) 13.179 15.336 14.093 15.472 16.791
Balanza de Transferencias (Saldo) -3.691 -2.620 -2.996 -2.789 -3.373
B) CUENTA DE CAPITAL -119 -83 6 -76 -82
C) CUENTA FINANCIERA -32.046 | -31.673 | -41164 -53.046 | -68.041
Inversion directa en el extranjero -12.766 | -13.137 | -14.336 -12.597 | -14.773
Inversiones extranjera directa -1.957 3.207 3.996 2.839 2.415
Inversiones en cartera -35.691 | -42.091 | -29.197 -34.840 | -57.716
Derivados financieros 1.038 328 769 283 -1.250
Otras inversiones 17.330 20.020 -2.396 508 3.283
D) ERRORES Y OMISIONES -2.826 -3.432 -4.904 -2.583 -6.969
E) RESERVAS -6.239 | -15.484 | -11.318 -13.015 | -15.011

Fuente: Monthly Bulletin of Statistics. Central Bank of the Republic of China (Taiwan). Ultima
actualizacion: abril 2016 (Datos disponibles 2015).

3.9 RESERVAS INTERNACIONALES

Taiwan present6 431.600 millones de ddlares americanos en reservas segun datos de marzo de
2016 del Instituto de Estadisticas de Taiwan. Esta cifra hace que Taiwan se encuentre entre los
paises con mas reservas del mundo (excluido oro), situandose en el puesto 5 a nivel mundial a
nivel mundial después de China, Japén, Arabia Saudi y Suiza.

3.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

Moneday sistema cambiario

La unidad monetaria es el Nuevo Ddlar Taiwanés (TWD). Hay billetes de 1.000, 500, 200
(limitado) y 100 TWD, y monedas de 50, 20, 10,5y 1 TWD.

En los dltimos 5 afios el Euro se ha visto depreciado respecto al dolar taiwanés, asi como
respecto a otras divisas, principalmente derivado de la crisis de duda soberana en Europa. El
valor mas bajo alcanzé los 35 TWD por EUR en los peores momentos de la crisis, notablemente
inferior al valor aproximado de 46 TWD por EUR a principios de 2009. Sin embargo, con la
restablecimiento de la confianza de los Mercados en la UE, el Euro esta experimentando una
paulatina recuperacion.
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En el 2015, la media anual se ha situado en los 35.22 TWD y en los Ultimos cinco afos la media
del valor del dolar taiwanés respecto al Euro ha sido de 38,69 TWD

En la siguiente tabla se puede ver la evolucién de las principales divisas:

Tipo de cambio TWD por unidad de divisa

Media 2009-2016 40,17 30,70 4,77 0,3289
Valor més alto 2009-2016 45,97 33,0058 5,08 0,3696
Valor mas bajo 2009-2016 35,22 29,26 4,52 0,2621

Media 2015 35,22 31,73 5,08 0,26

Media 2014 40,26 30,3 4,92 0,2869

Media 2013 39,35 29,63 4,78 0,3040

Media 2012 37,91 29,49 4,66 0,3698

Fuente: OANDA. Datos 1 enero 2009 a 20 de abril 2016

3.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS

La ultima cifra, publicada por el Banco Central correspondiente a diciembre de 2015, indica que
la deuda contraida con el exterior por Taiwan ascendid a 158.954 millones de ddlares
americanos (un 30,35% del PIB), cifra inferior al mismo periodo de 2014 cuando la deuda
ascendio a 177.945 millones de dolares. Respecto al tipo de deuda contraida, se observa una
clara predominancia de la deuda a corto plazo, respecto a la cifra de deuda a largo plazo. Se
mantiene en este ejercicio la tendencia de los periodos anteriores, donde la deuda a corto plazo
supone mas de un 80 por ciento. En cuanto al tipo de deudor, la deuda se concentra en el sector
privado con 99,30% mientras que la deuda publica supone tan solo el 0,70% del total de deuda.

3.12 CALIFICACION DE RIESGO

Organismos como la OCDE no publican informacidon respecto a Taiwan, ya que Unicamente es
miembro observador bajo el nombre de "Chinese Taipei". Otras entidades si analizan a Taiwan
como territorio independiente. COFACE mantiene su clasificacion de riesgo pais de Taiwan en
Al, la mejor calificacion posible, mientras que las principales agencias de rating también le
otorgan una buena puntuacion a Taiwan; Moody’s una calificacion de Aa3, Fitch una AAA y S&P
le otorga una calificacion de AA. En clima de negocios le otorga una calificaciéon de A2, dato
también muy positivo. Las principales fortalezas y debilidades que el citado organismo sefala
son las siguientes:

Fortalezas Debilidades

-Posicion financiera con el exterior muy . . .
-Comercio exterior muy centrado en China 'y
fuerte EE.UU

-Gran soporte del 1+D por parte del

B -La deslocalizacion de empresas esta afectando
sector publico

al empleo industrial

-Consenso respecto a los beneficios de

. -Falta de competitividad en el sector de servicios
ser una democracia

-Empeoramiento de las infraestructuras respecto

-Ser el cuarto productor mundial de . o
a otros paises asiaticos

electrénica

La calificacion otorgada por la agencia americana Business Environment Risk Intelligence (BERI)
en 2014 le sitia como el tercer mejor destino de inversion en el escalafon mundial. Para 2015 no
existen datos de este indice, sin embargo otros indices como el Doing Business del Banco
Mundial lo sitia en el puesto 11 a nivel mundial y primer puesto en Asia segun datos de 2015.
Como referencia, Espafia se sitla en el puesto 33 en este indice del Banco Mundial.
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Segun el indice de 2015 elaborado por The Heritage Foundation y Wall Street Journal que mide
la libertad econ6mica de 183 paises, Taiwan se sitla en la posicion niumero 14 a nivel mundial.
En la region asiatica se sitla en la posicion nimero tres. El informe resalta como aspectos mas
positivos: la libertad de hacer negocios, la libertad del comercio, el gasto publico o la libertad
monetaria. Los aspectos méas negativos son: la libertad financiera, la libertad laboral o la libertad
derivada de la corrupcidon. En esta ocasion, Espafia ocupa el puesto nimero 43, habiendo
mejorado seis puestos su posicion respecto al afio anterior.

3.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA

La prioridad de Taiwadn en materia de politica econdmica es recuperar un buen nivel de
crecimiento economico generador de riqueza y empleo, debido a que el contexto de crisis
internacional estd afectando fuertemente a sus exportaciones. Para este fin, y sin romper con el
reducido limite de endeudamiento fijado, necesitarian desarrollar un modelo de estimulo fiscal
centrado en el desarrollo de infraestructuras y en realizar reformas estructurales en los sectores
con mayor potencial para estimular las exportaciones, especialmente en mercados emergentes.

El comportamiento de la economia de Taiwan es fuertemente dependiente del sector exterior y
en particular de China que es su principal socio comercial y de inversiéon. El comercio exterior de
productos de Taiwan en 2015 supone aproximadamente un 97% del PIB y el superavit comercial
de productos fue de 51.768 millones de USD (9,89% del PIB). En 2015 la inversion acumulada
directa de Taiwan en China se estima que es el 61% sobre el total de la inversiéon directa
taiwanesa en el extranjero (155.000 millones USD). Ademds, en 2015 el 39% de las
exportaciones taiwanesas tuvieron como destino China y Hong Kong, y el 20% de las
importaciones totales de Taiwan provenian de China y Hong Kong.

En este contexto, la estrategia y prioridades de politica economica de la administracion
taiwanesa en los Ultimos afios se ha centrado en el acercamiento a China continental. El
acontecimiento mas importante de los Ultimos afios se produjo en abril de 2010, con la firma del
Economic Cooperation Framework Agreement (ECFA) con la Republica Popular China (RPC),
tras el inicio de las conversaciones en 2008.

La primera medida de apertura previa a la materializacion de este acuerdo fue el permiso de
entrada de turistas procedentes de China continental en 2008, seguida por la apertura de las
comunicaciones aéreas y maritimas a finales de ese mismo afio. Durante 2009 se tomaron las
primeras decisiones en el &mbito econdmico con una mayor permisividad para las inversiones y
la firma de un memorando de entendimiento en enero de 2010.

En abril de 2010 ambas partes acordaron un marco de cooperacion y marcaron el camino a
seguir en las relaciones econémicas entre ambos territorios. Segun las autoridades taiwanesas,
dicho pacto buscaba un trato justo e igualitario de los productos taiwaneses en el mercado de
China continental. Por ello, el alcance del ECFA incluyé la reduccion de aranceles, la eliminacion
de barreras no arancelarias, la promocion de las relaciones comerciales y de inversién, asi como
el impulso del desarrollo econdémico.

De esta forma se cred la denominada early harvest, una lista de productos y servicios
exportables por parte de ambas partes que recibiran un trato preferencial. Esta lista esta
compuesta por un total de 539 productos taiwaneses y 237 productos chinos que gozan de
exenciones arancelarias. La lista incluye bienes, servicios industriales y servicios financieros.
Después de que el ECFA entrara en vigor el 12 de septiembre de 2010, tanto Taiwan como la
RPC comenzaron las conversaciones para desarrollar acuerdos adicionales en el ambito del
comercio de mercancias, de servicios, la resolucion de disputas comerciales y un APPRI. Los
dos dultimos, de gran importancia para la industria, se firmaron en agosto de 2012.Queda
pendiente una ampliacion del acuerdo de bienes en 2013 con la intencién de incrementar el
rango de productos que comprende el acuerdo, siendo conscientes de la dificultad existente de
incorporar productos de alta tecnologia y productos agroalimentarios.

El dltimo de los acuerdos firmados con China es el acuerdo sobre servicios firmado en junio de
2013 que contempla la apertura de 80 categorias de servicios de forma reciproca. Entre los
sectores gque se beneficiarian de esta apertura se encuentran el comercio electrénico, la cultura,
el transporte, los servicios financieros, servicios médicos, telecomunicaciones y agencias de
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viajes; en diferentes grados, para diferentes regiones y de diferente forma segun la parte
prestataria del servicio. Sin embargo, este acuerdo no fue ratificado por el parlamento debido a
los movimientos estudiantiles de los girasoles, que tuvieron lugar en marzo de 2014 e
hicieron una gran presién de oposicion. La no ratificacion del acuerdo ha supuesto, en la
practica, la ralentizacion del acercamiento entre ambos lados del estrecho.

Como respuesta a las criticas recibidas por la firma del ECFA, el Gobierno de Ma ha estado
haciendo hincapié en los supuestos efectos positivos que dicho acuerdo proporcionard a la
economia de Taiwan. Segun el gobierno, el acuerdo permitiria un mayor crecimiento del PIB de
hasta un 1,7 por ciento, incremento de las exportaciones en aproximadamente un 5 por cientoy
la creacion de cerca de 260.000 puestos de trabajo. Sin embargo, los resultados obtenidos no
han sido los esperados.

Desde la firma del ECFA, Taiwan ha impulsado su politica de tratar de firmar el mayor niimero de
acuerdos comerciales bilaterales posible, posiciondndose como una posible via de entrada al
mercado continental desde Taiwan. De esta forma, Taiwan firm6 en diciembre de 2013 un
acuerdo comercial con Nueva Zelanda que ha generado un incremento del 14,5% en las
importaciones del pais a Taiwan asi como ha acumulado en comercio bilateral a fecha de enero
2015 1,72 miles de millones de dolares americanos. Asi mismo, también en 2013 se firmd un
acuerdo de libre comercio con Singapur.

En concordancia con esta politica de estrechar lazos con sus principales socios comerciales, el
ejecutivo taiwanés firmo en septiembre de 2011 un acuerdo para la proteccion de inversiones y
en abril de 2013 un acuerdo pesquero con Japon.

Segun el informe de The Economist Unit de febrero de 2016, el papel de las exportaciones netas
en los proximos afios sobre el crecimiento econdmico serda menor, por lo que, se espera que se
tienda a diversificar los mercados de exportaciones e inversiones para reducir la dependencia de
China continental, a la vez que se potencien nuevos sectores y se aumente el valor afiadido de
los sectores tradicionales de la isla. En materia energética, su intencion de desmantelar
progresivamente las centrales nucleares afiade un importante factor de incertidumbre.

Finalmente, en el afio 2016 el cambio de gobierno que tendra tendra importantes repercusiones
en materia politica; Tsai Ing-wen comenzard su legislatura el dia 20 de mayo y hasta entonces el
panorama es de espera e incertidumbre en algunas cuestiones. Por esta razén, los medios
hacen seguimiento de sus reuniones y declaraciones para tratar de prever qué cambios, tanto a
nivel nacional como en el ambito internacional, habra con respecto al actual gobierno del KMT.

4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1 MARCO INSTITUCIONAL
4.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES

La octava comision mixta copresidida por el Director General del Bureau of Foreign Trade
(BOFT) vy el Director General de Cominver se celebrd en Taipei el 11 de febrero de 2014. En su
agenda, se han tratado, con resultados diversos, el acceso a compras publicas, CDI, MoU en
cooperacion tecnolégica con CDTI, acuerdo de aviacion civil, cooperacion en regulacion del
aceite de oliva, MoU en cooperacion agricola y pesquera, potenciacion de acuerdo de promocién
de inversiones y cooperacion aduanera.

4.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS

Existen pocos acuerdos de contenido propiamente econémico entre Espafia y Taiwan. La
distension de las relaciones en el estrecho, ha estimulado la firma de acuerdos, especialmente
convenios para evitar la doble imposicion, entre la mayoria de los principales socios europeos.
Los principales acuerdos se detallan a continuacion:

e En 2015, se establece el Acuerdo Administrativo para el establecimiento de Servicios
Aéreos.
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¢ En septiembre de 2013, la Oficina de Propiedad Intelectual de Taiwan (TIPO) y la Oficina
Espafiola de Patentes y Marcas (OEPM) firmaron un MoU de Patentes para facilitar la
consecucién de patentes internacionales en el marco de cooperacion ya existente. En
2008, TIPO y OEPM, ya firmaron un “MoU sobre Cooperacioén Institucional”.

e El 26 de octubre de 2011, el presidente del Club de Exportadores e Inversores Espafioles,
Sr. D. Balbino Prieto Alda y el vicepresidente de la CIECA (Chinese International
Economic Cooperation Association), Mr. Han-Sun Chien, firmaron un acuerdo de
cooperacion empresarial.

e El 4 de octubre de 2011 se firmé un MoU para el desarrollo de las relaciones
empresariales bilaterales en el sector fotovoltaico entre la Taiwan Photovoltaic Industry
Association (TPVIA) y la Asociacion de la Industria Fotovoltaica (ASIF) junto con la
Asociacion espafiola para la Internacionalizaciéon y la Innovacion de las empresas
espafiolas de Energia Solar (SOLARTYS).

e EI5 de agosto de 2010 se firmé un MoU sobre la promocién de la inversion bilateral y la
cooperacién en programas de formacion entre la Oficina Econdmica y Cultural de Taipéi
en Madrid y la Cdmara de Comercio de Espafa en Taipéi.

e En febrero del 2006, el Consejo Superior de Investigaciones Cientificas (CSIC) y el
National Science Council (NSC) de Taiwan firmaron el “Acuerdo Marco de Cooperacion
Cientifica”.

4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

La problematica concierne a la apertura de los alimentos frescos, en particular fruta fresca y tiene
su origen en las divergencias existentes entre la normativa fitosanitaria comunitaria y taiwanesa,
junto con una aparente falta de voluntad politica.

El sector agroalimentario esta fuertemente protegido por la presién que ejerce sobre la
administracion las asociaciones sectoriales locales. La existencia de numerosos organismaos con
competencia sobre la materia dificulta cualquier proceso. Entre estos se establece una especie
de competencia regulatoria por parcelas de poder, que resulta en una modificacion constante de
la regulacion. Los principales organismos con competencia regulatoria son los siguientes:

» La autoridad de inspeccion y cuarentena Bureau of Animal and Plant Health Inspection and
Quarantine (BAPHIQ)

» Las normas sobre aditivos son competencia de Taiwan Food and Drug Administration (TFDA)
dependiente del Ministerio de Sanidad (Deparment of Health, DoH).

Cabe destacar que Taiwan realizé a principios de 2015 una inspeccién de empresas espafiolas
productoras de manteca de cerdo que estan ya exportando a Taiwan para conocer de primera
mano los controles sanitarios realizados en Espafa.

Las principales problematicas identificadas dentro del sector agroalimentario son las siguientes:

a) Autorizaciéon de importaciéon de productos frescos basada en listas positivas y no siempre en
criterios cientificos internacionalmente reconocidos. Toda importacion de productos frescos debe
estar precedida de complicados procedimiento de autorizacién técnica e inspeccion in situ. Estas
negociaciones suelen llevar periodos extensos de tiempo, al no existir unos pasos concretos en
los requisitos exigidos y a los continuos retrasos en el andlisis a respuesta de los cuestionarios
solicitados. En el caso los protocolos de importacion de citricos, se ha cancelado el protocolo
debido a no haberse realizado exportacion en los ultimos 5 afios.

b) Listas de paises afectados por epidemias y plagas: Taiwan no aplica los principios de
regionalizacion de la Unién Europea. La aparicién de un solo caso puede llevar a la prohibicion
total de importaciones procedentes del pais y el levantamiento de la condicién de pais afectado
es lento y arbitrario.

4.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

Las relaciones comerciales entre Taiwan y Espafia se han caracterizado por un claro
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desequilibrio a favor del primero. Sin embargo, en el 2014 se produjo un histérico superavit.

Las exportaciones de Espafia a Taiwan en 2015 supusieron 485,3 millones de euros, mientras
gue las importaciones desde Espafia a Taiwan en el mismo intervalo de tiempo han sido de
927,8 millones de euros; creando asi, un saldo de la balanza comercial deficitaria para Espafia
en 442,4 millones de euros.

La noticia de la apertura del mercado porcino el 9 de septiembre de 2014 es especialmente
positiva. En total, han sido aprobadas un total de 43 plantas de procesamiento y 8 mataderos,
aprobandose en Marzo de 2015 el noveno matadero después de subsanar unas supuestas
deficiencias. Las exportaciones espariolas de productos de carnico porcino en 2015 ascendieron
a 23 millones de euros.

Relaciones comerciales bilaterales entre Espafiay Taiwan en 2015
Ranking Cuota del total de importaciones (%)

Espafia como
proveedor de
Taiwan 32 0,39
Taiwan como
proveedor de

Espafia 44 0,38
Ranking Cuota del total de exportaciones (%)
Espafia como
cliente de Taiwan 29 0,31
Taiwan como
cliente de Espafia 55 0,16

Fuente: Bureau of Foreign Trade, R.O.C. Taiwan 2015// ESTACOM

En el anterior cuadro se observa como ambos mercados son de interés moderado tanto en un
sentido como en otro.

En 2014, gracias al crecimiento de las exportaciones espafiolas, y la ralentizacién de las
taiwanesas se produjo por primera vez un modesto superavit comercial. No obstante subsiste un
mayor potencial de crecimiento de la exportacién de Taiwan a Espafia que se atribuye a diversos
factores tales como la demanda en Espafia de productos de electrénica de consumo taiwaneses
y la carencia de imagen pais de nuestros productos en Taiwan. De este modo, en 2015 se
registra de nuevo un desequilibrio en favor de Taiwan. Por sectores, segun las estadisticas los
principales productos exportados por Espafia a Taiwan en 2015 pertenecen a la partida de
combustibles 'y  aceites minerales (petrdleo 'y gas), productos farmacéuticos
(medicamentos), vehiculos 'y material ferroviario, maquinas y aparatos mecanicos
(turborreactores, turbopropulsores y turbinas de gas).

En cuanto a la posicidon de productos agroalimentarios espafioles en Taiwan, cabe destacar la
buena evolucién de las exportaciones espafiolas de productos bandera tales como: el aceite de
oliva con 10,3 millones de euros exportados y los vinos con 8 millones de euros en 2015. No
obstante, Espafia sigue a mucha distancia de sus principales competidores, Francia en vino e
Italia en aceite, en parte debido a la falta de apoyo de asociaciones y al efecto llamada de China
para las empresas espafiolas, que en muchos casos desconocen el potencial del mercado
taiwaneés.

Los principales sectores de servicios son: los beneficios derivados de la publicidad y la
investigacién de mercados; el transporte de mercancias; y los royalties.

Los principales capitulos que importamos a Espafia desde Taiwan son los siguientes: Maquinas

y Aparatos Mecanicos, Aparatos y Material Eléctrico, Vehiculos automavil tractores, Fundicion
Hierro y Acero y Manufacturas de Fundicion Hierro/Acero.
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CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA EXPORTACION ESPANOLA

(Datos en miles de euros) 2012 2013 % 2014 2015 %
Materleg ritasts, praductos 330.007 | 370.980 | 86,6 | 883.184 | 300.847 | 61,9
industriales y bienes de equipo

Bienes de consumo 65.249 75.101 | 79,3 80.835 | 100.885 | 20,7
Agroalimentarios 33.977 29.282 4,1 42.250 69.943 | 14,4
Bebidas 11.321 11.004 1,2 12.556 13.947 2,8

Fuente: ESTACOM.

CUADRO 13: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS
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PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA EXPORTACION ESPANOLA

(Datos en millones de euros)

2012

2013

%

2014

2015

%

(3004) MEDICAMENTOS (CON
EXCLUSION DE LOS PRODUCTOS DE
LAS PARTIDAS 30.02, 30.05 O 30.06)

41,35

35,72

3,2

32,36

40,34

8,3

(8411) TURBORREACTORES,
TURBOPROPULSORES Y DEMAS
TURBINAS DE GAS.

19,47

37,20

3,6

36,83

22,93

4,7

(2710) ACEITES DE PETROLEO O DE
MINERALES BITUMINOSOS, EXCEPTO
LOS ACEITES CRUDOS

2,25

23,10

36

367,15

22,13

4,6

(0203) CARNE DE ANIMALES DE LA
ESPECIE PORCINA, FRESCA,
REFRIGERADA O CONGELADA.

0,4

3,95

20,87

4,3

(3002) SANGRE HUMANA; SANGRE
ANIMAL PREPARADA PARA USOS
TERAPEUTICOS, PROFILACTICOS O
DE DIAGNOSTICO; ANTISUEROS
(SUEROS CON ANTICUERPOS),
DEMAS FRACCIONES DE LA SANGRE
Y PRODUCTOS INMUNOLOGICOS,
INCLUSO MODIFICADOS U
OBTENIDOS POR PROCESOS
BIOTECNOLOGICOS; VACUNAS,
TOXINAS, CULTIVOS DE
MICROORGANISMOS (EXCEPTO LAS
LEVADURAS) Y PRODUCTOS
SIMILARES.

5,53

7,13

0,5

4,82

13,40

2,8

(2933) COMPUESTOS
HETEROCICLICOS CON
HETEROATOMO(S) DE NITROGENO
EXCLUSIVAMENTE.

44,57

37,90

20,52

12,59

2,6

(1509) ACEITE DE OLIVA'Y SUS
FRACCIONES, INCLUSO REFINADO,
PERO SIN MODIFICAR
QUIMICAMENTE.

6,11

6,92

0,7

7,63

9,72

(2204) VINO DE UVAS FRESCAS,
INCLUSO ENCABEZADO; MOSTO DE
UVA, EXCEPTO EL DE LA PARTIDA
20.09.

5,67

5,88

0,7

7,27

8,16

1,7

(6204) TRAJES-SASTRE, CONJUNTOS,
CHAQUETAS, VESTIDOS, FALDAS,
FALDAS-PANTALON, PANTALONES

5,49

5,73

0,6

5,82

7,11

1,5

Fuente: ESTACOM.

CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA IMPORTACION ESPANOLA

(Datos en miles de euros) 2012 2013 % 2014 2015 %
Materias primas, productos 586.000 | 622.519 | 66,3 | 622.152 | 705.418 | 68,4
industriales y bienes de equipo

Bienes de consumo 282.903 | 271.913 | 33,2 | 311.525 | 322.432 | 31,3
Agroalimentarios 4.061 2.574 0,2 2.283 3.309 0,3
Bebidas 42 40 0,0 160 361 0,0
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Fuente: ESTACOM

CUADRO 15: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA IMPORTACION ESPANOLA

(Datos en millones de euros)

2011

2013

%

2014

2015

%

(8714) PARTES Y ACCESORIOS DE LOS
VEHICULOS DE LAS PARTIDAS 87.11 A
87.13.

48,51

43,45

55

51,93

64,91

6,3

(7318) TORNILLOS, PERNOS, TUERCAS,
TIRAFONDOS, ESCARPIAS ROSCADAS,
REMACHES, PASADORES, CLAVIJAS,
CHAVETAS, ARANDELAS

37,95

40,95

55

51,86

56,66

55

(8712) BICICLETAS

53,21

38

4,4

40,83

43,26

4,2

(8517) TELEFONOS, INCLUIDOS LOS
TELEFONOS MOVILES

52,04

53,17

2,4

22,78

39,67

3,8

(8411) TURBORREACTORES,
TURBOPROPULSORES Y DEMAS
TURBINAS DE GAS.

12,90

21,94

37,46

39,01

3,8

(8711) MOTOCICLETAS, INCLUIDOS LOS
CICLOMOTORES

21,70

27,16

3,8

35,85

37,46

3,6

(9506) ARTICULOS Y MATERIAL PARA
GIMNASIA, ATLETISMO Y DEMAS
DEPORTES

21,58

28,56

3,5

32,93

35,95

3,5

(7208) PRODUCTOS LAMINADOS
PLANOS DE HIERRO O DE ACERO SIN
ALEAR,

4,60

36,10

3,3

30,74

28,88

2,8

(8457) CENTROS DE MECANIZADO,
MAQUINAS DE PUESTO FIJO Y
MAQUINAS DE PUESTOS MULTIPLES

9,78

11,88

1,8

16,74

22,57

2,2

(8473) PARTES Y ACCESORIOS
(EXCEPTO LOS ESTUCHES, FUNDAS Y
SIMILARES) IDENTIFICABLES COMO
DESTINADOS, EXCLUSIVA O
PRINCIPALMENTE, A LAS MAQUINAS O
APARATOS DE LAS PARTIDAS 84.69 A
84.72.

17,93

18,53

18,34

21,18

2,1

Fuente: ESTACOM

CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL

BALANZA COMERCIAL BILATERAL

éﬂ?ﬁiﬁ enmiiones@e f o013 | ] 2014 | oo | 25 | grea
E)S(EENR(T)/C(A:ISONES 486,36 0,21 | 1.018,6 042 | 485,67 0,19
:QAS';C;EEAL%'SNES 896,40 0,35 | 932,08 0,35 | 1.031,51 0,38
SALDO 410, 03: 86,57 - | -545,84 -
;)/AO)SA DE COBERTURA | ., »c 100 | s708 ]

Fuente: ESTACOM
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4.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS

Los principales sectores de servicios son: los beneficios derivados de la publicidad y la
investigacién de mercados; el transporte de mercancias; y los royalties.

4.4 FLUJOS DE INVERSION

Las ultimas cifras disponibles de la inversién espafiola en Taiwan son las cifras de 2013, que se
situaron en 85 millones de euros. Adicionalmente, los Ultimos datos de los que disponemos sobre
la posicion inversora espafiola en Taiwan, la sitlan en el puesto 71 en 2012, centrandose en la
fabricacion de productos farmacéuticos (42 millones de euros), caucho y plasticos (32 millones
de euros) y servicios financieros, seguros y fondos de pensiones (15 millones de euros)La
inversion taiwanesa en Espafia durante este mismo afo fue de 5 millones de euros. La posicién
inversora de Taiwan en Espafa se sitla en el puesto 91. El principal crecimiento de inversién
taiwanesa en Espafia se ha centrado en la fabricacion de productos metdlicos excepto
maquinaria y equipo.

En 2015 los principales inversores en Taiwan siguen siendo paises canalizadores de inversion
como Paises Bajos o las Islas Britanicas del Caribe. Ambos territorios aglutinan casi la mitad de
la inversion. Muchos paises (entre ellos Espafia) aun no disponen de convenio de doble
imposicién con Taiwan y, por este motivo, suelen canalizar la inversién a través de terceros
paises.

CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

INVERSION DIRECTA ESPANOLA. BRUTA Y NETA. SECTORES

(Datos en miles de euros) 2012 2013 % 2014 % 2015 %
INVERSION BRUTA 197,66 - - - - 376,52 -
INVERSION NETA 197,66 - - - - 376,52 -
INVERSION BRUTA POR i i
SECTORES

Fabricacion de
electrodomésticos

Comercio al por mayor e
intermediario

Metalurgia. Fabricacién de
productos del hierro y acero
Servicios financieros, excepto
seguros y fondos de pensiones
Seguros, reaseguros, fondos de
pensiones

70,13 - -l - - -

127,53 - - - - -

Fuente: DATAINVEX

CUADRO 18: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS
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STOCK INVERSIONES ESPANOLAS EN TAIWAN

(Datos en millones de 2011 | 2012 Variacion 2013 | 2014 Variacion
euros) (%) (%)
POSICION INVERSORA 97,8 99 2 | 85,17 | N.D. -
1—Fabr|E:ag|on de productos 736 753 5 633 | N.D. i
farmacéuticos

2-Fabricacion de

maguinaria y equipo 4,01 4,51 12 4,62 N.D. -
N.C.O.P

3-Fabricacion de vehiculos 11| 086 21 112 | N.D. i
a motor, remolques

4-Construccion de edificios - 0,11 - 0,35 N.D. -
5-Comercio al por mayor e 0,16 | 1,06 563 | 0,89 | N.D. -
intermediarios comerciales

6-Servicios financieros 16,15 | 15,45 -4 | 14,81 N.D. -

Fuente: DATAINVEX

*Datos 2014

CUADRO 19: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA

INVERSION DIRECTA DEL PAIS EN ESPANA. BRUTA Y NETA. SECTORES

(Datos en miles de euros) 2012 2013 2014 2015 %
INVERSION BRUTA 5.000,36 | 2.162 | 13.640 | 5.522,84
INVERSION NETA 2.926 | 2.158 | 13.640 | 5.522,84
INVERSION BRUTA POR SECTORES - - - -
Confeccién de prendas de vestir - 563 300

Construccion de edificios - - 1.132 -
Corpermo amayor e interm., excepto de 5.030 200 | 12.204

vehiculos de motor.

Fuente: DATAINVEX

CUADRO 20: STOCK DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA

STOCK INVERSIONES TAIWANESAS EN ESPANA

(Datos en millones de euros) 2011 | 2012 | 2013 | 2014
INVERSION BRUTA 339 390 1507 -
Fabricacion de productos metalicos excepto maquinaria 339 390 | 1507 -

Fuente: DATAINVEX
*Ultima actualizacién periodo 2015

4.5 DEUDA

No existe deuda bilateral entre ambas partes.

4.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
4.6.1 EL MERCADO

A pesar del pequefio tamafio de la isla, la economia del pais se encuentra en el puesto 28 a nivel
mundial en términos de paridad de poder adquisitivo. Desde la crisis econdémica, Taiwan ha
experimentado un crecimiento econémico constante; en el afio 2015 el pais crecio en un 2,2%
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del PIB. A pesar de las consecuencias de la crisis econémica de 2011 y 2012, el consumo
privado en Taiwan se ha incrementado en 2,3 % en el afio 2015.

En el ambito de los negocios, Taiwan obtiene calificaciones favorables; la agencia de rating S&P
califica a Taiwan con un nivel de riesgo de AA y COFACE le otorga un nivel un nivel Al.

Ranking Ranking

institucion mundial Asia
indice de riesgo del clima | Business Environment Risk 2014 3 5
de inversion Intelligence (BERI)
indice de competitividad Foro Econémico Mundial 2015 15 3
global de una economia (WEF, siglas en inglés)
Indice Doing Business Banco Mundial 2015 11 1
- International Institute for

\\/(\goarlrﬂ;)(l)(mpetltlveness Management and 2015 11 3

Development (IMD)

La economia taiwanesa se asienta en una multitud de pequefias y medianas empresas. Existen
alrededor de 1,33 millones de estas empresas (mas del 97,64 por ciento del total de empresas
del pais), que generan el 78,30 por ciento del total de empleos del pais. Pequefias y medianas
empresas se organizan en clisteres en torno a las principales zonas industriales del pais: Taipéi,
Kaohsiung, Tacihung, Tainan y Keelung. La construccion del tren de alta velocidad en enero de
2007, conecto estas ciudades (excepto Keelung).

Taipéi y New Taipei City

Taipéi es el centro politico, gubernamental y econémico de Taiwan. La mayor parte de las
grandes empresas tienen su centro directivo en Taipéi. Todas las embajadas y oficinas de
representacion estan localizadas también en esta ciudad. Taipéi es, ademas, el centro financiero
de la isla. Aqui tienen sede la Bolsa de Taiwan y las principales entidades financieras locales y
extranjeras.

La mayor parte de los centros de produccién industrial se localizan en las afueras de Taipéi, en
las zonas de New Taipei City, Linkou, Bangiao y en Hsinchu. Destaca la industria quimica,
electrénica, maquinaria y plasticos.

Kaohsiung

Kaohsiung se encuentra situada a 300 kildmetros al sur de Taipéi. Es una ciudad principalmente
industrial que posee aeropuerto internacional y uno de los puertos mas activos del mundo. Es la
segunda mayor ciudad en extension de la isla después de Taipéi y representa el principal centro
productivo del pais.

Taichung

Es la tercera ciudad mas grande de Taiwan. Conocida por sus universidades y su vida cultural,
Taichung se ha convertido también en un importante centro industrial del sector TIC durante los
Ultimos afios. El desarrollo de un puerto internacional en la parte oeste de la ciudad ha acelerado
el desarrollo del sector manufacturero alrededor de la ciudad.

Tainan

Es el corazon historico y cultural del pais. Durante mas de 200 afios fue la capital de Taiwan y en
la actualidad se ha convertido en el centro mas importante para la industria textil, quimica,
electrénica y articulos de piel.

4.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

Taiwan es considerada uno de los cuatro "tigres asiaticos" junto a Hong Kong, Corea del Sur y
Singapur. En este contexto, Taiwan ocupa el puesto 20 a nivel mundial segun el valor de su PIB

en paridad de poder adquisitivo (1,1 billones de délares americanos) y el puesto 10 de las
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economias asiaticas, segun datos de CIA World FactBook. El pais destaca principalmente en el
ambito de las tecnologias de informacion y comunicaciones (TIC).

Segun la“ CIA World Factbook” en el afio 2015 fue el 21° mayor exportador (el sexto de los
paises de su entorno, por detréas de China, Japon, Corea del Sur, Hong Kong y Singapur) y el
19° importador de mercancia en 2015, por detras de los mismos paises de su entorno.
Asimismo, ocupa la quinta posicion mundial como mayor poseedor de reservas extranjeras
con 425,3 mil millones de délares americanos en 2015. Segun el valor de la balanza por cuenta
corriente, Taiwan representa la 7° economia mundial 2015, lo que significa que es una de las
mayores economias en cuanto al valor de sus intercambios entre residentes en la isla y el resto
de los paises.

Varios estudios anuales sobre las economias del mundo como los realizados por el Foro
Econdémico Mundial, Inteligencia de Riesgo en el Entorno Empresarial, y la Unidad de Inteligencia
de The Economist han posicionado a Taiwan favorablemente en cuanto al crecimiento
econdmico y el desarrollo tecnoldgico a largo plazo. Segun la OCDE, Taiwan este pais forma
parte del colectivo de "economias dinamicas de Asia", junto con Malasia, Hong Kong, Singapur,
Corea del Sur y Tailandia. Sin embargo, los problemas politicos del pais y las relaciones
diplématicas con los paises del entorno (especialmente China), siguen siendo una de
las incertidumbres del pais para favorecer su crecimiento, asi como la dificultad para lograr ser
incluidos en acuerdos de libre comercio regionales e impulsar los bilaterales, como los que han
alcanzado con Nueva Zelanda o Singapur.

4.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES

Sectores mas interesantes para el comercio

Los sectores de mayor interés para las empresas espafolas son en primer lugar el sector
agroalimentario, seguidos por los proyectos de infraestructuras e ingenieria civil, proyectos
ligados al desarrollo de ciudades inteligentes, bienes de consumo y bienes industriales. De la
parte de servicios, destaca el creciente interés por el estudio del espafiol y el turismo a Espafia.

Las compras publicas (infraestructuras e ingenieria civil), los bienes agroalimentarios (vino,
aceite, zumos, conservas de pescado y carnicos, una vez permitidos, alimentos para animales),
bienes de consumo (medicamentos, moda, pavimentos, piedra natural, cosmética, muebles y
articulos deportivos), bienes industriales (automocién, productos siderargicos, semimanufacturas
de madera y papel, electrénica y componentes de maquina herramienta) y servicios
(arquitectura, financieros, hospitalarios, consultoria e ingenieria, ademas de la ensefianza en
Espafa y el turismo).

Agroalimentario: Taiwan es un mercado maduro, altamente competitivo y muy segmentado,
donde la introduccion de nuevos productos se enfrenta a la competencia de empresas de otros
paises ya establecidas, como Francia, Australia, Estados Unidos o Chile. Sin embargo, es el
sector con el mayor nimero de transacciones comerciales entre Espafia y Taiwan. Productos de
origen espafiol como el vino, el jamoén y el aceite, son los principales representantes de este
sector en la isla.

¢ Vino: Existe un creciente interés por vinos de precio medio que ha propiciado que la oferta
de estos vinos en hipermercados, supermercados y tiendas de conveniencia. Las
exportaciones espafiolas han experimentado un ligero crecimiento en valor (del 5,38% al
6,44%) pero significativamente en volumen, alcanzando el 16,50 por ciento de la cuota de
mercado. Los principales competidores de Espafia en valor son Francia (53,92%), Estados
Unidos (8,85%), Italia (8,71%) y Chile (6,96%).

e Carne de porcino y productos curados este sector ha experimentado un gran crecimiento
desde la apertura del mercado del porcino en septiembre de 2014; este hecho ha llevado a
Espafia a un escenario favorable, ya que algunos de sus competidores no estan
autorizados a exportar sus productos a la isla.

o Aceite de oliva: A pesar de las diversas problematicas fitosanitarias (clorofila cuprica,
ftalatos, organicos, etc) en los uUltimos afios, el consumo de este producto ha seguido una
tendencia constante y positiva. La produccién local se centra Gnicamente en aceite vegetal

(soja, cacahuete y sésamo), por lo que la isla debe importar este tipo de producto, ya que
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las condiciones climaticas no son favorables para el crecimiento de olivos. El principal
competidor en este sector es ltalia.

Bienes industriales: existen oportunidades en maquinaria para obras publicas, componentes de
maquina herramienta, componentes de automocion, asi como en productos siderargicos o en la
provision de componentes electronicos semiterminados.

Ciudades inteligentes: este sector presenta un gran desarrollo a nivel mundial; en el afio 2016
dos ciudades de Taiwan fueron galardonadas con el premio a la mejor ciudad inteligente. Este
sector genera oportunidades para las empresas espafiolas que tengan experiencia en el mismo.

Espafiol como lengua: En los Ultimos afios se ha producido un interés creciente por el estudio
de una tercera lengua en Taiwan. Ademas, del inglés los taiwanesés estan interesados en
aprender espafiol, francés, japonés y aleman principalmente. En la isla existen cuatro
universidades con departamento de espafiol a parte de las academias, colegios y centros de
estudios donde se imparte esta lengua.

En este sector, también existen oportunidades de negocio para editoriales que deseen ofrecer
libros de estudio del espafiol o de preparacion para el DELE.

Compras publicas: la existencia de barreras culturales, la competencia local y el
desconocimiento del potencial espafiol nos sitlan en desventaja. A pesar de que un 20% de los
contratos son adjudicados a empresas extranjeras, en la actualidad las empresas europeas
Unicamente se adjudican el 3,6% de ese porcentaje y una escasa penetracion en productos de
construccion.

Comercio electrénico: en la dltima reforma del gobierno Taiwan aposto por convertirse en el
centro de los negocios digitales y, de esta manera, aumentar la competitividad de la isla. Los
principales sectores son: e-commerce para agricultura, venta online de productos, publicaciones
digitales, finanzas electrénicas, juegos en linea, aprendizaje digital, videos en linea y servicios de
viajes en linea.

Finalmente, se detecta un aumento de empresas extranjeras realizando servicios audiovisuales,
editoriales, gestion de proyectos, arquitectura e ingenieria.

4.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

Sectores mas interesantes paralainversiéon

Los sectores industriales y las TICs, son los sectores tradicionalmente mas atractivos para la
inversion en Taiwan. Por esta razdn, las principales empresas tecnolégicas internacionales en la
produccion de electrénica de consumo estan establecidas en Taiwan. La apuesta por parte de la
administracion en las energias limpias puede dar cabida a empresas del sector de Ingenieria y
Construccion Civil, Energias Renovables (energia edlica), Ferroviario (Transporte Urbano,
nuevas lineas de metro y mejoras en las actuales), Tratamiento de Aguas y Residuos. En el
sector industrial la maquina herramienta y de precision, electronica de consumo, optoelectronica
y nanotecnologia y biotecnologia, son los subsectores mas interesantes. En el sector terciario,
existen oportunidades en servicios de construccibn e ingenieria; arquitectura; sanitarios;
educacion; software; y consultoria especializada; asi como en la creacién de alianzas
estratégicas en alguno de estos campos para abordar junto con empresas taiwanesas el
mercado de China continental.

La disposicion del Gobierno por liberalizar la economia facilitara la entrada de empresas en el
sector servicios, tradicionalmente mas cerrado a la inversiébn extranjera. Recientemente se
observa la llegada de operadores turisticos y financieros internacionales, y especialmente de
China Continental.

Las principales dificultades para la inversion en Taiwan estan relacionadas con el tamafio del
mercado, la escasez de acuerdos de libre comercio con terceros paises, la madurez del mercado
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y la competencia local y, con frecuencia, internacional, en muchos sectores. Las empresas
espafiolas no han mostrado suficiente interés en invertir en Taiwén por las razones resefiadas en
otros apartados: desconocimiento, lejania, idioma y falta de convenios para evitar la doble
imposicién internacional. Taiwan en los Ultimos afios ha realizado un esfuerzo especial para
atraer inversion extranjera. La administracion ha redefinido sus politicas y legislacion,
asimilandolo al modelo utilizado por otros paises mas avanzados de la region, a la vez que
acompafnandolo por un acercamiento a China, con el propésito de convertir a la isla en una
puerta de acceso a este gran mercado. Sin embargo, hasta el momento Taiwan no ha tenido el
éxito en la atraccion de inversiones experimentado por algunos de sus principales competidores
tales como Corea del Sur, Singapur o Hong Kong.

4.6.5 FUENTES DE FINANCIACION

Taiwan, como economia desarrollada, dispone de los instrumentos financieros locales propios de
estas economias y por tanto, similares a los espafioles.

Taiwan es miembro del Banco Asiatico de Desarrollo desde el afio 1966. En la actualidad, figura
como miembro que aporta fondos, no como perceptor.

4.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION

Misiones comerciales directas y otros eventos:

» Exposicién de Vinos IEAT.PPV HIPERMERCADOS RT-MART.
« PPV SUP. GOURMET BREEZE CENTER.

» Cata de Vinos IEAT.

e Promocién Rest. Kanpai.

Misiones Comerciales Inversas:

» Misién de Interporc: Periodistas visitan instalaciones de produccién y despiece de porcino en
2015.

* Invitacion a la Feria Alimentaria 2014.

« Invitacion de dos empresas editoriales taiwanesas a la feria LIBER en Barcelona.

 Spanish Vineyard Tour.

Pabellones informativos, cursos y seminarios

» Seminario “PORK FROM SPAIN"

 Participacion en la Feria Internacional FOOD TAIPEI 2016.

« Participacion en Taipei International Book Exhibition 2016.

* Pabellén informativo en la Feria de Educacion Europea 2015.

e Organizacion junto a Invest in Spain de un seminario para la atracciéon de inversién en
Espafia

Eventos de representacion y culturales:

» Conmemoracion del Dia de la Hispanidad el 14 de octubre de 2015 con una cena sentada
con presencia de chef espafiol y con la participacion de 130 asistentes.

« Participacion en el festival de cine europeo octubre 2015 con una pelicula espafiola.

» Colaboracion en 2014 en la exposicion sobre las excavaciones arqueoldgicas realizadas entre
el CSIC y el NSC sobre la presencia espafiola en el siglo XVII en el norte de Taiwan.

4.8 PREVISIONES A CORTO Y MEDIO PLAZO DE LAS RELACIONES ECONOMICAS
BILATERALES

| ERROR: | Permisos insuficientes para leer el identificador de contenido '4517739' |

48



5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
5.1 CON LA UNION EUROPEA
5.1.1 MARCO INSTITUCIONAL

Taiwan es el 24° proveedor de la UE y su 16° cliente. La UE mantiene un déficit comercial
cronico con Taiwan en el intercambio de mercancias. En 2015 las exportaciones a la UE
supusieron cerca de 25.243 millones de euros, mientras que las importaciones se mantuvieron
enunos 18.244 millones de euros, lo que supone un déficit comercial parala UE de
practicamente 7.000 millones de euros.

De acuerdo con su politica de “una sola China”, la UE no tiene relaciones politicas formales ni
diplométicas con Taiwan. Sin embargo, si que apoya la participacién activa de Taiwan en
algunos foros multilaterales, sobre todo cuando su presencia resulta favorable para los intereses
globales europeos.

En cualquier caso, la UE tiene considerables relaciones econdmicas y comerciales con Taiwan
que se hacen extensivas también a otras areas de interés mutuo como medioambiente, ciencia,
salud, cultura y educacion. Todas estas areas de interés comdn se abordan en el denominado
mecanismo de consulta bilateral existente entre Taiwan y la Comisién de la UE.

Las relaciones comerciales bilaterales se tratan en las consultas comerciales anuales entre
Taiwan y la Comision Europea. En este marco se discuten todos los asuntos de indole comercial,
incluidos los que emanan de las obligaciones de la OMC vy los bilaterales propiamente dichos.
Para facilitar la tarea de este mecanismo de consultas se han establecido una serie de grupos de
trabajo en varias areas como propiedad intelectual, medidas sanitarias y fitosanitarias (SPS),
vehiculos, o productos farmacéuticos, en los que se abordan temas de caracter técnico y
reglamentario.

Las Consultas Anuales entre la UE y Taiwan tuvieron lugar en Taipei en diciembre de 2015
y fueron copresididas por el Director General adjunto de DGTRADE y por el Viceministro
taiwanés de Asuntos Economicos.

5.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

En 2015, la UE y Taiwan han continuado con su importante comercio bilateral, aunque se ha
producido un decrecimiento del 8,75% con respecto al 2014. El ejercicio del 2015 se cerrd con
un comercio bilateral de 41.045 millones de euros. El tradicional déficit de la UE en el comercio
de bienes con Taiwan ha seguido disminuyendo, hasta 863 millones de euros.

El comercio bilateral UE-Taiwén represent6 el 0,45% del comercio mundial de la UE en 2015.
Taiwan ha reforzado su posicién entre los socios comerciales de la UE, ocupando el décimo
noveno lugar. Permanecio séptimo socio comercial de la UE en Asia. La UE es el quinto socio
comercial de Taiwan en el mundo. La UE y Taiwan tienen una relacion bilateral intensa y bien
estructurada. Ademas de las consultas anuales, en los que se abordan todas las cuestiones
relacionadas con la politica comercial, incluidas las obligaciones y asuntos de interés bilateral de
la OMC, el mecanismo de consulta incluye los grupos de trabajo técnicos y dialogos
reglamentarios.

En 2015, la UE y Taiwan han continuado y fortalecido su cooperacion e intercambios en el
campo de la investigacion y la tecnologia, la educacion y la cultura, los derechos humanos, la
seguridad nuclear y el medio ambiente y el cambio climatico.

Actualmente hay 14 proyectos aprobados bajo el marco de Horizonte 2020, que incluyen los
centros asociados de investigacion de Taiwan. La UE sigue siendo el uno de los destinos mas
populares para los estudiantes taiwaneses que estudian en el extranjero y un 12% de los
estudiantes extranjeros en Taiwan proceden de la UE.
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CUADRO 21: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA

INTERCAMBIOS COMERCIALES CON LOS PAISES DE LA UE

(Qatos en mll_lones de 2012 2013 Variacién 2014 2015 Variacion
dolares americanos) % %

EXPORTACIONES 26.233 | 25.264 -3,7 | 26.504 | 23.728 -10,5
IMPORTACIONES 22.491 | 23.871 6,1 | 24.437 | 22.754 -6.9

Fuente: Bureau of Foreign Trade, R.O.C. Taiwan (Ultima actualizacién: abril 2016)

5.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES

Taiwan no pertenece a la Organizacion de las Naciones Unidas y en consecuencia a ninguna de
las instituciones afiliadas, entre las que se encuentra el FMI.

Sin embargo, Taiwan, es miembro del Banco Asiatico de Desarrollo desde 1966, afio de su
fundacién, bajo la denominacién de "Chinese Taipei". Como pais desarrollado, es miembro
aportador de fondos y no receptor.

5.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

Taiwan accedi6 a la OMC en enero de 2002, cumpliendo con sus compromisos en lo relativo a la
reduccién arancelaria para un gran numero de productos. Ademas, firmé el Governement
Procurement Agreement (GPA), por el cual se comprometié a abrir el proceso de licitaciones y
compras publicas a la competencia internacional. La adhesion de Taiwan al GPA, bajo la
denominacion de Chinese Taipei, entré en vigor el 15 de Julio de 2009 convirtiéndose en el
miembro nimero 41 de este acuerdo. La firma de este acuerdo era la gran asignatura pendiente
de la isla con los compromisos de la OMC.

En diciembre de 2015 se culminé con éxito la ampliacion del Acuerdo sobre Tecnologia de la
Informacién de la OMC, un acuerdo que supone la eliminacion de los aranceles sobre una larga
lista de 201 productos intensivos en tecnologias de la informacion. Taiwan figuraba en el
reducido grupo de 54 economias que pidieron mas tiempo para considerar el acuerdo concertado
y el pasado mes de diciembre se culminaron las negociaciones durante la X Conferencia
Ministerial en Nairobi (Kenia). Segun la OMC, el comercio anual de los 201 productos que abarca
el nuevo pacto (con el que se amplié el Acuerdo sobre Tecnologia de la Informacién de 1997)
alcanza 1,3 billones de dolares. La diversa gama de productos incluye procesadores avanzados
de computadoras, dispositivos GPS, cartuchos para impresoras y consolas de videojuegos.
Desde el 1 de julio de 2016 se eliminaran los aranceles a productos que representan el 88% del
comercio de los bienes incluidos en el acuerdo, en 2019 éste porcentaje debe haber alcanzado el
95% y a partir de 2023 se habré culminado la eliminacién arancelaria pertinente.

Durante los ultimos afios, la participacion de Taiwan en la OMC ha venido marcada por una serie
de problematicas:

A principios de 2011, Estados Unidos protesté formalmente el hecho de que ni Taiwan ni la RPC
hubieran elevado el documento del ECFA a la OMC para su estudio y evaluacion sobre la posible
violacion de algin convenio internacional. Ante esto, la ambigliedad ha caracterizado la
respuesta de ambos lados del estrecho, el ejecutivo taiwanés ha facilitado una version en inglés
no definitiva del documento y a la espera de acordar con las autoridades de la RPC la fecha de
esta notificacion.

Recientemente, durante la revision del acuerdo GPA, la UE mostré diversas consideraciones
sobre la oferta de la administracion taiwanesa, limitando la publicacion de las licitaciones a
determinadas municipalidades y exenciones que excluyen la adquisiciébn de determinados
productos eléctricos, entre otros aspectos.

Tras el estancamiento de las negociaciones de la Ronda de Doha, algunos paises de la OMC
han decidido negociar un acuerdo de servicios en lo que se llamara “Really Good Friends
(RGF)". Los paises que participaran en esta ronda analizardan las principales barreras
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comerciales en servicios de sus principales socios comerciales. La Unién Europea como parte de
la OMC estd analizando las principales barreras de Taiwan para hacer presién conjunta e
intentar eliminarlas.

5.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES

La mayoria de los paises reconocen a Taiwan dentro del d&mbito de la politica de "Una sola
China", lo que condiciona sus relaciones a las mantenidas con la RPC. Esto dificulta la
pertenencia de Taiwan a la mayor parte de las organizaciones internacionales y le impone una
situacién diplomatica especial. De las organizaciones en las que Taiwan colabora de algiin modo
destacan las siguientes:

¢ APEC (Foro de Cooperacion Asia Pacifico):

Taiwan, bajo la denominacion de "Chinese Taipei" es miembro de la APEC desde noviembre de
1991.

¢ ASEAN (Asociacion de Naciones del Sudeste Asiatico):

Taiwan no pertenece a esta organizacion a pesar de sus numerosos intentos. Segun el Ministerio
de Economia de Taiwan, ello estaria afectando a las exportaciones taiwanesas al competir en
desigualdad con los paises miembro, quienes cuentan con arancel 0 en muchos productos. La
situacion para las exportaciones taiwanesas se podria agravar si finalmente se concreta el
acuerdo “ASEAN mas tres “ con la RPC, Corea del Sur y Japon.

¢ ONU (Organizacién de Naciones Unidas y autoridades relacionadas):

Taiwan no tiene representacion en la ONU desde 1971. Desde entonces, ha solicitado en
numerosas ocasiones el ingreso en el organismo, y se le ha negado sistematicamente.

Del mismo modo, Taiwan ha solicitado durante doce afios consecutivos el ingreso en la
Organizacion Mundial de la Salud desde 1997. Los tres ultimos afios ha recibido la invitacion de
la OMS para asistir a la reuniéon anual de la Asamblea Mundial de la Salud como miembro
observador, bajo el nombre de “Chinese Taipei”, lo que le otorga un estatus similar al de las
organizaciones no gubernamentales.

En los ultimos afios, tras la distension de las relaciones con la RPC, Taiwan esta procurando
obtener alguna forma de participacion en diversos organismos internacionales como por ejemplo
la Convenciébn Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico; si bien, en 2013
participé como invitado en la asamplea de la Organizacion de Aviacion Civil Internacional (OACI)

5.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES

En cuanto a las relaciones comerciales bilaterales, el hecho mas importante de la historia
econOmica y comercial reciente de Taiwan se produjo en abril de 2010, con la firma del
Economic Cooperation Framework Agreement (ECFA) con la RPC, tras el inicio de las
conversaciones en 2008.

De esta forma, las principales medidas consisten en la apertura de turistas procedentes de China
continental, la apertura de las comunicaciones aéreas y maritimas, reduccién de aranceles,
eliminaciéon de barreras no arancelarias, promocién de las relaciones comerciales y de inversion,
asi como el impulso del desarrollo econémico.

En agosto de 2012 se alcanzaron dos acuerdos mas entre China y Taiwan, un Acuerdo de
Proteccion y Promocién Reciproca de Inversiones y un acuerdo de cooperacién aduanera. Con
éstos se facilita aun mas las relaciones comerciales y empresariales entre ambos lados del
estrecho y suponen una ampliacion practica del ECFA. En junio de 2013 finalmente se firmé el
acuerdo sobre el comercio de servicios, que no ha sido ratificado todavia, debido a la presién
ejercida por la opinién publica.

5.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS
51



QUE EL PAIS ES MIEMBRO

ASOCIACIONES COMERCIALES Y CAMARAS DE COMERCIO

General Chamber of Commerce of the R.O.C

http://www.roccoc.org.tw

International Trade Association of the R.O.C.

http://www.trade-taiwan.org

Taiwan External Trade Development Council (TAITRA)

http://www.taitra.com.tw

Taiwan Chamber of Commerce

http://www.tcoc.org.tw

Chinese National Association of Industry and
Commerce, Taiwan

http://www.cnaic.org/

Chinese National Export Enterprises Association
(CNEEA)

http://www.cneea.org.tw

Chinese National Federation of Industries

http://www.cnfi.org.tw

Confederation of Asia-Pacific Chambers of Commerce
and Industry (CACQC)

http://www.icimod.org/?q=8610

Chinese International Economic Cooperation
Association

http://www.cieca.org.tw

European Chamber of Commerce Taipei

http://www.ecct.com.tw

American Chamber of Commerce in Taipei

http://www.amcham.com.tw

Kaoshiung City Chamber of Commerce

http://www.khcoc.org.tw

Taichung City Chamber of Commerce

http://www.chamber.org.tw

Bankers Association of the R.O.C.

http://www.ba.org.tw

Taiwan Importers and Exporters Chamber of
Commerce

http://www.tiec.org.tw

Taipei Advertising Engineering Association

http://www.taea-roc.org.tw/

Taipei Association of Travel Agents

http://www.tata.org.tw

Taipei Automobile Distributors Association

http://www.tada.org.tw

Chinese National Federation of Industries

Taipei Chemical Suppliers Association http://www.tpchem.tworg.net
ASOCIACIONES INDUSTRIALES

http://www.cnfi.org.tw

Kaoshiung Chamber of Industry

http://www.factory.org.tw

En este apartado solo se han incluido las asociaciones que se han considerado mas relevantes.
Para mas informacion sobre organizaciones industriales y comerciales se recomienda consultar

con la Camara de Comercio de Espafia en Taiwan.

CUADRO 22: ORGANIZACIONES
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

ORGANISMO DESCRIPCION

INTERNACIONALES

ECONOMICAS

Y

OMC

Taiwan es miembro de la OMC desde el 1 de enero de 2002

APEC APEC desde noviembre de 1991.

Taiwén, bajo la denominacion de "Chinese Taipei" es miembro de la

Banco Asiatico de
Desarrollo

Taiwan, bajo la denominacién de "Taipei, China" es miembro de esta
institucién desde 1966, afo de su fundacién. Al ser un pais
desarrollado es miembro contribuidor de fondos y no receptor.

OMS Miembro observador desde 2010




