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1 SITUACION POLITICA

1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS
INSTITUCIONES

La Republica de Chile es un Estado unitario, democratico y de caracter
presidencialista, regido por la Constitucidon politica que entrdé en vigor en marzo de
1981. El poder ejecutivo estd encabezado por el Presidente de la Republica, que es
Jefe de Estado y de Gobierno, quien designa tanto a los Ministros como a los
Intendentes, encargados del gobierno en el interior de cada regién. De acuerdo a la
Constitucién, el Presidente permanece en el ejercicio de sus funciones durante 4
afos, sin posibilidad de ser reelegido para el siguiente mandato presidencial.

El Congreso Nacional es de caracter bicameral y estd compuesto por el Senado,
constituido por 38 senadores elegidos por votacién popular, y la Camara de
Diputados, constituida por 120 miembros con un mandato de 4 afos. Para las
elecciones parlamentarias se utiliza el sistema binomial, por lo que los principales
partidos politicos del pais se agrupan en torno a dos grandes bloques o coaliciones:
Concertacion y Coalicion por el Cambio. La primera esta integrada por el Partido
Socialista (PS), Partido Demécrata Cristiano (PDC), Partido por la Democracia (PPD)
y Partido Radical Socialista Demécrata (PRSD). La Coalicion por el Cambio esta
compuesta por los partidos: Renovacion Nacional (RN), Unién Demdcrata
Independiente (UDI) y los Movimientos Norte Grande y Humanista Cristiano (MHC).
Hasta 2011 pertenecié también el movimiento Chile Primero (CH1).

Las altimas elecciones presidenciales y parlamentarias tuvieron lugar el 13
de diciembre de 2009 y requirieron de una segunda vuelta que se celebré el 17 de
enero de 2010, en la cual ganod el candidato de la Coalicidon por el Cambio, Sebastian
Pifiera, con un 51,61% de los votos, en comparacion con el 48,38% obtenido por el
candidato de la Concertacién, Eduardo Frei. Junto con las elecciones presidenciales
se realizaron también las elecciones parlamentarias mediante las cuales se renovo la
totalidad de la Camara de Diputados y la mitad del Senado, correspondiendo en las
pasadas elecciones la renovacién de las regiones impares. Actualmente la
Composicion de la Camara de Diputados es la siguiente: Coaliciéon por el Cambio, 59
diputados (39 UDI; 17 RN; 3 Independientes), Concertacion, 57 representantes (19
PDC; 18 PPD; 11 PS; 5 PRSD; 3 PC; 1 Independiente de Izquiera Ciudadana), 2 del
partido PRI (Partido Regionalista de los Independientes) y 2 independientes (fuera
del pacto). Su Presidente es el Diputado Nicolas Monckeberg (RN). Respecto a la
composicion del Senado, éste estda integrado por 19 representantes de la
Concertacion (5 PS; 9 PDC; 4 PPD y 1 PRSD), 16 de la Coalicidon por el Cambio (8
UDI; 8 RN), 2 independientes y 1 de MAS (Movimiento Amplio Social),
correspondiendo, desde marzo de 2012, el cargo de Presidente del Senado al
Senador Camilo Escalona (PS).

1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS

El Presidente electo, Sebastian Pifera, nombré a su Gabinete de 22
Ministros, priorizando la presencia de profesionales independientes ya que,
so6lo ocho de las nuevas autoridades militaban en algun partido politico y su mayoria
provenia del mundo privado y académico. En la designacién de los integrantes de su
equipo econdomico, Pifiera se inclind por perfiles técnicos y personas con destacada
actividad académica y empresarial. El actual gabinete estda compuesto por el Ministro
de Hacienda, Felipe Larrain Bascufidn, responsable de la politica fiscal y del gasto
publico; el Ministro de Economia con competencias en materia de inversiones
extranjeras y pesca, Pablo Longueira; Ministro de Mineria, Hernan de Solminihac; la
Ministra de Obras Publicas, Loreto Silva Rojas; el Ministro de Agricultura, Luis Mayol
Bouchon; y el Ministro de Transportes y Telecomunicaciones, Pedro Pablo Errazuriz.

Otros nombramientos son:



Ministro del Interior y Seguridad Publica: Andrés Chadwick

Ministro de Relaciones Exteriores: Alfredo Moreno

Ministro de Defensa Nacional: Rodrigo Hinzpeter

Ministro Secretario General de la Presidencia: Cristidn Larroulet

Ministra Secretaria General de Gobierno: Cecilia Pérez

Ministro de Energia, Jorge Bunster

Ministro de Educacion: Harald Beyer

Ministra de Justicia: Patricia Pérez

Ministra del Trabajo y Previsién Social: Evelyn Matthei

Ministro de Salud: Jaime Mafalich

Biministro de Vivienda, Urbanismo y Bienes Nacionales: Rodrigo Pérez

Mackenna

Ministra del Sernam (Servicio Nacional de la Mujer): Carolina Schmidt

e Ministro Presidente del Consejo Nacional de la Cultura y las Artes: Luciano
Cruz-Coke

e Ministra de Medioambiente: Maria Ignacia Benitez

e Ministro de Desarrollo Social: Joaquin Lavin
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El 27 de marzo DE 2012 fue nombrado Ministro de Energia, Jorge Bunster, tras la
renuncia del Ministro de Energia, Rodrigo Alvarez, al ser excluido del acuerdo por
Aysén que fue alcanzado entre el gobierno y dirigentes del movimiento regional de
protesta.

El 5 de noviembre de 2012, una semana después de que se celebraran las elecciones
municipales en Chile, Pifera concretd el cuarto ajuste ministerial. Los ministros
Andrés Allamand (Defensa) y Laurence Golborne (Obras Publicas) dejaron el
gabinete para luchar por la candidatura presidencial en las proximas elecciones del
17 de noviembre de 2013. Como resultado del cambio, Loreto Silva asumié como
ministra de Obras Publicas, Rodrigo Hinzpeter como ministro de Defensa, Cecilia
Pérez (anterior Intendenta de la Regién Metropolitana) como ministra secretaria
general de Gobierno, Andrés Chadwick (anterior ministro secretario general de
Gobierno) como ministro de Interior y Seguridad Publica. Asimismo, Rodrigo Pérez
Mackenna, ministro de Vivienda y Urbanismo, asumio también la cartera del
ministerio de Bienes Nacionales, convirtiéndose en biministro. El Gltimo cambio ha
tenido lugar en diciembre de 2012, en el que ha renunciado a la cartera de Justicia,
Teodoro Ribera, asumiéndola en su lugar, Patricia Pérez.

2 SITUACION ECONOMICA
2.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES

En 2011, el PIB de Chile registré un aumento del 6,0%. Este crecimiento estuvo
impulsado por todas las actividades econdmicas, con excepciéon de la
mineria. Durante dicho periodo la formacion bruta de capital fijo (FBCF) crecié 17,6%
como resultado de un mayor gasto en construccién y en maquinaria y equipos. Por
su parte, el consumo total crecié un 7,9%, liderado por el consumo privado, como
resultado de un mayor gasto en bienes y servicios, especialmente los bienes
duraderos como equipos de uso doméstico y automoviles.

Por lo que respecta al afio 2012, en junio de este afio la economia chilena ha crecido
un 6,2% (indice IMACEC). Con este resultado, la actividad econdmica acumula una
expansion del 5,5% en el primer semestre de 2012. El comercio y los servicios
fueron las actividades que mas contribuyeron a dicho crecimiento, asi como un
mayor rendimiento del sector dela generacion eléctrica. EIl notable avance del
IMACEC ha generado que las estimaciones de crecimiento se vayan acercando al 5%
para finales de 2012. En septiembre, la economia chilena crecié un 4,6% y empieza
a mostrar signos de desaceleracion, con un menor ritmo de crecimiento en el
empleo, el gasto y la inversién. Por el lado industrial, los sintomas se han comenzado



a percibir en el sector exportador y en la produccién manufacturera. Por tanto, el
crecimiento de la economia en el tercer trimestre alcanzé el 5,7%, con un
crecimiento acumulado en el aio del 5,7%, con un aumento de la demanda interna
del 8%, producto del crecimiento del consumo (5,9%) y la formaciéon bruta de capital
fijo (13,3%). Mineria, servicios personales, servicios empresariales y comercio fueron
los sectores que mas crecieron, mientras que industria y pesca se mantuvieron
constantes. En octubre, el PIB crecidé un 6,7%, su mayor crecimiento en 2012, debido
al aumento de las actividades de la industria manufacturera y el comercio, con un
crecimiento acumulado del 5,7%, situando a Chile como el séptimo pais con mayor
crecimiento a nivel mundial. En noviembre, el crecimiento del PIB se situé en el
5,5%, debido al fuerte aumento de la demanda interna, en particular, comercio,
servicios y mineria.

Segun cifras del Instituto Nacional de Estadisticas (INE), los sectores comercio,
construccién, supermercados y electricidad superaran el crecimiento econdmico
promedio.

Las ventas del comercio minorista experimentaron un aumento del 8,2% en enero-
octubre de 2012. Las ventas de automoviles crecieron un 9,5% en dicho periodo y
las ventas de supermercados, un 6,5%.

El Indice Mensual de la Actividad de Construccion (IMACON) crecié un 12% en
agosto respecto al mismo mes de 2011 y 0,72% superior a lo registrado en julio de
2012, continuando con las tasas de crecimiento anual de dos digitos. Las regiones de
Antofagasta, Atacama, Maule, La Araucania, Los Rios y Magallanes registraron una
expansién superior al 20%.

Las ventas de viviendas alcanzaron un récord en 2012, con un aumento del 18% a
nivel nacional y un 24% en su capital, Santiago.

El indice de Percepcién de la Economia (IPEC) que elabora mensualmente
Adimark GfK, se situd en diciembre en 58,1 puntos, con un incremento por séptimo
mes consecutivo y uno de sus mejores resultados en diez anos. El fuerte dinamismo
de la economia y el aumento de la tasa de empleo y los salarios explican el
optimismo.

En el primer semestre de 2012, la produccion industrial aumentd un 3,4%,
liderado por el crecimiento del 8,9% en alimentos, bebidas y tabaco. La actividad
comercial tuvo un incremento del 5,7%. En septiembre, el indice de produccién
industrial cayd un 0,6%, tras doce meses consecutivos de crecimiento. En octubre y
noviembre, el indice de produccién industrial crecié un 4,3% y 1,9% en doce meses,
respectivamente. Segin SOFOFA el 2012 se ha cerrado con un incremento del 2%,
siendo el sector de alimentos, bebidas y tabaco el que mostré un mayor impulso
,con un incremento anual del 8,4%, impulsado por una mayor produccién de
salmones, bebidas refrescantes, cigarrillos y carnes blancas. En contraste, el sector
gue registré un mayor descenso fue el de quimicos, petrdleo, caucho y plastico con
una caida anual del 2,3%, afectado por una menor produccion de refinados de
petréleo y metanol.

El IPC de 2011 se situd en el 4,4% vy la inflacion subyacente se situd en el 3,3%. A
junio de 2012, el IPC registra una variacion del 2,7% a doce meses. En julio el IPC
se situo en el 0,0% vy el IPC subyacente, en un 0,1%. Por tanto, la inflacion en
enero-julio se sitlua en el 0,4% vy en el 2,5% a doce meses. La inflacion acumulada
entre enero y septiembre se situa en el 1,4%, con una inflacion a doce meses de
2,8%. Entre enero y octubre, la inflacion en doce meses registra un 2,9% y en
noviembre, 2,1%. En diciembre, el IPC ha registrado una variacién acumulada anual
del 1,5%, por lo que la inflacion de 2012 es la menor en tres anos.

Con respecto al tipo de interés, la Tasa de Politica Monetaria (TPM) experimenté 5
aumentos en 2011. En la reunién de enero de 2012 se acordd reducir esta tasa en 25
pp, situandola en el 5%, nivel en el que se ha mantenido desde entonces.



La tasa de desempleo de 2011 se situé en el 7,1%, 1,1 puntos porcentuales
inferior a la registrada en 2010. El dinamismo de la economia en 2011 ha traido
como consecuencia la creacién de empleos, destacando que en los ultimos dos afios,
se han creado 638 mil puestos de trabajo, llegando a los 7,5 millones de ocupados, y
rozando cifras de pleno empleo. Sin embargo, la participacion laboral llega a apenas
un 59.7%, una de las tasas mas bajas de los paises miembros de la OCDE.

En enero-junio de 2012, la tasa de paro se situd en el 6,6%, con una fuerte alza del
empleo femenino. No obstante, la tasa de participacion de las mujeres es aun
baja. Segun la Encuesta Casen, dada a conocer por el Gobierno, 2 millones de
mujeres trabajan en Chile. En 2011, un 39% de las familias estaban sostenidas
econdmicamente por una mujer, es decir, dos de cada cinco hogares. Aunque la
mujer se estd incorporando con fuerza al mercado laboral, la participacién laboral
femenina en los hogares mas pobres es solo del 24%), mientras que en hogares mas
ricos la cifra sube al 63%, asociada a mayores niveles educativos. De hecho, Chile es
el pais que mas ha caido en el ranking global de 2012 sobre la igualdad de género en
el ambito salarial que elabora el Foro Econémico Mundial. El sondeo posiciona al pais
en el puesto 87, convirtiéndolo en el mas desigual de Iberoamérica. El ingreso per
capita estimado para las mujeres es de 11.256 ddlares frente a los 23.127 ddlares de
los hombres, relegando a Chile al puesto 127 en el ranking de brecha salarial.

En el trimestre julio-septiembre, la tasa de desempleo se situdé en el 6,5% y en el
trimestre agosto-octubre, en el 6,6%. Los sectores donde se crearon mas puestos de
trabajo fueron: educacion, mineria, hoteles y restaurantes. El comercio fue el que
experimentd la mayor caida en la ocupacién. Durante los préximos cinco afios, se
espera que los sectores de mineria y comercio concentren la mitad de la demanda
laboral. La tasa de paro del trimestre septiembre-noviembre fue del 6,2%. Las
actividades con mayores presiones laborales siguen siendo la mineria, la construccién
y el transporte, con expansiones del orden del 8% y 10%.

La Camara de Comercio de Santiago (CCS) informd que la masa salarial crecido un
5,2% en octubre y que las remuneraciones reales crecieron en un 3,3% respecto al
afio pasado.

Segun datos de la Encuesta Casen de 2011, el porcentaje de pobreza en Chile
disminuyd, pasando del 15,1% de 2009 al 14,4%. En 1990 la pobreza en Chile
alcanzaba al 38,6% de la poblacién total. Por su parte, la extrema pobreza cay6 del
3,7% al 2,8%. La Araucania sigue apareciendo como la regién mas pobre del pais.

Asimismo, segun la consultora Randstad, Chile es el segundo pais con mayor
porcentaje de trabajadores no cualificados (41% del total) para desempefiar su
labor. Este dato tiene relacion con el hecho de que sdlo el 42% de los empresarios
invierte lo suficiente en la formacion de sus trabajadores. Las mayore necesidades
del pais se encuentran en las areas de ciencia y construccion, con un déficit
importante de técnicos especializados.

El superavit fiscal alcanzo los 4.543 millones de ddlares durante los nueve primeros
meses de 2012, equivalente al 1,7% del PIB real anual. No obstante, durante el
tercer trimestre de 2012, Chile ha registrado un déficit fiscal del 0,3% del PIB,
porcentaje equivalente a 882 millones de délares. El gasto acumulado del Gobierno
central aumento un 6,2% real anual en septiembre, impulsado principalmente por el
gasto de capital, que aumentd un 9,6% en el mismo periodo. A noviembre, el gasto
fiscal acumula un alza del 6,5%. En 2011, Chile tuvo un superavit de 3.123 millones
de dodlares, lo que supuso un 1,3% del PIB.

El peso chileno comenzd el afio 2013 como la moneda mas apreciada del mundo
respecto al délar, con 480,1 pesos a 31 de diciembre de 2012.

Segun datos del Banco Central, en el afio 2011 el comercio exterior de bienes por
parte de Chile con el mundo alcanzé 152.029 millones de ddlares, lo que representa



un crecimiento del 20,2% respecto al afio anterior. Las exportaciones chilenas
ascendieron a 81.411 millones de dodlares, de los cuales 60% correspondieron a
exportaciones mineras. Por su parte, las importaciones alcanzaron un valor de
70.618 millones de dodlares, aumentando un 27% respecto a la cifra registrada el afo
anterior. Por paises, China fue el principal destino de las exportaciones (22,2% del
total) seguido de EE.UU (11,2%), Japon (11%) vy Brasil (5,5%). En 2011, sélo las
exportaciones chilenas a Asia representaron un 46,4% del total. El crecimiento de
China junto al de otras economias locales, como Corea del Sur, Malasia y Taiwan, la
alta demanda del cobre y su elevado precio, son algunas de las razones que explican
la supremacia de este continente respecto a otras regiones que tradicionalmente
fueron los principales socios comerciales de Chile. El principal pais proveedor de Chile
fue EE.UU (20,1%), seguido de China (16,9%) y Brasil (8,4%).

En el primer semestre de 2012, las exportaciones chilenas alcanzaron los 39.522
millones de dodlares, con una disminucion del 4,9% respecto del mismo periodo de
2011. Las importaciones aumentaron un 6,8%, con un total de 35.704 millones de
délares. En enero-septiembre de 2012, las exportaciones chilenas experimentaron
una caida del 5,5% respecto del mismo periodo de 2011, con un total de 57.110
millones de dolares. Las importaciones, por su parte, tuvieron un aumento del 4,3%
con 54.560 millones de dodlares, por lo que la balanza comercial alcanzd un superavit
de 2.550 millones de délares, considerablemente inferior a los 8.434 millones de
délares del mismo periodo en 2011. En enero-octubre, las exportaciones chilenas
alcanzaron los 64.425 millones de délares, con un descenso del 4,5% respecto del
mismo periodo de 2011, debido a la crisis econdmica en Europa y la desaceleracion
de la economia de China, principales socios comerciales de Chile. Por su parte, las
importaciones fueron de 62.287 millones de dolares, con un incremento del 6,3%. De
esta forma, la balanza comercial acumula un superavit de 2.139 millones de ddlares.
A noviembre, las exportaciones acumuladas alcanzaron los 71.099 millones de
ddlares, con un descenso del 4,2% respecto del mismo periodo de 2012; y las
importaciones, 68.399 millones de ddélares, con un superavit comercial de 2.700
millones de ddlares.

Chile es el pais con mayor niumero de acuerdos comerciales suscritos a nivel
mundial, con 22 acuerdos vigentes con 60 paises lo que le permite acceder a 4.300
millones de habitantes (equivalente al 85,7% del PIB mundial). Destacan los TLC
firmados con EE.UU., Canada, México, EFTA, China, Japon y Australia, entre otros. En
2011 entrd en vigor el TLC con Turquia y firmod un acuerdo de este tipo con Vietnam.
En abril de 2012 entro6 en vigor el TLC con Malasia y actualmente estd en negociacion
un TLC con Tailandia. Por otra parte, Chile y Canadd han acordado modernizar el TLC
y también estd negociando con China un capitulo de inversiones, ya que el capitulo
de servicios estd en vigor. Con la UE mantiene un Acuerdo de Asociaciéon en vigor
desde 2003. Por ultimo se encuentra negociando el TLC Trans Pacific Partnership con
diversos paises del area del Pacifico (EE.UU., Australia, Nueva Zelanda, Peru,
Malasia, Singapur, Vietham y Brunei), profundizando el Acuerdo de Alcance Parcial
con India y concluidas las negociaciones de un TLC con Hong Kong vy
Tailandia. Asimismo, Chile tiene Acuerdos de Promocion y Proteccion Reciproca
de Inversiones firmados con 39 paises y 22 Convenios de Doble Imposicidn
vigentes.

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

2012
PRINCIPALES INDICADORES
ECONOMICOS 2009 2010 2011 (ene-
sept)
PIB
PIB (mill. $ USA a precios corrientes) 164.615 | 203.925 | 248.602 | 254.759
Tasa de variacion real (%) -1,5 5,2 6,0 5,7
Tasa de variacion nominal (%) 2,9 94 8.9 -




INFLACION

Media anual (%) 1,6 1,4 3,3 3,1
Fin de periodo (% -1,4 3,0 4,4 2,8

TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Media anual (%) 2,0 1,42 4,67 5,01
Fin de Eerl'odo ‘%2 0i5 3i25 5i25 5i00

EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacién (x 1.000 habitantes) 16.928,9 | 17.094,3 | 17.248,5 | 17.402,6*

Poblacion activa (x 1.000 7.2098 | 7.762,6 | 8.061,0 | 8.134,73
habitantes)

% I_Desempleo sobre poblacion 9,7 8,2 7.1 6,5
activa

SUPERAVIT (+) / DEFICIT (-) PUBLICO

% de PIB 45 | 04 | +14 | +1,7 |
DEUDA PUBLICA

en mill. $ USA 11.095,8 | 20.357,9 | 25.927,6 | 30.723,4
en % de PIB 6,2 9,2 10,4 12,1

EXPORTACIONES DE BIENES

en mill. $ USA 54.004 | 70.897 | 81.411 | 57.110

% variacion respecto a Eerl'odo anterior —18i5 3155 1458 '651
IMPORTACIONES DE BIENES

en mill. $ USA 39.888 55.572 70.618 54.560
% variacion respecto a periodo anterior -30,9 38,3 27,0 4,1

SALDO B. COMERCIAL

en mill. $ USA 14.116 | 15.854 | 10.792 2.550
en % de PIB 8.6 7.8 4,3 -69.8

SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en mill. $ USA 2.570 3.802 -3.220 -4.783
en % de PIB 1,6 1,9 -1.3 -3.0

DEUDA EXTERNA

en mill. $ USA 72.991 | 84.142 | 98.579 | 108.586
en % de PIB 44,3 41,3 39,7 42,6

SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

en mill. $ USA 19.282 16.987 16.378 | 16.631
en % de exEortaciones de b. y.S. 35i8 2050 1758

RESERVAS INTERNACIONALES

en mill. $ USA 25.373 27.864 | 41.979 | 40.107
en meses de importacion de b. v s. 6,1 5,0 5,9

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en mill. $ USA




TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual 559,6 510,3 483,7 489.,4
fin de periodo 501.4 4748 517,2 475,0

Fuente: Banco Central de Chile
*Datos anuales 2012

Ultima actualizacion: Cifras a enero de 2013

2.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB

En 2011, la actividad economica en Chile registré6 un aumento del 6,0%. El
PIB estuvo impulsado por todas las actividades econdmicas, con excepcién de la
mineria, que registré una contraccion, debido a la caida en la mineria del cobre. La
demanda interna crecié un 9,4% en 2011 y la formaciéon bruta de capital fijo (FBCF)
crecié 17,6% como resultado de un mayor gasto en construccién (12,7%) y en
maquinaria y equipos (25,8%). Por su parte, el consumo total crecié un 7,9%,
liderado por el consumo privado, que aumentd un 8,8%, como resultado de un
mayor gasto en bienes y servicios, especialmente los bienes duraderos como equipos
de uso domeéstico y automoviles. En cuanto al comercio exterior de bienes y
servicios, las exportaciones crecieron 4,6% y las importaciones, 14,4%.

Por lo que respecta a enero-septiembre de 2012, la economia se expandidé un
5,7%, superando las expectativas de crecimiento planteadas por el Banco Central de
Chile a principios de afio, aunque la economia empieza a mostrar signos de
desceleracién, con un menor ritmo de crecimiento en el empleo, el gasto y la
inversidon. La demanda interna aumentdé un 8%, producto del alza en el consumo
(5,9%) y la formacion bruta de capital fijo (13,3%). Servicios financieros, comercio y
construccién son los que mas crecieron, mientras que pesca e industria sufrieron
caidas. En octubre el PIB crecidé un 6,7%, su mayor crecimiento en el afio y en
noviembre, el aumento fue del 5,5%, debido al fuerte aumento de la demanda
interna, en particular, comercio, servicios y mineria. Segun datos del Instituto
Nacional de Estadisticas, se estima que comercio, construccién y electricidad
superaran el crecimiento econdémico promedio.

Desde la perspectiva del origen, destacaron: servicios financieros (9,5%); comercio
(8,6%); construcciéon (7,9%); agropecuario-forestal (6,9%); servicios personales
(6,7%); y electricidad, gas y agua (6,4%). También han experimentado aumentos
los sectores de transporte (6,0%); mineria (5,7%), sobre todo, mineria del cobre
(6,5%); servicios empresariales (5,5%); restaurantes y hoteles (2,2%). En
contraposicion a estos aumentos ha sido especialmente relevante la caida de la pesca
(-5,8%) vy la industria manufacturera (-0,3%), especialmente el refino de petrdleo (-
13,2%).

El analisis detallado de la evolucion econdmica de cada sector se encuentra
comprendido en los apartados siguientes:

SECTOR PRIMARIO

e Agropecuario-forestal

En 2011, el sector agropecuario- forestal crecié6 un 11,2%, tras un alto
crecimiento en la primera mitad del afio y el cuarto trimestre y un ligero aumento en
el tercero. El resultado se debe al dinamismo de la fruticultura y, en menor
medida, al sector forestal y la agricultura. La fruticultura aumento,
fundamentalmente, por el buen incremento de la produccién con destino a la
exportacién, en especial, de arandanos, cerezas y uva de mesa. El tercer trimestre se
vio afectado por la menor produccién de aguacate. La agricultura se expandid,



reflejando un mayor volumen de produccidon de cultivos anuales, en especial, trigo,
patata, remolacha y maiz. El sector forestal estuvo liderado por la produccion de
madera pulpable y el alza del sector pecuario reflejo la mayor produccion de carne de
cerdo y de ave y, en menor medida, de la produccién de leche. Cabe subrayar que, si
bien la participacion del sector agropecuario-forestal en el PIB ha ido perdiendo
importancia (2,8% en 2011), en enero-septiembre de 2012 alcanzé una
importante mejoria al situarse en el 3,2%, con un aumento del 6,9%.

e Pesca v acuicultura

En 2011, el sector pesquero registro un fuerte aumento del 17,1%, con tasas
de expansion de dos digitos durante todo el afio, salvo el segundo trimestre, de
crecimiento mas moderado. El alza se debid principalmente al alto dinamismo de la
pesca extractiva -por la mayor captura de anchoveta y sardina comdn- y, en menor
magnitud, la acuicultura, debido a la mayor produccion de salmén. Entre enero y
septiembre de 2012 la pesca ha mostrado una caida relevante, con -5,8%. El
sector representé el 0,4% del PIB en 2011, cifra que también se ha mantenido
durante los primeros nueve meses de 2012.

e Mineria

En 2011, la mineria disminuydé un 4,8%, debido a la contraccién en la mineria
del cobre por el descenso progresivo de las leyes del mineral de algunos yacimientos
y los efectos de las paralizaciones enfrentadas por las principales mineras del sector.
No obstante, el resto de la mineria crecid, fundamentalmente, minerales no
metalicos, hierro, oro y plata. Ademas, los primeros indicadores del 2012 auguran un
mejor resultado durante este afio, ya que la mineria crecié un 5,7% durante los
primeros nueve meses del afio, en particular la mineria del cobre, con un alza del
6,5%. En los ultimos afios, la importancia del sector minero se sitla en el 12,8%,
destacando la participacion de la mineria del cobre, con un 11,6% del PIB.

SECTOR SECUNDARIO

El sector industrial crecié 6,6% en 2011, tras comenzar el afio con un alto
dinamismo que fue decreciendo en los trimestres siguientes. El crecimiento fue
generalizado en todos los subsectores, excepto el textil. Los dos subsectores con
mayores alzas fueron “minerales no metdlicos y metalica basica”, debido a la
recuperaciéon de la industria basica de hierro y acero y el de “celulosa, papel e
imprentas”. Dicho subsector reflejo el incremento en la fabricacion de papel, asociado
a una mayor produccién de celulosa. La participacidon de la industria manufacturera
sobre el PIB se situ6 en 2011 en el 10,6%. Por lo que respecta a enero-
septiembre de 2012, el sector industrial ha sufrido una caida del -0,3% y
una participacién en el PIB del 11,5%.

SECTOR TERCIARIO (SERVICIOS)

El crecimiento de “electricidad, gas y agua” crecié un 12,5% en 2011, con tasas de
expansion de dos digitos durante todo el ano. Esta tendencia también se ha
mantenido durante enero-septiembre de 2012, con una tasa media de crecimiento
del 14,5%, aunque ha ido decreciendo fuertemente. El crecimiento fue generalizado,
siendo la generacidn eléctrica la que determind el resultado, al ser el subsector
principal. El impulso de dicho subsector estuvo determinado por el componente
térmico, intensificando el uso de insumos eficientes, tales como el carbén y el gas
natural licuado (GNL), en detrimento de los derivados del petrdleo (diesel y gas
natural). En menor medida la transmision y distribucion eléctricas también
registraron resultados positivos. El subsector del gas registr6 un incremento
significativo en el desarrollo de la regasificacion del GNL y el subsector del agua tuvo
un ligero aumento.

El sector comercio, sin incluir restaurantes y hoteles, alcanzé una expansion del
12,1%, tras mostrarse dindmico todo el afio 2011, especialmente durante el primer



trimestre, impulsado por el comercio mayorista y minorista y, en menor medida, por
el comercio automotriz. EIl comercio mayorista presentd un incremento generalizado
de sus componentes, siendo el de maquinaria y equipos el de mayor incidencia, en
linea con las importaciones de este tipo de bienes. También destacaron las ventas de
combustibles, materiales de construccién, aparatos domésticos, materias primas,
alimentos, bebidas y tabaco. El comercio minorista crecié impulsado por las ventas
de vestuario, calzado y equipamiento doméstico, asi como las ventas de las grandes
tiendas. En 2012 el crecimiento es algo menor, con una media del 7,6% durante los
nueve primeros meses de ano y una participacién en el PIB del 10,7%.

El sector construccion crecié 11,1% en 2011, tras experimentar altos indices de
expansion durante todo el afio, debido al dinamismo de la edificacion y las obras de
ingenieria. Las obras de ingenieria con mayor crecimiento fueron las relacionadas con
la mineria, tanto estatal como privada, y la ejecucién de otras obras de ingenieria
civil, tales como proyectos sanitarios y forestales. En contraposicién, las reparaciones
y demoliciones experimentaron una ligera caida por efectos de la alta base de
comparacién tras el terremoto de 2010. En 2012 el sector ha desacelerado su
crecimiento, alcanzando tasas de entorno al 8%, con una participaciéon del 7,9% del
PIB.

Por otro lado, el sector de transporte, que representa el 4,5% del PIB,
aumenté un 8,4% en 2011, tras una expansion de dos digitos durante el primer
trimestre y tasas mas moderadas el resto del afio. El resultado obedecidé al alza
generalizada de todos los componentes del sector, en particular, los servicios
conexos, debido a la mayor actividad de carreteras y, en segundo lugar, por la de
agencias maritimas. Destacaron los subsectores de transporte ferroviario, maritimo y
aéreo como los mas dindamicos. El resultado del transporte ferroviario refleja el buen
desempeiio del transporte por carga; el del maritimo, las mayores importaciones de
bienes; y el aéreo, el dinamismo del transporte de pasajeros. La buena actuacion de
este sector también se mantuvo en 2012, con tasas de crecimiento de 6% y un
aumento en la participacion en el PIB hasta el 5,1% durante los primeros nueve
meses del afo.

El sector de las comunicaciones crecié un 6,9%, con una participacion del 2,2%
del PIB . Dicho sector se ha visto impulsado principalmente por el mayor uso de la
telefonia movil, especialmente la modalidad de contrato. Aunque en menor
magnitud, las subactividades de la TV de cable y el acceso a Internet también
favorecieron el resultado. Sin embargo, correos, telefonia de larga distancia y
telefonia fija mostraron caidas a lo largo del afio. En enero-septiembre de 2012, el
crecimiento fue del 6,4% en promedio, con una participacion del 2,4%.

En definitiva, durante los nueve primeros meses de 2012 el crecimiento de los
sectores estuvo directamente ligado al desempefio de la demanda interna, ya que la
demanda externa tuvo una menor incidencia respecto del periodo previo. Por
sectores, las mayores expansiones anuales se dieron en servicios financieros,
comercio y construccion.

En cuanto a la participacion respecto del PIB, una vez mas, el protagonista de sector
terciario en 2011 ha sido el sector de servicios financieros y empresariales, con una
participacion del 18,4%. Tras él se sitlUa mineria (12,0%), el sector de comercio,
restaurantes y hoteles (10,7%), asi como industria manufacturera y servicios
personales, ambos con 10,6%. En enero-septiembre de 2012 el protagonista sigue
siendo el sector terciario, con el sector financiero liderando la participacién en el PIB
con un 20,6%, y seguido por la mineria (12,8%), manufacturas (11,5%) y comercio
(10,7%).

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES
DEL GASTO



PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y

POR COMPONENTES DEL GASTO

POR SECTORES DE ORIGEN (%)

AGROPECUARIO 3,2 3,2 3,2 3,6
AGRICULTURA Y GANADERIA 2,8 2,7 2,8 3,2
PESCA 0,4 0,4 0,4 0,4
INDUSTRIAL 34,9 33,9 33,1 36,1
MINERIA 14,0 13,4 12,0 12,8
MANUFACTUR,AS 10,8 10,6 10,6 11,5
CONSTRUCCION 7,0 6,7 7,1 7.9
ELECTRICIDAD Y AGUA 3,1 3,2 3,4 3,9
SERVICIOS 61,9 63,0 63,7 61,5
TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 6,4 6,6 6,7 7,5
COMERCIO 9,3 10,2 10,7 12,2
FINANZAS 17,8 18,0 18,4 20,6
INMOBILIARIO _ _ 51 4,8 4,7 51
ADMINISTRACION PUBLICA 4,4 4,2 4,0 4,5
OTROS SERVICIOS 18,9 19,2 19,2 11,6
TOTAL 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
POR COMPONENTES DEL GASTO (VARIACIéN EN %) I
CONSUMO 1,9 9,3 7,9 59
Consumo Privado 0,9 10,4 8,8 6,4
Consumo PUinco 7,5 3,3 3,9 2,9
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO -15,9 18,8 17,6 13,3
EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS -6,4 1,9 4,6 -3,4
IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS -14,6 29,5 14,4 2,5
Fuente: Banco Central de Chile

Ultima actualizaciéon: enero de 2013. Datos de 2012 corresponden al periodo enero-septiembre
2012.

2.1.2 PRECIOS

En enero de 2010, el INE cambié la medicion del IPC incorporando dos
modificaciones. Por un lado se cambio el ano base, pasando de diciembre del
2008=100 al promedio de 2009=100 y por otro lado, se modificé la cobertura
geografica, pasando de una que consideraba Santiago, Puente Alto y San Bernardo a
una de nivel nacional. El nuevo IPC también incorpora cambios en los productos que
constituyen la canasta y en sus ponderaciones. Con esta nueva medicién, el IPC de
2010 alcanzoé el 3%. Por su parte, la inflacidon subyacente se situé en el 2,5%. En
2011, el IPC se situd en el 4,4% vy la inflacidon subyacente, en el 3,3%. A septiembre
de 2012, el IPC registrdé una variacién anual del 2,8% y a diciembre, del 1,5%, por lo
gue la inflaciéon de 2012 ha sido la menor de los uGltimos tres ainos.

2.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO

En el afio 2011, la tasa de paro se situd en el 7,1%, 1,1 puntos porcentuales inferior
a la tasa de 2010, con un aumento de la fuerza de trabajo del 3,8%. En enero-
junio de 2012, la tasa de paro fue del 6,6% y a septiembre se situd en el
6,5%. El dinamismo de la economia trajo como consecuencia la creacién de
empleos, destacando que en 2010 y 2011, se crearon 638.000 puestos de trabajo,
llegando a los 7,5 millones de ocupados, y rozando cifras de pleno empleo. Sin
embargo, la participacién laboral general, con un 59,7%, junto con la participacion
laboral femenina del 49%, es una de las tasas mas bajas de los paises miembros de
la OCDE.



2.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), en 2010 la renta per capita de Chile
se situé en 12.571 dodlares. Por su parte, la renta per capita en paridad de poder de
compra en 2010 alcanzé los 16.112 dodlares. En 2011, el FMI estim6 para Chile una
renta per capita de 14.278 ddlares y una renta per capita en paridad de poder de
compra de 17.222. Para 2012, el FMI estima una renta per capita de 15.416 ddlares
y una renta per capita en paridad de poder de compra de 18.354 ddlares. Para 2013
la estimacion es de una renta per capita de 16.630 ddlares y la renta per capita en
paridad de poder de compra en torno a los 19.255 délares.

2.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

En el aifio 2009, el déficit fiscal alcanzé el 4,5% del PIB, con 7.224 millones de
ddlares, importe muy superior al 2,9% estimado a finales de 2008 por la Direccién de
Presupuestos. Por su parte, el déficit estructural alcanzé el 0,9% del PIB, en
comparaciéon con el 0,5% estimado por el Ministerio de Hacienda. Para 2010, se
aprobd la Ley de Presupuestos cuya meta era lograr un equilibrio estructural del 0%
del PIB, objetivo que es consecuente con las recomendaciones de los principales
organismos internacionales de eliminar poco a poco el estimulo fiscal para no afectar
la recuperacion econdémica. En 2010, el déficit fiscal fue del 0,4% del PIB.

En 2011, el superavit fiscal alcanzo el 1,4% del PIB. Los ingresos aumentaron
un 11,6% real respecto de 2010 y alcanzaron el 24,3% del PIB. Dicho aumento se
debié fundamentalmente a un incremento del 19,2% de los ingresos de los
contribuyentes, con excepcion de los asociados al cobre. La recaudacién del IVA
aumenté un 9,9% vy la de los impuestos al comercio exterior, un 9,3% real, debido al
crecimiento de las importaciones. El gasto del Gobierno Central, que equivale al
22,9% del PIB, se incrementd en 3,2% real respecto de 2010. El aumento del gasto
fiscal fue liderado por el gasto de capital, es decir, inversidon y transferencias de
capital, que aumentd un 9,7% real, alcanzando una cifra record de 19,2% en la
participacion dentro del gasto total.

En el primer semestre de 2012, el superdvit alcanzé los 5.176 millones de ddlares,
equivalente al 2% del PIB. El ingreso tributario crecid un 6,7% empujado por el
dinamismo de la demanda interna y el gasto del Gobierno Central experimentd un
crecimiento real equivalemnte al 9,7% del PIB. En enero-septiembre, el superavit
fiscal alcanzo los 4.543 millones de ddlares, equivalente al 1,7% del PIB real anual.
No obstante, durante el tercer trimestre, Chile registré un déficit fiscal del 0,3% del
PIB, equivalente a 882 millones de ddlares. El gasto acumulado del Gobierno central
aumentd un 6,2% real anual en septiembre, impulsado principalmente por el gasto
de capital, que aumentd un 9,6%.

El saldo a precios de mercado del Fondo de Estabilizacion Econémica y Social (FEES)
y del Fondo de Reserva de Pensiones (FRP) a septiembre de 2012, alcanzaron los
14.981 millones de ddlares y 5.853 millones de ddlares, respectivamente.

La tasa de politica monetaria (TPM) habia cerrado el ano 2010 en 3,25%. Sin
embargo, durante 2011 experimentd cinco aumentos, el Ultimo de los cuales tuvo
lugar el 15 de junio de 2011, situando la tasa en 5,25%. En la reunién mensual de
politica monetaria de 13 de enero de 2012, el Consejo del Banco Central de Chile
acordd disminuir la tasa de interés de politica monetaria en 25 puntos porcentuales,
situdndola en el 5% anual. Dicha tasa se ha mantenido hasta el momento. Asimismo,
el Consejo del Banco Central de Chile inici6 en 2011 un programa de compra de
divisas para fortalecer su posicion de liquidez internacional, mediante la compra de
reservas internacionales adicionales por un valor de 12.000 millones de dodlares.

2.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS

El ultimo Informe de Politica Monetaria publicado por el Banco Central en
diciembre de 2012 elevé las perspectivas de crecimiento de la economia al



5,5%, en comparacion con la estimacion entre 4,75% vy 5,25% que habia
previsto en su anterior informe de septiembre. La demanda interna estimada es del
6,6%, con un alza del 11,3% en la inversién y del 5,3% en el consumo. Se prevé un
déficit por cuenta corriente del 3,8% del PIB (10.000 millones de ddlares) y un
superavit de 2.350 millones de dodlares en la balanza comercial, con exportaciones
estimadas por valor de 77.600 millones de ddélares e importaciones, por valor de
75.250 millones de ddlares. Por su parte, la inflacién a diciembre alcanzara un 1,6%,
con un promedio anual de 3,0%. La novedad con respecto al anterior informe es el
crecimiento por encima de lo previsto en el tercer trimestre del afio, en particular en
octubre, con un 6,7%. No obstante, se espera que la economia crezca a tasas mas
bajas para 2013. En el dinamismo del PIB destacaron los sectores ligados a la
demanda interna, como la construccion, el comercio y los servicios. Otro de los
elementos que han contribuido al mayor crecimiento son: el aumento de los ingresos
personales debido a la mayor tasa de ocupacion, la expansion del crédito a empresas
y a personas y el impulso de la inversién en mineria y los proyectos en dicho sector.
Sin embargo, la mayor demanda interna, especialmente la inversion, y los menores
precios del cobre, en comparacién con 2011, han llevado a una ampliacién del déficit
por cuenta corriente, que ha pasado al 3,0% del PIB. El informe utiliza como
supuesto que el tipo de interés se mantendra en el 5% en el corto plazo.

Para 2013, el Banco Central de Chile estima un crecimiento entre 4,25% y
5,25%, con un aumento de la demanda interna del 5,7%. La formacion bruta
de capital fijo crecerd en torno al 7,6% y el consumo, 5,5%. El déficit por cuenta
corriente se estima en el 4,6% del PIB, con 12.950 millones de ddlares. Se prevé un
déficit de la balanza comercial de 1.050 millones de ddélares, con exportaciones por
valor de 77.300 millones de ddlares e importaciones por valor de 78.350 millones de
ddlares. Se prevé una inflaciéon a diciembre de 2013 del 3,9%, con un promedio
anual de 2,3%.

2.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO

El terremoto del 27 de febrero marcd un antes y un después en la Historia de Chile y
supuso un importante desafio para su gobierno. Los dafos ocasionados por el 5°
mayor seismo de la Historia de la humanidad fueron grandes: 500.000 damnificados,
190.000 viviendas destruidas, 4.000 escuelas gravemente dafiadas, 25 hospitales
con dafios severos, 10 grandes puentes, 420 sistemas de agua potable rural y 4.200
embarcaciones totalmente destruidas. El Plan de Emergencia desarrollado para
enfrentar la catastrofe consté de 3 etapas: Emergencia inmediata, Emergencia
invernal y Plan de Reconstruccién. Esta ultima ha incorporado iniciativas a medio y
largo plazo entre las que se han priorizado las necesidades de vivienda (200.000
subsidios de reparacién y reconstruccion en el periodo 2010-2014), educacion
(reparacion y reconstruccion de mas de 1.000 escuelas y cientos de salas cuna) y
salud (reconstruccion total de 13 hospitales y mas de 50 consultorios; y la reparacion
de mas de 66 hospitales y 100 consultorios). En el mes de julio de 2012 el plan de
reconstruccion lanzado por el Gobierno alcanzé un hito clave ya que, segun fuentes
oficiales, 109.609 viviendas, que representan el 49,28% del total de viviendas a
reconstruir, habian sido entregadas a las familias que perdieron o sufrieron dafios
severos en sus hogares. Aun asi, existen 69.284 viviendas en proceso de
construccién y debe iniciarse la construccion de otras 43.525 antes de junio de 2013.

Dentro de las iniciativas mas importantes del actual gobierno, destacan las
siguientes:

- Plan Pymes 2.0, cuyo objetivo es mejorar la financiacién y eliminar obstaculos
burocraticos para los nuevos emprendedores.

- Agenda de Impulso Competitivo, que recoge 50 medidas con el objetivo de
disminuir la burocracia y fomentar el desarrollo de las pymes. Destaca la creacion de



una Oficina para la Competitividad, el pago antes de 30 dias a las pymes
proveedoras del Estado (programa Chile Paga), la blusqueda de instrumentos para
facilitar la internacionalizacion de grandes empresas chilenas y la creacion de dos
nuevos Consejos Consultivos integrados por representantes del sector publico y
privado, que asesoraran a Direcon-ProChile en la promocion del pais. También
incluye el anuncio de la apertura del cabotaje aéreo para aerolineas extranjeras.

-Proyecto Chile-Atiende, consiste en el establecimiento de 142 sucursales en todo
el pais que permiten realizar tramites de nueve instituciones publicas en un solo
lugar. Entre estas instituciones se encuentras las siguientes: Instituto de Previsidn
Social (IPS), Fondo Nacional de Salud (FONASA), Servicio Nacional de Consumo
(SERNAC), Ministerio de Vivienda y Ministerio de Bienes Nacionales.

- Estrategia Energética Nacional 2013-2030, con un plan estructurado en 6
pilares: eficiencia energética, ERNC, apoyo a la hidroelectricidad, carretera eléctrica
publica, mayor competitividad y conexién interregional.

- Reforma tributaria, que se espera genere unos recursos cercanos a los 1.000
millones de dodlares. En dicha iniciativa destaca el establecimiento del 20% para el
impuesto de sociedades, denominado en Chile, impuesto de primera categoria.

- Presentacion de la Estrategia Nacional de Turismo 2012-2020: El plan esta
estructurado en cinco pilares: promocidn, sustentabilidad, inversién y competitividad,
calidad y capital humano e inteligencia de mercado.

2.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

En 2011, el comercio exterior de Chile de bienes y servicios registré un superavit de
8.376 millones de ddlares, con una disminucion del 38% respecto del superavit de
2010. La balanza de bienes cerrd el afio con un superavit de 10.793 millones de
ddlares, con un descenso del 29,6% respecto del afio anterior, con exportaciones de
bienes por valor de 81.411 millones de dodlares y un alza del 14,8% e importaciones
por valor de 70.618 millones de ddlares y un aumento del 27,0% respecto del afio
anterior. Del total de exportaciones, 44.438 millones de dodlares corresponden a
envios de cobre. Las exportaciones mineras representan un 60% del total. No
obstante, el valor de las exportaciones de cobre disminuyd un 31% interanual por la
bajada de los precios internacionales de materias primas. Las exportaciones no
mineras crecieron un 21% respecto de 2010. Las importaciones de bienes de
consumo aumentaron un 20,4%; las de bienes de capital, un 25,2% vy las de bienes
intermedios, un 29,4%, en comparacion con 2010.

La balanza de servicios registré un déficit de 2.417 millones de ddlares. A pesar del
incremento en la exportacion de servicios del 14,5% con un total de 12.406 millones
de ddlares, el aumento del 17,3% en las importaciones de servicios las situé en
14.823 millones de ddlares, con un aumento del 22% del transporte maritimo. Por
ello, el déficit en el comercio de servicios ha aumentado un 33,8% respecto de
2010.

El superavit del comercio exterior de bienes y servicios en enero-septiembre de 2012
fue de 1.528 millones de dodlares, con un descenso del 77% respecto del mismo
periodo de 2011. El saldo de la balanza comercial de bienes tuvo un superavit de
2.550 millones de dodlares, con un descenso del 69,8% y el saldo de la balanza de
servicios tuvo un déficit de 1.024 millones de ddlares. Las exportaciones alcanzaron
los 57.110 millones de ddlares, con una disminucion del 6,1%, y las importaciones,
54,560 millones de ddélares, con un alza del 4,1%. Las exportaciones de cobre
representaron un 52% del total y las exportaciones mineras, un 57,7% del total.

2.4.1 APERTURA COMERCIAL

Desde el afio 2005, el indice de apertura del mercado chileno ha venido
incrementandose sostenidamente en el tiempo hasta alcanzar al 73,2% en 2008. Sin



embargo, el descenso de actividad de comercio internacional en 2009 situé el indice
en el 56,7%, uno de los niveles mas bajos alcanzados en los ultimos anos. En 2010,
sin embargo, se ha ido recuperando en parte, alcanzando el 62,0% y en 2011,
61,2%.

Chile, a pesar de ser un mercado relativamente pequeno, es considerado el pais con
la economia mas libre de Iberoamérica. La nacién andina ha firmado acuerdos
comerciales con mas de 60 paises, convirtiéndose en el pais con mayor numero de
acuerdos suscritos a nivel mundial, lo que le permite tener acceso a mas de 4.000
millones de consumidores y beneficiarse de una serie de ventajas, como son el
acceso a una gran variedad de productos y servicios a precios mucho mas
competitivos. En la actualidad, aunque el arancel general es el 6%, segun los datos
publicados por la Cdmara de Comercio de Santiago, el arancel efectivo promedio de
las importaciones chilenas se sitla en torno al 1,2%, el mas bajo de la historia. Esta
disminucién es consecuencia de la ya mencionada consolidacién de acuerdos
comerciales con el resto del mundo, asi como del avance de los calendarios de
desgravacion. En 2011, alrededor del 94% del valor total de las mercancias
importadas ingresé al pais con algun tipo de preferencia arancelaria.

Respecto al comercio internacional con la Unién Europea, el arancel promedio
efectivo aplicable a la UE se situ6 en 2011 en el 0,6%. El arancel efectivo para
Espafa ha ido disminuyendo progresivamente en los Ultimos anos hasta situarse en
2011 en una tasa promedio del 0,3%.

2.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

Al igual que ha sucedido en afios anteriores, en 2011 el principal socio comercial
de Chile ha sido EE.UU de donde procedieron importaciones por valor de 14.223
millones de dodlares, que representan el 20,1% del total, con un aumento del 54,2%
respecto de 2010. Le sigue en importancia China, con 11.250 millones de ddlares, un
16,9% del total, con un alza del 23,4% respecto al afio anterior. De Asia en su
conjunto procedieron el 28,5% de las importaciones totales (20.125 millones de
ddlares). Dentro de Iberoamérica, de donde provienen el 27,1% del total, con un
valor de 19.117 millones de dolares, destacaron las importaciones de Brasil,
Argentina, México, Colombia, Perl y Ecuador, que representan un 94,6% de las
importaciones de esa zona. Respecto a las importaciones de la UE, es relevante
subrayar que, si bien su posicion no es de primer orden, el volumen de comercio
internacional a raiz de la firma del Acuerdo de Asociacion de 2003 se ha
incrementado en el tiempo. Asi en 2011, las importaciones provenientes de la Unidn
Europea, alcanzaron los 9.650 millones de dodlares, representando un 13,7% del
total.

En 2011, siguiendo la tendencia de afios precedentes, el principal mercado de
destino de las exportaciones chilenas ha sido Asia, que acumulé un 46,4%
del valor total exportado. En segundo lugar se ha situado la Unién Europea, con
un 18,0%, seguido por América del Norte (15,4%) e Iberoamérica (15,0%). En un
analisis por pais, China se posiciond como el primer pais destino de las exportaciones
con un 22,2% del total, seguido por EE.UU y Japdn, éstos sin embargo con
participaciones bastante inferiores a las del pais asidtico (11,2% vy 11,0%
respectivamente). En la Union Europea destacd la posicion ocupada por los Paises
Bajos, que acumularon un 4,7% de las exportaciones totales, situandose por detras
de éstos Italia y Espana, con participaciones del 3,4% y 2,0%, respectivamente.

En enero-septiembre de 2012, el principal socio comercial fue China, con un
total de intercambio de 22.620 millones de ddélares. Por lo que respecta a las
importaciones, el principal mercado de origen continué siendo Estados Unidos, con
importaciones por valor de 12.344 millones de ddlares, con un aumento del 18,4% vy
un 22,6% de las importaciones totales, seguido de China, por valor de 9.918
millones de ddlares, con un aumento del 13% y un 18,2% del total. Por regiones, de
Asia procedid el 28,5% de las importaciones, con un total de 15.537 millones de
délares. De la Unién Europea procedio el 13,2% del total, con 7.198 millones



de ddlares y una disminucion del 6,2% respecto del mismo periodo de 2011. En
cuanto a las exportaciones, China fue el principal mercado de destino, con 12.702
millones de délares, con el 22,2% del total y una disminucién del 3%, seguido por la
Union Europea, con 8.892 millones de dodlares, con una participacion del 15,6% del
total y una caida del 20,6% respecto del mismo periodo de 2011. En tercer lugar se
encuentra Estados Unidos, con un 12% del total y una disminucion del 3,2%. Por
regiones, Asia fue el principal destino, con el 47,8% del total (27.285 millones de
ddlares).

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES

CLIENTES)
(Datos en M
USD) 2009 2010 2011 2012 %
1. China 12.487 17.356 17.923 12.702 22,2
2. Estados Unidos 6.066 7.066 9.020 6.876 12,0
3. Japon 4.942 7.593 8.826 6.296 11,0
4. Corea del Sur 3.138 4.087 4.330 3.456 6,1
5. Brasil 2.736 4.303 4.395 3.116 5,5
6. Paises Bajos 2.050 2.561 3.789 2.133 3,7
7. India 1.102 1.754 1.873 1.944 3,4
8. Italia 1.394 2.460 2.731 1.494 2,6
9. Taiwan 1.412 2.090 2.111 1.436 2,5
10. Peru 1.346 1.556 1.902 1.323 2,3
11. ESPANA 1.075 1.294 1.580 1.142 2,0
Fuente: Banco Central de Chile
Ultima actualizacién: Enero 2013. Datos de 2012 corresponden al periodo
enero-septiembre de 2012.

CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES
PROVEEDORES)



PRINCIPALES PAISES PROVEEDORES

;g;t)"s sh:MUSD 2009 2010 2011 | 2012*% | %
1. Estados Unidos 7.212 9.224 14.223 12.344 22,6
2. China 5.795 9.120 11.950 9.918 18,2
3. Brasil 2.699 4.412 5.948 3.528 6,5
4. Argentina 4.284 4.340 4.393 3.485 6,4
5. Alemania 1.493 1.910 2.964 1.969 3,6
6. México 1.172 2.019 2.404 1.851 3,4
7. Corea del Sur 2.084 3.236 2.510 1.755 3,2
8. Japdn 1.478 3.145 2.748 1.744 3,2
9. Peru 704 1.334 2.007 1.555 2,9
10. Ecuador 894 761 1.247 1.547 2,8
11. Colombia 1.245 1.447 2.083 1.488 2,7
12. ESPANA 972 913 1.024 1.089 2,0
Fuente: Banco Central de Chile

Ultima actualizacion: Enero 2013. Datos de 2012 corresponden al periodo
enero-septiembre de 2012

2.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E
IMPORTACION)

En 2011, Ilas importaciones experimentaron un aumento del 27%,
ascendiendo a 70.618 millones de doélares. Las importaciones de bienes de
capital ascendieron a 13.189 millones de dodlares, cifra un 25,2% mayor a la del ano
2010. Los bienes de consumo, con 19.847 millones de dodlares, aumentaron un
20,4% respecto del afio anterior. El sector de bienes intermedios fue el gque
experimentd un mayor aumento, 29,4% y continlda siendo el grupo con mayor peso
en las importaciones totales, con 41.873 millones de ddlares, un 55,9%. El cuadro 5
detalla la relacion de los principales productos importados por Chile. Entre éstos, al
igual que en afios anteriores, destacan petréleo, gasolina, automoviles, gas natural
licuado, teléfonos mdviles, hulla, carne de bovino y ordenadores portatiles, entre
otros. Como novedad, se observa el importante aumento de las importaciones de gas
natural licuado, que en 2010, ha sextuplicado el volumen de importacion y en 2011
ha aumentado un 59,4%, situdndose en el quinto lugar de la tabla.

En enero-septiembre de 2012, las importaciones de bienes intermedios siguen
siendo las mas relevantes, con un 59,5% del total. Por productos, destacan
gasoil, petréleo, automdviles, gas natural licuado (en el quinto lugar de la tabla),
teléfonos moviles, aviones, camionetas, hulla bituminosa, volquetes, combustibles
residuales pesados y ordenadores portatiles, principalmente.

En 2011 las exportaciones alcanzaron los 81.411 millones de délares, con un
alza del 14,8% respecto de 2010. El sector industrial mostré el mayor
crecimiento, con un aumento del 23,9%, con 27.480 millones de délares. Dentro de
dicho sector destaca el subsector de alimentos, con un aumento del 28,9% y 7.646
millones de doélares, donde destaca el aumento del 61,1% en las exportaciones de
salmoén. También destaca el alza del 26,5% en las exportaciones de la industria
metalica basica y del 26,4% en productos quimicos. Las exportaciones mineras
crecieron un 10,6% respecto de 2010, pero su participacién en el total de
exportaciones sigue siendo la mas importante, con un 60% del total, destacando las
exportaciones de cobre, con un aumento del 7,9% y una participacion del 54,6% del
total. La principal partida exportada fue la de catodos de cobre refinado, con un 31%
del total de exportaciones. Las exportaciones de productos metalicos, maquinaria y
equipos crecieron un 21%; celulosa, un 19%; y productos forestales, un 18,1%.



Asimismo, las exportaciones del sector agropecuario, silvicola y de pesca extractiva
aumentaron un 16,0% respecto a 2010, con 5.066 millones de ddlares, debido en su
mayor parte al aumento en las exportaciones de fruta. En enero-septiembre de
2012, la principal partida exportada sigue siendo catodos de cobre refinado,
con un 2% del total y 1 millones de ddlares. Las exportaciones de cobre siguen
representando mas del 50% de las exportaciones chilenas totales. Dentro de las
exportaciones mineras, destacan también los envios de oro en bruto, molibdenoplata
en bruto.

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS

(Datos en M USD) 2009 2010 2011 2012%* %

74031100- Catodos de cobre
refinado

26030000- Minerales de
cobre y sus concentrados
74020010- Cobre para el
afino

71081200- Oro en bruto

16.264 23.434 25.208 16.022 28,0

8.631 13.745 13.536 11.079 19,4

1.570 2.403 3.204 2.252 3,9

. 881 1.008 1.420 1.145 2,0
para uso no monetario
47032910- Pasta quim.
Madera semiblang/blang. 818 1.069 1.239 875 1,5
Eucaliptus
47032910- Pasta quim.
Madera semibblang/blang 990 1.152 1.400 862 1,5
conifera
26111110- Minerales finos
de hierro y concentrado sin 357 614 1.121 844 1,4
aglomerar
26131010- Conc_entrados 989 995 1.241 220 1,3
tostados de molibdeno
28012000- Yodo 361 408 659 679 1,2

Fuente: Banco Central de Chile

Ultima actualizacién: Enero de 2013. Datos de 2012 corresponden al periodo
enero-septiembre de 2012

CUADRO 6: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS




PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS

(Datos en CIF MUSD) 2009 2010 2011 | 2012%* %

27101940- Aceites
combustibles destilados
27090020 - Aceite crudo

2.297 3.211 4.021 3.943 7,2

petréleo o miner. Bitum. 1.826 2.297 3.306 2.470 4,5
c/gPapi<25

27090010- Aceite crudo

petréleo o miner. Bitum. 2.149 2.044 3.190 2.030 3,7
c/gPapi>=25

87032391- Automoviles de
turismo 3000>=cilin>1500cc
27111100 -Gas natural
licuado

85171200- Teléfonos
celulares y de otras redes 566 920 1.179 1.110 2,0
inaldmbricas

88024800 -Aviones y demas
aeronaves de peso >15000 0 0 825 773 1,4
kg

87042121 - Camionetas
mot.émb. Diesel 2000>=cd- 218 693 1.176 689 1,3
util >500 kg

27011220 - Hulla bituminosa
para térmico

87041090 - Demas volquetes
autom. p/uso fuera de 303 454 1.163 630 1,2
carreteras

Fuente: Banco Central de Chile

660 1.480 1.794 1.394 2,6

172 1.015 1.619 1.308 2,4

406 453 782 638 1,2

Ultima actualizacion: Enero de 2013. Datos de 2012 corresponden al periodo
enero-septiembre de 2012

2.4.4 PRINCIPALES SECTORES DE SERVICIOS (EXPORTACION E
IMPORTACION)

Las exportaciones e importaciones de servicios han aumentado, siguiendo la
recuperacion del comercio internacional. Asi, en 2011, las exportaciones de servicios
alcanzaron los 12.406 millones de ddélares y las importaciones, 14.823 millones de
ddlares. Entre las exportaciones de servicios es destacable la participacion del sector
transporte que acumulo el 58,2% de las exportaciones totales con un valor de 7.219
millones de dolares. El principal servicio de transporte exportado ha sido el
transporte maritimo que, representando el 40,8% de las exportaciones de servicios,
alcanzd el valor de 5.066 millones de dolares, de los cuales el 65,5% del mismo
correspondié a fletes maritimos. Le sigue en importancia, pero a gran distancia, la
partida de servicios empresariales por valor de 2.166 millones de ddlares, con una
participacion del 17,5% sobre el total. En tercer lugar se sitlan otros transportes,
que en 2011 supuso un 17,4% del total de exportaciones (2.154 millones de ddlares)
y los viajes que, en 2011, representaron un 14,8% del total de servicios exportados,
con 1.831 millones de ddlares, correspondiendo un 29,3% a viajes de negocio (537
millones de dolares) y un 70,7% (1.294 millones de ddlares) a viajes personales. En
la importacion de servicios, al igual que en la exportacidn, destacan los servicios de
transporte que con 7.870 millones de ddlares, con un 53,1% del total. El transporte
maritimo fue de nuevo el principal protagonista con 6.114 millones de ddlares
(41,2% del total), seguido de otros transportes, con 1.757 millones de ddlares y una
participacion del 11,9%; servicios empresariales, con 1.607 millones de ddlares
(10,8% del total) y viajes, con 1.543 millones de ddlares.




En enero-septiembre de 2012, las exportaciones de servicios alcanzaron los 9.547
millones de doélares, con un alza del 1,2% y las importaciones, 10.570 millones de
ddlares, un 5,5% menos que en el mismo periodo de 2011. Por tanto, la balanza de
servicios registré un saldo negativo de 1.023 millones de ddlares, un déficit 42,8%
menor al del mismo periodo del afo anterior. Dentro de las exportaciones de
servicios destaca el transporte, con un 52,8% vy fundamentalmente maritimo.
Resultado similar tienen las importaciones de servicios, destacando también el
transporte, con un 52,1% del total.

2.5 TURISMO

A través de los programas desarrollados por el Servicio Nacional de Turismo
(SERNATUR), Chile estd haciendo un esfuerzo institucional por apoyar la promocidn
turistica del pais a nivel internacional. En afios anteriores, se han realizado campafas
de promocién en Europa, EE.UU, México y Brasil lo que ha supuesto un cambio en los
paises de origen del turismo, con un importante aumento del ingreso por turista.

En 2011, visitaron Chile un total de 3.069.792 turistas, lo que supuso un aumento
del 11% respecto al afio anterior, siendo un 76,6% de origen iberoamericano y
destacando la presencia de los turistas argentinos (36,5%).

En enero-noviembre de 2012 visitaron Chile 3.108.868 turistas, con un aumento del
1,3% respecto del mismo periodo de 2011, de los cuales un 78,4% era de origen
iberoamericano, destacando Argentina con el 39,7% del total. Por otra parte, 56.971
personas eran de nacionalidad espafola, con un aumento del 0,3% respecto de igual
periodo de 2011.

2.6 INVERSION EXTRANJERA
2.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES

En Chile, las inversiones se pueden materializar a través de dos vias: El Decreto Ley
600 (DL 600) o el Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales. Debido al marco favorable y transparente, asi como a los beneficios
gue ofrecia la legislacion hasta el afno 2006, la mayor parte de las inversiones eran
registradas a través del DL600 y en menor porcentaje a través del Capitulo XIV. Sin
embargo desde entonces, el DL ha ido perdiendo atractivo ya que en la actualidad,
los volumenes de inversién minimos exigidos para las inversiones realizadas a través
del Decreto Ley 600 ascienden a 5 millones de ddlares y, en caso de aportacién no
dineraria, la inversién minima exigida es de 2,5 millones de ddlares. A continuacién
se describen brevemente las caracteristicas de cada uno:

Decreto Ley 600 (DL600)

Es un mecanismo voluntario administrado por la Vicepresidencia Ejecutiva del Comité
de Inversiones Extranjeras (CIE). Su particularidad mas importante es la firma de un
Contrato de Inversiéon Extranjera con el Estado de Chile, el cual no puede ser
modificado unilateralmente con el fin de asegurar estabilidad y garantia al inversor.
Este contrato otorga los siguientes derechos:

- Derecho a transferir al exterior su capital y beneficios liquidos.

- Derecho a acceder al mercado cambiario formal

- Derecho a no discriminacion.

- Derecho a la invariabilidad tributaria, es decir, a que se mantenga invariable el tipo
impositivo de la renta. El inversor puede decidir si acogerse al tipo invariable del
42% durante los 10 afios siguientes a la puesta en marcha de la respectiva empresa,

0 pagar sus impuestos con el tipo que corresponda a todas las empresas que operan
en Chile.



La repatriacion del capital se puede hacer después de transcurrido el plazo de un afio
desde la fecha de su ingreso al pais. Las beneficios generados por la inversion
pueden ser remesados al exterior, sin sujecién a plazo alguno una vez cumplidas las
obligaciones tributarias.

Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios Internacionales

Este Compendio recoge normas generales aplicables a operaciones de cambios
internacionales relativas a créditos, depdsitos, inversiones y aportaciones de capital
procedentes del exterior, como las relativas a otras obligaciones con el extranjero. El
volumen minimo para acogerse a este regimen es de 10.000 délares o su equivalente
en otra divisa.

Las modalidades de inversidon que contempla este mecanismos son divisas y créditos
y, a diferencia del DL 600, no da lugar a suscripcién de contrato alguno.

Es obligatorio informar de dichas operaciones al Banco Central (se realiza a través de
los bancos comerciales) aunque no es necesaria la autorizacién por parte del mismo.
Asimismo, no existen restricciones para la repatriacion del capital, pudiendo
repatriarse tanto éste como los beneficios obtenidos en cualquier momento.

Limitaciones a la inversion extranjera

Por lo general, los inversores extranjeros tienen acceso a casi todos los sectores
productivos, salvo un numero limitado de restricciones en sectores especiales como
cabotaje, transporte aéreo y medios de comunicacion. No existen sectores generales
reservados al Estado a excepcion de ciertas actividades estratégicas como la
exploraciéon y explotacion de litio y de los hidrocarburos liquidos o gaseosos, la
exploracién y explotacion de yacimientos existentes en aguas maritimas sometidas a
la jurisdiccidn nacional o situados en zonas determinadas por ley como de
importancia para la seguridad nacional, la producciéon de energia nuclear para fines
pacificos y el derecho de primera opcion de compra del torio y del uranio.

Acuerdo de Promocion y Proteccion Reciproca de Inversiones Espaia-Chile

Entre Espana y Chile se encuentra firmado un APPRI que entré en vigor en 1994.
Este tiene como principal objetivo proporcionar un ambiente favorable y estable a la
inversidon garantizando un tratamiento justo y no discriminatorio a los inversores asi
como prohibiendo medidas injustificadas.

2.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

En los ultimos 25 anos, la Inversién Extranjera Directa (IED) ha jugado un rol
decisivo en el crecimiento y desarrollo econdmico de Chile, contribuyendo a mejorar
la competitividad y aportando nuevos recursos, mercados y mejoras en el desarrollo
tecnoldgico. Segun los datos del Comité de Inversiones Extranjeras (CIE), una parte
de los inversores han utilizado como mecanismo de entrada el Estatuto de la
Inversion Extranjera (DL 600), segun el cual el inversor firma un contrato con el
Estado de Chile -que establece sus garantias y derechos- y que lo autoriza a
transferir capital u otras formas de inversién al pais. Aunque las estadisticas
publicadas por CIE no contemplan la totalidad de Ila inversidn extranjera
directa materializada en Chile, si son un claro reflejo de esta tendencia creciente ya
que entre 1974 y septiembre de 2012 la inversidn extranjera materializada bruta por
esta via ascendid a 85.962,6 millones de ddlares. En términos acumulados el
principal inversor ha sido EE.UU Estados Unidos con 20.810,7 millones de ddlares
(24,2%) seguido de Espafa 15.677,4 millones de dodlares (18,2%) y Canada con
15.648,7 millones de ddlares (18,2%). Asimismo, otros paises con fuerte presencia
han sido Reino Unido con 6.603,7 millones de délares (7,7%), Japdén con 6.184,3
millones de dodlares (7,2%) y Australia con 3.935,8 millones de dodlares (4,6%).
Durante dicho periodo, el principal sector de destino ha sido la mineria que ha
acumulado un 34,9% de la inversion seguido de electricidad, gas y agua, servicios



financieros y comunicaciones, con participaciones de 17,9%, 9% vy 8,7%,
respectivamente.

En el periodo enero-septiembre de 2012, la inversion materializada acogida a la
modalidad DL600 ha ascendido a 3.942 millones de ddlares, siendo el principal
protagonista Japdén, que acumuld un 42,4% de la inversion. Tras él se situé Canada,
con el 21% del total, EE.UU. (17%), Suiza (5,4%) y Peru (5,3%).Desde el punto de
vista de los sectores de destino de la inversién, la mineria se posiciond como el
sector en el que se concentré un 51,9% de la inversidén, seguido por industria
quimica (13,4%), transportes y almacenamiento (12,2%) vy electricidad, gas y agua
(6,8%).

Espafa, en 2011 se ha situado en el puesto 3 con un 19,2% de la inversion bruta
materializada a través de esta via, siendo el sector de seguros el principal destino de
las empresas espafiolas (88,9%), seguido de servicios a empresas (8,9%),
agricultura (1,5%) y electricidad, gas y agua (0,6%). Durante el periodo enero-
septiembre de 2012 ocupd el puesto niumero 8 representando un 1,7% del total de
las inversiones via DL 600 de este periodo. El principal sector destino de la inversion
fue el de electricidad, gas y agua con una participacion del 56,5%.

Para mayor informacién sobre inversiones se recomienda consultar el apartado 3.4.
Flujos de inversion.

CUADRO 7: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y
SECTORES

INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

(Datos en M USD) 2009 2010 2011 2012%*
POR PAISES I
1. Japdén 320,1 334,6 1.360,5 1.671,2
2. Canada 92,0 585,6 1.180,3 826,6
3. EE.UU 2.860,5 292,4 210,9 653,8
4. Suiza 5,1 15,9 4,7 213,1
5. Peru 342,5 57,5 15,2 207,5
6. Australia 426,9 100,9 119,5 128,8
7. Suecig 15,2 0,0 144,9 83,6
8. ESPANA -18,4 385,6 795,5 67,4
9. Francia 53,2 51 40,6 42,5
10. Islas Caiman 0,0 0,0 0,1 20,5
POR SECTORES I
1. Mineria 1.014,7 883,1 2.489,0 2.043,2
2. Industria quimica 46,5 0,0 10,0 529,2
3. Transportes y 233,7 283,5 125,6 481,8
almacenamiento

4. Electricidad, gas y agua 356,6 106,3 210,0 268,9
5. Comunicaciones 194,6 123,1 94,1 172,1
6. Sevicios financieros 298,4 470,4 56,0 168,8
7. Industria de madera y papel 1,5 6,5 0,6 83,6
Fuente: Comité de inversiones extranjeras

Ultima actualizacion: Enero 2013. Datos de 2012 corresponden al periodo
enero-septiembre de 2012

2.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA



Entre 1974 y 2011 la inversion extranjera en Chile ha tenido como principales paises
de origen EE.UU. y Espana. La inversidon norteamericana se ha concentrado,
fundamentalmente, en la mineria del cobre, al igual que ha sucedido con las
inversiones procedentes de Canadda, Reino Unido y Australia. Por su parte, la
inversién espafiola se encuentra mucho mas diversificada, dentro del sector
servicios, principalmente (banca, seguros, energia, infraestructuras,
telecomunicaciones, entre otros), destacando el sector de la energia e
infraestructura. Actualmente esta cobrando gran importancia el sector agroindustrial.
A continuaciéon se destacan las operaciones de inversion mas relevantes:

CONSTRUCCION

« ABERTIS tiene el control de Rutas del Pacifico (Santiago-Valparaiso-Vifa del
Mar), Elqui (Los Vilos-La Serena), Autopista Central (Santiago), el 14,77% del
aeropuerto de Santiago, 13 aparcamientos concesionados y ha construido un
parque logistico integral por valor de 300 millones de ddélares. En 2011, se ha
adjudicado, a través de su filial SABA, la concesion del aparcamiento de la
Municipalidad de Santiago por 2,7 millones de délares durante 35 afios. En
2012 Abertis pacté con OHL la compra de sus 3 autopistas por valor de 266
millones de délares, convirtiéndose en el mayor operador de carreteras de
peaje de Chile.

¢ ACCIONA ha cerrado, en abril de 2011, la venta del 50% del capital que
mantenia en dos autopistas de peaje de Chile (Vespucio Sur y Red Litoral
Central) por 293 millones de euros a Atlantia. Ademas ACCIONA opera la
concesion de la Ruta 160 ubicada en la Regidén de Bio Bio (tramo Coronel-Tres
Pinos).

¢ ACS se ha adjudicado en 2009 la construccion y explotacion de la ampliacidon
de la Ruta 5 (Puerto Montt-Pargua) por 113 millones de euros durante 40 afos.
En consorcio con la chilena COMPAX DOS realizdé la ampliacién de la planta de
tratamiento de aguas El TREBAL (48 millones de ddlares) y junto a COMSA se
adjudicé la reparacion de la darsena, muelle Chacabuco y muelle Prat de la
Planta Industrial de ASMAR en Talcahuano (170 millones de délares). En 2011
se adjudicé la mejora de la Q90 por valor de 10 millones de ddlares y vendio
las concesiones de Vespucio Norte y Tunel de San Cristobal por 291 millones de
dolares.

¢ APPIA XXI se ha adjudicado en diciembre de 2011 la ingenieria de la tercera
interconexion vial entre Temuco y Padre las Casas por 1,47 millones de dodlares.

¢ AZVI opera mediante concesién la Zona Extension de Apoyo Logistico (ZEAL)
de Puerto Valparaiso construida por EPV, el aeropuerto Chacalluta de Arica y el
Puerto Terrestre de Los Andes. En 2011 se ha adjudicado el proyecto de
construccién del puente Cau Cau (Regién de los Rios) por 31 millones de
dolares y un plazo de ejecucion de 30 meses.

e CINTRA INFRAESTRUCTURAS, S.A,, filial de FERROVIAL, ha cerrado la venta
en septiembre de 2010 del 60% de su participacién en Cintra Chile a la
empresa colombiana ISA por 229 millones de ddélares y en noviembre de 2011
vendié a esta misma compafiia el 40% restante. CINTRA posee las autopistas
del Maipu (Santiago-Talca), Talca-Chillan, Autopista del Bosque (Chillan-
Collipulli), Ruta de la Araucania (Collipulli-Temuco) y Ruta de Los Rios
(Temuco-Rio Bueno).

e COMSA resulté adjudicataria de la reparacién del ferrocarril Arica (Chile)-La
Paz (Bolivia) licitado por EFE por un valor de 29 millones de ddélares. También
se ha adjudicado la autopista que une Melipilla con la Ruta 66 por 33 afios y ha
construido el Museo de la Memoria y de los Derechos Humanos (11,2 millones
de euros).

e COPASA, a través de su filial COPASA Chile, ha adquirido el 51% del capital de
URBANA CHILE, copropietaria de concesionaria de los estacionamientos
municipales de Vitacura y que opera el vertedero de Temuco. El plan de
inversiones a 3 aflos contempla 600 millones de dodlares.

e COPCISA, junto a CRUZAT, S.A., se ha adjudicado en mayo de 2011 la
construccién del Edificio Casino del Campus Curauma (Valparaiso) por 1,6



millones de délares.

e GAM (General del Alquiler de Maquinaria) ha abierto delegacién en Chile y ha
comenzado a operar en el pais, consolidando asi su presencia en Latinoamérica.
En Chile cuenta con un centenar de equipos dedicados principalmente a
infraestructuras y proyectos industriales.

*« GEOCONTROL, se ha adjudicado en febrero de 2012 y en consorcio con
ZANARTU, la Ingenieria de Detalle de piques, galerias y tuneles estacion de la
linea 6 del Metro de Santiago.

« GRUPO LAMAIGNERE abre oficina en Santiago de Chile y se asocia con
COINTER CHILE para prestar servicios de operador logistico a través de las
plataformas puerto terrestre de Los Andes y ZEAL.

¢ IDOM se establece en Chile y se adjudica varios proyectos durante 2012, entre
ellos, la Ingenieria Basica y de Detalle de la linea Rancagua Express (Empresa
de Ferrocarriles del Estado).

e OHL Industrial se ha adjudicado en agosto de 2012, la construccion,
operaciéon y mantenimiento de una planta de trituracion de mineral de cobre
para CODELCO.

e« SACYR ha construido la Autopista Nororiente la cual entré en servicio en marzo
de 2009 y sera explotada por ITINERE durante un periodo maximo de 40 afios.
En 2011 se ha adjudicado la concesién de la Ruta alternativa de acceso a
Iquique (220 millones de ddlares y un plazo maximo de concesién de 32 anos),
la carretera que une Cabrero con Concepcion, la construccion del camino de
acceso para la minera El Morro de Gold Corp (50 millones de euros) y la
concesion del tramo La Serena-Vallenar (307 millones de dolares).En diciembre
de 2011 la compaiiia vendid el 49% de su participacion en concesiones chilenas
Valle Bio Bio y Rutas del Desierto (acceso a Iquique) a accionistas del Grupo
Falabella por 177,2 millones de euros.En 2012 se adjudico la construcciéon del
Hospital de Antofagasta.

« SAN JOSE-TECNOCONTROL resulté adjudicataria en 2009 de la construccién
de los hospitales de Maipu y La Florida, que en total consideran una inversion
de 250 millones de dodlares. Se espera que la construccidon esté terminada en
2012 y puedan empezar a operar en 2013.

¢ SENER se ha adjudicado en febrero de 2012, en consorcio con ARA Arcadis la
Ingenieria Basica de Obras Civiles para las nuevas lineas 3 y 6 de Metro de
Santiago.

¢ TECNICAS REUNIDAS se ha adjudicado en noviembre de 2010 el disefio y la
construccién bajo la modalidad llave en mano de un tanque de almacenamiento
de gas licitado por GNL Mejillones con una inversidon estimada de 140 millones
de ddlares. Desde su filial en Santiago de Chile también estd desarrollando el
proyecto Campo Margarita para Repsol en Bolivia por valor de 150 millones de
doélares.

e TEYCO ha resultado adjudicataria para la construccion de dos hospitales a
través de su sistema modular “TAS” en las ciudades de Talca (Regién del
Maule) y San Antonio de Putaendo (en la V Region).

TELECOMUNICACIONES:

o TELEFONICA ESPANA adquirié en 2008 TELEFONICA CHILE a través de una
OPA sobre los titulos que no controlaba de alcanzando el 96,75% de la
propiedad. En ese mismo afio TELEFONICA CHILE puso en marcha un plan de
inversiones por 300 millones de ddlares, destinando el 70% al desarrollo de
nuevos servicios, banda ancha y televisién y el 30% restante a sistemas vy
mantenimiento de plantas. En agosto de 2012, se ha adjudicado, junto a Claro
y Entel, una licitacién para ofrecer productos de conectividad mévil de cuarta
generacion (4G). Esta licitacion requerird una inversién de 200 millones de
délares en 3 afos. Asimismo, en diciembre de 2012, Telefénica Chile vendid la
totalidad de su participacion en Atento Chile por 11,2 millones de ddlares al
fondo de capital Bain Capital.

AGUA, ENERGIA Y COMBUSTIBLES:



ABENGOA ha desarrollado una planta termosolar  de tecnologia
cilindroparabdlica para la Minera el Tesoro, filial Antofagasta Minerals por valor
de 12 millones de délares. En agosto de 2011 también se ha adjudicado la
construccién de los sistemas eléctricos para Minera Escondida y Mineras Inés
de Collahuasi, por valor total de 62,6 millones délares aproximadamente.
ACCIONA, a través de su division de Aguas, ha construido diversas plantas
depuradoras y centrales hidroeléctricas: central hidroeléctrica Rio Duqueco
(125 MW, 75 millones de euros); 75% del proyecto hidroeléctrico Ralco para
Endesa (675 MW, 201 millones de euros) y central hidroeléctrica de Ojos de
Agua (9 MW, 9 millones de euros). Ademas, ha realizado la planta de
tratamiento de aguas residuales de la Regién de Los Lagos (ESSAL) la de EDAR
de Valdivia de Aguas Décima y la planta depuradora para ESVAL en la V
Region. Asimismo, a través de su division de energia, ha llevado a cabo el
suministro de aerogeneradores para el parque edlico Canela II, de Endesa, de
60 MW y con una inversion estimada de 60 millones de euros y estd llevando a
cabo un parque edlico “Punta Palmeras” en la Regiéon Metropolitana (93,6 MW,
185 millones de euros). En mayo de 2011 ACCIONA se ha adjudicado el disefio,
la construccion y la operacion durante los préximos 20 afios de una planta
desaladora de agua de mar en el valle de Copiapd (Atacama). El valor de la
obra licitada por el grupo minero CAP asciende a 63,5 millones de ddlares vy
esta previsto que comience a operar en 2013.

AGUAS ANDINAS, controlada por AGBAR, desarrollard un intenso plan de
inversiones durante el periodo 2007-2014 por unos 1.225 millones de doélares.
AQUALIA INFRAESTRUCTURAS (filial de FCC) se ha adjudicado en diciembre
de 2010 el desarrollo de la ingenieria de una planta desalinizadora, asi como el
suministro, montaje y puesta en marcha de los productos electronicos de la
misma para la empresa Minera Candelaria. El importe del contrato es de 21
millones de dédlares.

ASSYCE GROUP ha resultado adjudicatario, a través de su empresa Smart
Green Chile, para implantar un proyecto de energia solar térmica para la
ampliacién del nuevo Hospital de Copiapd, en la region de Atacama por valor de
350.000 euros.

CADAGUA (Grupo Ferrovial) se instala en Chile mediante la adjudicaciéon en
2011 de la construccién de una planta desaladora por valor de 30 millones de
dolares para la minera Gold Corp en la Regién de Atacama.

ELECNOR se adjudicé el desarrollo, operacién y mantenimiento de la red
troncal de del Sistema Interconectado Central (SIC), que va desde Tatal a
Chiloé, la cual abastece a mas del 93% de la poblacion del pais y tiene una
inversién estimada de 185 millones de dodlares. La nueva linea de transmision
comenzara a funcionar en 2012.

El consorcio ENER RENOVA-GECAL-COLLOSA e INZAMAC ha invertido un
capital de 1 milldbn de euros para la explotacién de energias renovables,
especialmente la edlica. Se prevé alcanzar una producciéon de 200 MW en los
proximos 5 afos mediante la construccion de distintas instalaciones edlicas: un
parque edlico en Collipulli (108 millones de délares) el cual contara con 24
aerogeneradores y una capacidad instalada de 48 MW de potencia.

ENAGAS anuncié la compra del 40% de la empresa inglesa BG Group en el
terminal de gas natural licuado de Quintero por valor de 342 millones de
doélares.

ENDESA CHILE, la mayor generadora eléctrica del pais, invertira 2.500
millones de dolares en nuevas centrales. En 2009 ha puesto en marcha una
central termoeléctrica de ciclo combinado en Quintero, con una inversion de
128,3 millones de ddélares y ha invertido 24 millones de ddlares en construir
una pequefia central hidroeléctrica en la provincia de Chiloé, Regién de los
Lagos. Tras 3 afios de tramitacion ambiental, en mayo de 2011 se ha aprobado
el proyecto HIDROAYSEN. Este proyecto se convertird en el mayor complejo de
generacion eléctrica del pais con una capacidad de 2.750 MW y 5 centrales. La
iniciativa de ENDESA (51%) y Colbun (49%) implicara la mayor inversién de un
proyecto de este tipo en la historia del pais cuyo importe se estima que
ascienda a 7.000 millones de dodlares entre la construccién de las represas y la



linea de transmision que tendra cerca de 2.000 km.

HIDROLENA espera invertir 300 millones de ddlares en centrales
minihidraulicas en los préoximos 10-15 afios. Actualmente estan terminando de
construir la central hidroeléctrica Ensenada, de 7 MW y una inversion estimada
de 16 millones de dodlares, asi como la linea de transmision de 50 km asociada
a la central.

IBEREOLICA (holding espafiol) obtuvo la resolucién de calificacién ambiental
para la construccion de su proyecto “Parque Edlico Cabo Leones”. El proyecto
tiene una inversién estimada de 365 millones de ddlares y contempla la
instalacion de 85 aerogeneradores en la regién de Atacama. En marzo de 2012
ha presentado también ante el SEA el proyecto "Planta termosolar Pedro de
Valdivia" (2.610 millones de dodlares).

INGENOSTRUM presentd en abril de 2012 las declaraciones de impacto
ambiental para la construccién de varias plantas de energia solar. La principal
iniciativa es el proyecto Crucero Oeste con una inversion de 449 millones de
dolares y una capacidad instalada de 160 MW. Asimismo, presentd otros dos
proyectos (Domeyko 2 y Domeyko Este) con una inversion inicial de 447 y 314
millones de dc’glares, respectivamente.

KDM ENERGIA, controlada por la empresa espafiola URBASER, filial de ACS,
ha inaugurado en noviembre de 2011 la Central de Generacién Eléctrica Loma
Los Colorados, proyecto de 28 MW que utiliza el biogds para la generacién
energia.

OHL se adjudicé en 2011 la construccién del embalse Chacrillas para riego en
la region de Valparaiso por 30, 3 millones de euros.

SACYR se adjudicd en noviembre de 2011, junto a la empresa VALORIZA, la
construccién de la planta desaladora para Mantoverde (Minera Angloamerican)
por 50 millones de dodlares.

SOLARPACK ha enviado para su tramitacion ambiental tres proyectos de
plantas solares fotovoltaicas, las que en conjunto representan una inversion de
151 millones de dédlares. El proyecto denominado Pozo Almonte Solar 1, 2 y 3
permitird inyectar al Sistema Interconectado del Norte Grande (SING) 32,5
MW. También esta desarrollando el Proyecto Calama Solar 2 (central
fotovolatica) para la mina Chuquicamata de Codelco.

SOLVENTUS ha presentado en noviembre de 2011 la Declaraciéon de Impacto
Ambiental para la construccion y operaciéon de la planta fotovoltaica Dos Cruces
(30 MW).

SECTOR FINANCIERO:

BANCO SANTANDER concretd la venta a ING del negocio de administradoras
de fondos de pensiones en Chile, México, Colombia y Uruguay por 950 millones
de euros. Ademas constituyd la sociedad INMOBILIARIA PLAZA ARAUCANO
junto con FONDO INDEPENDENCIA dedicada a desarrollar proyectos
inmobiliarios.

FUNDACION MICROFINANZAS de BBVA, se ha asociado en 2010 con la
cooperativa Credicoop para crear una nueva entidad llamada Servicios
Microfinancieros S.A. y entrar en el negocio de las cooperativas enfocado a los
microcréditos. Por su parte, BBVA INMOBILIARIA llevara a cabo un proyecto
residencial y hotelero en Las Tacas en una zona de 47 Ha., para el que se ha
asociado con la constructora DESCO con una inversion inicial de 15 millones de
dolares.

BBVA ha comprado en noviembre de 2011 la participacion de Yarur en Forum.
Con esta operacién, BBVA incrementa su participaciéon hasta el 75,5% en la
empresa lider en el mercado chileno de la financiacién de vehiculos.

ELAND PRIVATE EQUITY crea fondo de inversién junto a la chilena
VANTRUST CAPITAL para desarrollar proyectos de energias renovables

LA CAIXA ha abierto en 2012 oficina de representacion en Chile.

TURISMO Y HOSTELERIA:

ROMA'’s RIBS, la sociedad espanola ligada a los empresario Diego Barber y



Diego Blanch, ha adquirido en julio de 2010 la franquicia de Tony Roma's en
Chile.

« LIZARRAN se instala en 2012 en Chile y abre el primero de sus restaurantes
en el Centro Comercial Costanera Center.

e TELEPIZZA inauguré 6 nuevos locales en 2011, los que requirieron de una
inversion cercana a los 600 millones de dodlares. En 2010, Telepizza abrié 20
locales.

« EXPOGRAFIC se establece en Chile y gana proyectos para la elaboracién de
contenidos en el Museo de Historia Natural de Valparaiso.

OTROS SERVICIOS:

« ADOLFO DOMINGUEZ amplia su presencia en Santiago de Chile con nuevas
tiendas en Parque Arauco, Mall Alto Las Condes y Vifia del Mar.

¢ ATRAPALO.COM, compafiia numero uno de viajes y vacaciones en Espafia
(segun la Asociacion de Investigacion de Medios de Comunicacién) comenzd a
operar e Chile con el dominio Atrapalo.cl. Este es el primer paso de la empresa
para expandirse por Iberoamérica.

« EGASA, operador mundial de casinos, ha iniciado la construccion de un mega
proyecto inmobiliario de entretenimiento en Arica, a través de su filial en Chile,
Adisa. Se trata de Arica City Center, obra que costard alrededor de 120
millones de délares, ha adjudicado la construccion del proyecto, disefiado por
Alemparte Barreda, a Moller y Perez Cotapos, que inicid la obra el pasado 6 de
diciembre de 2010.

« FAES PHARMA, laboratorio farmaceutico, ha iniciado sus actividades en Chile
en abril de 2012.

¢ F INICIATIVAS abre filial en Chile en 2012 para aprovechar oportunidades
que ofrece el nuevo incentivo tributario a la inversién privada en I+D.

« INCOMEX gestiona una inversion inmobiliaria en Chile de mas de 8 millones de
euros, destinada a la compra de 60 apartamentos en Santiago y en Vifia del
Mar.

« INDRA se adjudicé en julio de 2010 la operacién y elaboracién de las nuevas
cédulas y pasaportes por valor de 300 millones de dodlares, sin embargo, la
licitacion fue impugnada ante el Tribunal de Contratacién Publica y adjudicada a
la empresa francesa MORPHO. En marzo de 2012 se adjudicé un contrato para
instalar un sistema de radar para el trafico aéreo en Concepcién.

o KONECTA, abrié su segundo centro de trabajo (Call Center) en Santiago de
Chile, con el que prevé alcanzar las 2.000 personas contratadas.

¢« MULTIPLICA, empresa especializada en estrategias y marketing digital a
través de Internet, ha elegido a Chile como base para internacionalizar sus
servicios en América Latina debido a las condiciones que presenta en cuanto a
servicios infgrméticos y los altos indices de confianza a nivel mundial.

¢ MONDRAGON comprara una universidad en Chile, reproduciendo el modelo de
la Mondragén Unibertsitatea, con formacion técnica, universitaria y de
postgrado.

e PRISA, a través del Consorcio Radial chileno, es propietaria del consorcio adial
iberoamerican radio, primera cadena del pais con 140 emisoras

¢ PROSEGUR alcanzé un acuerdo en febrero de 2007 para adquirir en 27
millones de ddélares el 60% de la empresa colombiana THOMAS GREG&SONS
especializada en las areas de logistica de valores y gestion de efectivo.

o« EL REAL AUTOMOVIL CLUB DE CATALUNA (RACC) ha anunciado la
constitucion de una sociedad conjunta con el Automovil Club de Chile (Acchi)
para operar en el pais sudamericano, en la que serd su primera incursion en los
mercados exteriores.

¢ UNISONO, especializada en soluciones de outsourcing de procesos de negocio
opta por hacer una segunda plataforma y esta realizando una inversidon cercana
a los 4 millones de ddlares en dos call centers ubicados en Santiago y
Valparaiso.

AGROALIMENTARIO:



¢ AUXILIAR CONSERVERA- fabricante de envases de hojalata para la
conservacion de productos alimenticios-se establece en Chile y crea un
complejo industrial emplazado en la costa de la Octava Regién, a 20 minutos
de Concepcion.

« DAMINVEST, S.A. invirtido 5,7 millones de dodlares en la sociedad Vik-Millahue
Agricola y Vinedos Limitada, empresa que opera en el sector de vinos y licores.

e FYS CHILE inaugurd una nueva planta de procesos de mejillones en Chiloé (X
Regidn) con una inversion cercana a los 13,3 millones de délares.

e PESCA CHILE, perteneciente al grupo espanol PESCANOVA, estd presente en
Chile

¢« QUESOS CHILE SUR, empresa creada por LACTEOS SURLAT (IPARLAT) en
sociedad con el grupo vasco ALDANONDO, construyd una nueva planta para la
elaboraciéon de quesos en la localidad de Loncoche, con una inversion estimada
de 6,7 millones de ddlares.

¢« TRANS ANTARTIC - propiedad del holding espafiol JEALSA RIANXEIRA,
construyé una planta en 2007, que requirié una inversién cercana a los 10
millones de ddlares.

2.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANJERAS

Comité de Inversiones Extranjeras (www.cinver.cl)

El Comité de Inversiones Extranjeras es el organismo que representa al Estado de
Chile en sus relaciones con aquellos inversores que deciden invertir en Chile a través
del Decreto Ley 600, o Estatuto de la Inversion Extranjera, como mecanismo para
efectuar inversiones en el pais, para lo cual mantiene un registro estadistico de la
inversion extranjera acogida a esta normativa.

El Comité de Inversiones Extranjeras esta conformado por los Ministros de:
Economia, que lo preside, Hacienda, Relaciones Exteriores, Planificacion, ademas del
Presidente del Banco Central. Este organismo se encarga de propiciar un clima de
inversion favorable en Chile, a través de la definicién y aplicacién del marco legal
aplicable a la inversion, la participacién en negociaciones internacionales de acuerdos
bilaterales o multilaterales y el desarrollo de diversas iniciativas de informacion,
difusidon y promocién. Ademas, puede encargarse de la defensa del Estado de Chile
ante instancias internacionales o de la resolucién de controversias en materia de
inversion extranjera.

La informacién estadistica que ofrece el Comité de Inversiones Extranjeras es muy
amplia y permite acceder a datos de inversién por sector, pais y empresa.

¢ Banco Central de Chile

Segun el articulo 98 de la Constitucién chilena, esta institucion sélo puede efectuar
operaciones con las entidades financieras, publicas o privadas y sus objetivos basicos
son: velar por la estabilidad de la moneda y el normal funcionamiento de los pagos
internos y externos. Su pagina Web es: www.bcentral.cl y en ella se encuentran
datos estadisticos, indicadores de coyuntura, informes, boletines, asi como la
informaciéon macroecondmica mas relevante sobre Chile. Asimismo, de forma
trimestral, la autoridad monetaria publica el Informe de Politica Monetaria, con
estimaciones a corto y mediano plazo sobre las variables macroeconémicas mas
importantes, tales como PIB, inflacidon, balanza comercial y por cuenta corriente,
entre otras, que son de referencia obligada para el gobierno y los sectores
econdmicos del pais.

2.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES

En Chile no existe una Feria genérica sobre inversiones sino que CORFO organiza
algunos encuentros empresariales sobre inversiones entorno a determinados sectores



que denomina Foros. El ultimo evento organizado por CORFO en 2012 fue el Foro
Internacional de Inversiones en la Industria Alimentaria del 10 al 14 de junio de
2012. Los sectores prioritarios de este Foro incluye la industria de alimentos
procesados y salmén, los sectores fruticola, vitivinicola, oleicola y carnico, asi como
el sector de biotecnologia aplicada a la industria alimentaria.

Asimismo, el Instituto de Comercio Exterior de Espana (ICEX) organizé en noviembre
de 2011 el Foro de Inversiones y Cooperacién empresarial Espafia- Chile en el que
participaron mas de 40 empresas que se desplazaron al pais para identificar
oportunidades de inversion. El evento contdé con las presencia de SS.AA.RR los
Principes de Asturias asi como de otras autoridades. Los sectores identificados como
prioritarios fueron: energias renovables y eficiencia energética, medioambiente,
ingenieria y construccidén, servicios para la mineria y TICs.

Para 2013, el Comité de Inversiones Extranjeras de Chile (CIE) tiene previstas las
siguientes actividades:

Marzo: Seminario de oportunidades de inversion en Magallanes
Abril: Seminario de oportunidades de inversién en energia
Mayo: Seminario de oportunidades de inversidén en agroindustria

En 2014, el CIE tiene prevista la realizacion de un Foro multisectorial sobre energia,
agroindustria, mineria e infraestructura para inversores extranjeros.

2.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES

Chile no tiene obligacién de registrar la inversion en el exterior por lo que hay
diversidad de fuentes y criterios respecto a esta informacién. Segun el Banco Central
de Chile, en 2011 la inversidn directa de Chile en el exterior ascendi6 a 8.847,5, cifra
superior en un 18,1% respecto a la registrada el afio anterior.

El cuadro 8 muestra como, en 2011, Uruguay ha sido el principal destino de la
inversidon, con un 25,5% del total, si bien continﬁan emergiendo con fuerza las
inversiones Argentina (18% del total) y Emiratos Arabes Unidos (14,5%). En linea
con afnos anteriores, en 2011 la inversidn se concentrdé en el sector de servicios
financieros y empresariales, con el 48,2% del total, seguido de los sectores
comercio, hoteles y restaurantes e industria manufacturera, con 15,3% y 14,7%,
respectivamente.

CUADRO 8: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y
SECTORES



INVERSION EN EL EXTERIOR POR PAISES Y SECTORES

(Datos en mill. $ USA) 2009 % 2010 % 2011 %
POR PAISES

1. Uruguay 1.036 13,0 2.086 27,9 2.252 25,5

2. Argentina, 489 6,1 1.327 17,7 1.589 18,0

3:Emistdsiiabes 193 2,4 | 1.031 | 13,8 | 1.284 | 14,5

Unidos

4. Pert 1.038 13,0 1.051 | 14,0 | 1.243 14,1

5. Brasil 2.206 27,7 921 12,3 | 1.082 12,2

19. ESPANA 1.360 17 8,3 0,1 5,6 0,1

POR SECTORES

1. Servicios financieros 3.005 37,7 3.694 49,3 4.263 48,2

2. Comercio 332 4,2 1.164 | 15,5 | 1.352 15,3

3. Industria 2.276 28,5 | 1.126 | 15,0 | 1.300 | 14,7

manufacturera

4. Mineria 296 3,7 791 10,6 977 11,0

5. Inmobiliarios y 764 9,6 564 | 7,5 | 606 6,8

Servicios empresarlales

Fuente: Banco Central de Chile

2.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-
BALANZAS

En 2011, la balanza de pagos acumuld un superavit de 14.190 millones de ddlares,
un 5,7% del PIB y la balanza por cuenta corriente registré un déficit de 3.220
millones de ddlares, un 1,3% del PIB. Esta situacion significé un descenso de 6.489
millones de délares menos que en 2010, debido al déficit en las rentas devengadas
por la inversién directa, que fue compensado en parte por el superavit del comercio
exterior. La balanza de servicios registré un déficit de 2.417 millones de ddlares,
debido al aumento del 14,5% de las exportaciones y del 17,3% de las importaciones
de servicios, asociado al alza del comercio internacional de bienes, respondiendo al
aumento de los fletes maritimos. Respecto a la balanza de transferencias, ésta
alcanzé en 2011, 2.418 millones de dodlares, 2.097 millones menos que el ano
anterior. El saldo de la cuenta financiera registré un ingreso neto de 3.927 millones
de ddlares. Este resultado es consecuencia de la emision de bonos de empresas y del
gobierno, asi como por el retorno de la cartera de los fondos de pensiones y la
adquisicion de instrumentos de renta variable por parte de los inversores
extranjeros.

En enero-septiembre de 2012, la balanza de pagos acumuld un déficit de 1.972
millones de délares y la balanza por cuenta corriente registré un déficit de 6.371
millones de délares. La balanza de servicios tuvo un déficit de 1.024 millones de
ddlares y la balanza de transferencias, un superavit de 1.029 millones de ddlares.

CUADRO 9: BALANZA DE PAGOS



BALANZA DE PAGOS

(Datos en MUSD) 2009 2010 2011 2012%*
CUENTA CORRIENTE 4.217 3.629 -3.220 -6.371
Balanza Comercial (Saldo) 13.981 15.324 10.793 2.550
Balanza de Servicios (Saldo) -1.074 -1.806 -2.417 -1.024
Créditos 8.507 10.831 12.406 9.544
Débitos -9.581 -12.637 -14.823 | -10.568
Balanza de rentas (Saldo) -10.306 -14.765 -14.015 -8.927
Del trabajo -1 -1 -1 -127
De la inversion -10.305 -14.764 -14.014 -8.820
Balanza de transferencias (Saldo) 1.563 4.515 2.418 1.029
Créditos 2.512 5.606 3.785 2.080
Débitos -949 -1.091 -1.366 -1.051
CUENTA DE CAPITAL 15 6.240 14 9
CUENTA FINANCIERA -4.117 8.951 -3.927 -9.197
Inversiones directas 4.719 -6.142 -5.477 -2.603
Inversiones de cartera -11.885 6.082 -11.108 -1.998
Otras inversiones 4.992 5.054 -3.951 -1.977
Derivados financieros -295 934 -2.418 -648
Reservas -1.648 3.024 14.190 -1.972
Errores y Omisiones -114 -558 -721 -2.837
Fuente: Banco Central de Chile

Ultima actualizacion: Enero de 2013. Datos de 2012 corresponden al periodo
enero-septiembre de 2012

2.9 RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas internacionales del Banco Central alcanzaron los 41.979 millones de
délares en 2011, con un alza del 50,7% respecto al afio anterior. A septiembre de
2012, las reservas internacionales experimentaron una disminuciéon del 4,5%
respecto de diciembre de 2011, con 40.107 millones de ddlares.

2.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

El peso chileno se caracterizd durante mucho tiempo por ser una moneda
relativamente estable. Desde mediados de 2002 hasta el afio 2007 la moneda fluctud
notablemente, aunque a finales de 2007 tendid a estabilizarse, con un tipo de cambio
promedio de 522,46. En 2009, el peso chileno se convirtié en la octava divisa que
mas se habia apreciado frente al délar en el mundo. Asi, el tipo de cambio del doélar
cerrd el afio con 501,5 pesos y una caida del 22,8% respecto de diciembre 2008. En
2010, el peso chileno siguié revaluandose con respecto al délar, cerrando en
diciembre con un tipo de cambio de 474,8 pesos por ddélar a diciembre de 2010 y un
tipo de cambio promedio anual de 510,3 pesos por dodlar, con un descenso del 8,8%
respecto del afio anterior. En 2011, el tipo de cambio a diciembre de 2011 fue de
517,2 pesos por dolar y el tipo de cambio promedio anual ha disminuido de nuevo,
situandose en 483,7 pesos por ddélar. A septiembre de 2012, el tipo de cambio se
situé en 475,0 pesos por doélar y el tipo de cambio promedio en 489,4 pesos por
délar.

2.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS

A fecha 31 de diciembre de 2011, la deuda externa bruta de Chile ascendi6 a 98.579
millones de dodlares, un 17,2% superior a la registrada en 2010, correspondiendo un
80,3% a deuda de largo plazo y el 19,7% restante a deuda de corto plazo. Por otro



lado y, al igual que en el afo anterior, la deuda se encuentra concentrada en el
sector privado al cual le correspondié el 79,1% del total, perteneciendo 21.626
millones de dolares a los bancos, 10 millones de ddlares a las sociedades financieras
no bancarias y 56.215 millones de ddlares a las empresas.

A 30 de septiembre de 2012, la deuda externa de Chile alcanzé los 108.586 millones
de dodlares, de los cuales un 79,4% es de largo plazo. La deuda del sector privado
representa el 77,1% del total. El servicio de la deuda, con 16.631 millones de
ddlares, se ha incrementado un 1,5% respecto de diciembre de 2011.

Respecto al ratio deuda externa/PIB, éste paso del 38,2% en 2008 al 45% en 2009 y
42,6% en 2010, lo que implica un aumento respecto a afios anteriores fruto del
mayor endeudamiento del pais. En 2011, el ratio disminuyé hasta situarse en el
39,7%. Asimismo, el ratio de deuda externa/exportaciones se situé en 2010 en el
122%, ratio inferior al 137% de 2009, debido al alza de las exportaciones. En 2011,
el ratio fue de 121,1%.

2.12 CALIFICACION DE RIESGO

Las agencias clasificadoras de riesgo pais mas importantes a nivel mundial coinciden
en clasificar a Chile como un pais con riesgo soberano bajo. En diciembre de 2012, la
agencia calificadora de riesgo Standard & Poors reviso la tendencia de las
clasificaciones soberanas de Chile de A+ hasta AA-, debido a la capacidad de la
economia chilena de generar politicas contraciclicas que ayuden a afrontar los shocks
externos, asi como por su estabilidad politica, el alto crecimiento en medio de la
crisis y la reforma tributaria, que elevard el gasto en educacién sin erosionar la
posicion fiscal. La agencia también elevé la clasificacién de la deuda en moneda local
de AA- a AA+. Por su parte, la Agencia Fitch Ratings otorga una calificacion de A+ y
Moody’s de Aa3. Como consecuencia, Chile continla situdndose como el pais con
menor riesgo de América Latina. Asimismo, segun el Ranking de riesgo publicado en
abril de 2011 por Economist Intelligence Unit (EIU), Chile tendria una clasificacién de
A, la cual es resultado de su continua establidad econdmica y su politica de equilibrio
presupuestario.

Por ultimo, conviene mencionar que Chile esta clasificado en el grupo 2 de la OCDE
para la emision de deuda a corto y medio plazo, no siendo elegible para financiacién
concesional desde 1995.

2.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA

La utilizacion coherente y continuada de los principales instrumentos disponibles para
el logro de estos objetivos y, principalmente, el manejo interno de la crisis
internacional por parte de las autoridades econdmicas chilenas ha sido valorado de
manera muy positiva por los mercados internacionales.

Segun el Informe de Politica Monetaria (IPOM), durante los préximos dos afios el
principal objetivo de politica econdmica seguira siendo que la inflacién se mantenga
baja y estable, contribuyendo de esta forma al crecimiento sostenible del pais. Para
ello, el Consejo del Banco Central ya ha anunciado que se tomaran las medidas de
politica monetaria adecuadas para que la inflacidon proyectada en un horizonte de dos
afos se ubique en un 3%, que permita a Chile seguir caminando por una senda
sostenida de recuperacion econdomica. Ante las expectativas de crecimiento para los
proximos anos y con el objetivo de prevenir un rebrote de la inflacién, el Consejo
aumento sucesivamente la Tasa de Politica Monetaria en 2011 hasta situarla en el
5,25%, aunque llevd a cabo un ligero descenso en enero de 2012, estableciéndola en
el 5%, porcentaje que se ha mantenido hasta la fecha.

Asimismo, desde inicios de la pasada década, Chile ha conducido la politica fiscal con
la regla del superavit estructural, que consiste en definir el nivel de gasto de cada
afio con una estimacion de los ingresos del Estado. Esta regla permite reducir las
oscilaciones ciclicas para atender al adecuado funcionamiento de la economia en los



momentos de menor crecimiento y evitar el sobrecalentamiento de la economia en
los momentos de auge. La regla del superavit estructural ha permitido generar
ahorro y llevar a cabo politicas contraciclicas para hacer frente a los imprevistos. No
obstante, el gobierno chileno la ha ido reduciendo, desde el 1% inicial. Se espera que
el gasto fiscal crezca por debajo del incremento de la actividad, convergiendo hacia
un déificit estructural de 1% hacia finales de 2014.

Respecto a la politica cambiaria, ésta sigue siendo de libre fluctuacién desde 1999,
con esporadicas intervenciones por parte del Banco Central, a pesar de las presiones
a que ha sido sometido, debido a la importante revaluacion del peso chileno, sobre
todo, con respecto al ddlar. De hecho, el peso chileno ha comenzado el afio 2013
como la moneda mas apreciada del mundo respecto al ddlar.

Para el periodo 2010-2014, el Gobierno de Chile establecié6 como una de las
grandes metas lograr un crecimiento anual del 6%. La estrategia para
aumentar el crecimiento de Chile prioriza mejorar la productividad mediante el
aumento de la participacion laboral hasta alcanzar el promedio de la OCDE, el
incremento de los niveles de inversidn y la mejora de la eficiencia tanto en el sector
publico como en el sector privado. Con el objetivo de incrementar la productividad, el
Gobierno anuncié una serie de medidas para estimular el emprendimiento y la
innovacién, mejorar la regulacién del mercado de capitales y consolidar el Plan
Estrategia Digital que permite a personas y empresas realizar tramites con las
instituciones publicas a través de Internet. Adicionalmente, el Gobierno se ha fijado
como metas la creacién de un millén de empleos en 5 anos, erradicar la indigencia en
2014 y alcanzar estéandares educacionales similares a Portugal e Italia.

La situacion a la que se enfrentd Chile tras el terremoto, que asold el pais el 27 de
febrero y que causd dafios estimados en 30.000 millones de dodlares, obligd al
Gobierno a redefinir su programa y politica fiscal, reasignando partidas
presupuestarias para desarrollar un Plan de Financiacion para la Reconstruccién. El
Plan estimd que los gastos de reconstruccién ascenderian 8.341 millones de ddlares e
incorporo profundos ajustes tributarios.

Adicionalmente, Pifiera presentd diversas iniciativas que también constituyen
importantes fuentes de financiacion durante su mandato, entre las que destacan:

« Eficiencia Tributaria: Entre las medidas destaca la restriccion del uso de la
franquicia tributaria para adquirir propiedades DFL2 (viviendas con menos de
140 metros cuadrados utiles) y el acotamiento de los Fondos de Inversion de
Capital Extranjero.

¢ Incentivos Tributarios: Con el objetivo de fomentar la inversién privada, se
mantendra el tipo impositivo del Impuesto de Timbres y Estampillas en el
0,6%, suspendiendo el alza al 1,2% programada.

e Emision de un Bono Soberano de 1.000 millones de ddlares a 10 aiios

e Uso de los recursos del Fondo de Estabilizacion Econdmica y Social. Este Fondo
fue constituido en marzo de 2007 con una aportacién inicial de 2.580 millones
de dédlares, con el objeto de financiar déficit fiscales y realizar amortizaciones
de deuda publica, contribuyendo a que el gasto fiscal no se vea mayormente
afectado por los vaivenes de la economia mundial y por la volatilidad de los
ingresos, principalmente aquéllos provenientes del cobre.

¢ Uso de los recursos por concepto de la Ley Reservada del Cobre: Estos
recursos son administrados por el Banco Central y su utilizacion requerira de un
proyecto de ley que autorice su uso con fines diferentes a la renovacion de
material bélico.

e Incremento de los limites establecidos como aportacion por parte de



las empresas en la Ley de Donaciones: Se estima que como consecuencia
de esta modificacion, la recaudacion por este concepto se incremente en 155
millones de ddlares.

En materia econdmica la iniciativa mas importante desarrollada durante el mandato
de Sebastian Pifiera ha sido la Reforma tributaria que recoge, entre
otras, las siguientes medidas:

¢ Se aumenta el impuesto de sociedades, que se establecera en un 20%. Las
tasas marginales del impuesto sobre la renta de las personas fisicas
disminuiran entre un 10% y 15%, mantiene un 40% para los tramos
salariales mas altos y da facilidades tributarias a las familias que inviertan
en educacion.

e El proyecto de ley propone que las bebidas alcohdlicas de mas de 40
grados se graven con un impuesto del 40%.

e El impuesto de timbres y estampillas, que se cobra en todas las
operaciones de créditos (de consumo, hipotecarios, etc) disminuir3,
pasando del actual 0,6% al 0,4%.

e Se suprime la exencién del IVA a los servicios extranjeros.

¢ Se suprime el impuesto al software.

e Se simplifican los mecanismos de evasién fiscal.

3 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
3.1 MARCO INSTITUCIONAL
El marco de las relaciones bilaterales entre Espafia y Chile tiene dos vertientes:

¢ Acuerdo de Asociacién Politica y Econdmica entre la Unién Europea y Chile,
firmado en Bruselas el 18 de noviembre de 2002 y cuya parte comercial entrd
en vigor el 1 de febrero de 2003, a través del cual se canalizan todas las
relaciones econdmicas y comerciales a que dicho Acuerdo hace referencia.

e Relaciones bilaterales propiamente dichas, donde toman especial relevancia las
inversiones espafiolas.

Ambos factores son suficientemente tratados en los distintos apartados del presente
informe.

3.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES

Las relaciones entre Espafa y Chile pasan en la actualidad por una buena situacion,
gue se ha visto confirmada y reforzada por las intensas relaciones politicas. En el
ambito econdmico, el principal pilar que sustenta las relaciones con Chile es la
inversion a través de las grandes empresas espafolas, que llevan bastantes anos
presentes en el pais y han jugado un importante papel en su reciente desarrollo.

3.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS

e APPRI: En vigor desde el 29 de marzo de 1994.

e CDI: En vigor desde el 1 de enero de 2004.

e Memorando de Colaboraciéon Cientifica y Tecnoldgica entre la Comisidon Nacional
de Investigacion Cientifica y Tecnoldgica (CONICYT) de Chile y el Ministerio de



Ciencia y Tecnologia de Espafa, firmado el 23 de septiembre de 2003 en
Madrid.

e Acuerdo Bilateral de Entendimiento sobre Medio Ambiente entre Chile y Espafia,
firmado en septiembre de 2005 en Panama.

e Memorando de Entendimiento para Cooperacién en Energia entre Chile vy
Espafia, firmado en octubre de 2008 en Madrid.

¢ Acuerdo gubernamental de cooperacién triangular firmado entre Chile y Espafia
en octubre de 2009 para desarrollar trabajos conjuntos en paises de
Iberoamérica.

e« CDTI e INNOVA CHILE, de CORFO, firmaron un convenio de colaboracién en
febrero de 2010, en el marco de la IV Conferencia Internacional del CDTI, para
impulsar la participacion de ambos paises en proyectos de I+D+i de ambito
iberoamericano y una mayor aproximacion al trabajo conjunto entre INNOVA
CHILE y CDTI, complementario al que ya viene desarrollando con FONDEF-
CONICYT desde el afo 2000.

e Otros acuerdos: En noviembre de 1994 se firmd un Acuerdo de Cooperacién
entre ICEX y CORFO (Corporacion de Fomento de la Produccién). En enero de
1995 se firmd un Convenio de Cooperacidon en Materia de Propiedad Industrial y
desde marzo de 1998 estd en vigor el Convenio con la Seguridad Social. En
2007 se firmd el Convenio Aéreo entre Chile y Espafia.

¢ Convenio Multilateral Iberoamericano de Seguridad Social, firmado y adoptado
por unanimidad en la XVII Cumbre Iberoamericana celebrada en Santiago de
Chile en 2007. Dicho Convenio fue ratificado por Chile en noviembre de 2009.

3.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

Propiedad intelectual e industrial

El contencioso sobre propiedad intelectual se intensific6 desde 1999, momento en
que la Federacién de Gremios de Editores de Espana denuncid la pirateria de la que
eran objeto en Chile diversos libros publicados por editoriales espanolas. En abril de
2010, la nueva Ley de Propiedad Intelectual y Derecho de Autor fue ratificada por el
Presidente Sebastian Pifiera. Aunque la nueva norma incorpora medidas para
proteger los derechos de autor asi como procedimientos y sanciones para quienes
la incumplan, los problemas contindan subsistiendo ya que las medidas
sancionadoras no son del todo disuasorias. De hecho, en 2012 EEUU ha mantenido a
Chile por 6° afio consecutivo en la lista roja (Priority Watch List). Aunque EEUU
reconoce los avances realizados por la Administracion de Sebastidn Piflera, insta a
Chile a que proteja adecuadamente los datos de prueba e informacién de los
productos farmaceuticos. Como avances en materia de propiedad industrial destacan
la creacién en 2009 del Instituto Nacional de Propiedad Industrial y la adhesiéon de
Chile al Tratado de Cooperaciéon en materia de patentes (PCT).

Normas técnicas- Aparatos eléctricos

La utilizacion preferente de normas norteamericanas (o no reconocimiento de normas
europeas) ocasiona ciertos problemas para homologar y certificar productos debido al
complejo entramado de normas y protocolos existentes. Un caso especial dentro de
los aparatos eléctricos es el referido a los cables eléctricos (conductores) los
cuales estan sometidos a procesos de certificacion de acuerdo con normas locales
establecidas mediante los llamados Protocolos de Anélisis, que son documentos
técnicos que determinan los analisis y/o ensayos de productos que deben realizarse
previo a su comercializacion en el pais. Las barreras se plantean por la
insuficiente infraestructura habilitada para realizar los ensayos requeridos por los
nuevos protocolos. Los conductores, cuyos ensayos no pueden ser realizados en el
pais por carecer de laboratorios certificados para ello, tienen que ser enviados al
extranjero con los consiguientes retrasos y costes para el fabricante. Como
consecuencia se han retrasado sucesivamente las fechas de entrada en vigor de
varios de estos protocolos.

Productos cosméticos



La comercializacion de productos cosméticos en Chile requiere que dichos productos
estén registrados y que hayan pasado un control de calidad dentro del territorio
chileno. Tanto el registro como el control son realizados por Instituto de Salud
Publica (ISP) con un periodo de validez de 5 anos, prorrogable por periodos de
idéntica duracién. Para practicamente todos los tramites de registro que se realizan
ante el ISP, se necesita la firma de un quimico farmacéutico acreditado en el Colegio
de Quimicos Farmacéuticos de Chile, que tiene un coste por cada uno de los tramites
sobre los que da el visto bueno con su firma ante el ISP. Por otra parte, el llamado
requisito del segundo analisis para los productos importados no ha sido eliminado
todavia. No obstante, en 2006 se publico la Resolucion Exenta n® 5131, de 28 de
junio, en la que se establece un procedimiento para eximir dicho control de calidad,
siempre que la persona natural o juridica que importe dichos productos acompafie
determinados certificados a su solicitud.

Restricciones en el acceso a los puertos de cargamentos de pez espada

La legislacion chilena ha venido prohibiendo la descarga de pez espada en los puertos
chilenos, incluso para su almacenamiento o trasbordo. Debido a esta prohibicién en
2000, la UE pidié consultas a Chile en el marco del Entendimiento de Solucién de
Diferencias de la Organizacién Mundial del Comercio (OMC) y a su vez Chile reclamé
a la UE ante el Tribunal Internacional del Derecho del Mar (ITLOS) respecto a la
sostenibilidad de la explotacidn del pez espada en el sureste del océano Pacifico,
alcanzandose un Acuerdo Provisional en 2001. En 2010, se alcanzé un nuevo acuerdo
gue intenta dar una solucidon amistosa a las disputas entre la UE y Chile, sobre todo
en los temas mas polémicos: la libertad de talla minima de la especie capturada, y la
autorizacién para que las naves puedan ingresar a los puertos designados por Chile.
Este acuerdo esta todavia en proceso de ratificacion en la UE y Chile.

Restricciones en el acceso a los puertos de cargamentos de jurel

En Chile, también existen restricciones en el acceso a los puertos aplicadas a los
barcos pesqueros de "especies altamente migratorias" (i.e., jurel) las cuales son
recogidas en el Decreto N° 329. Este decreto es consecuencia de las quejas y
denuncias realizadas por parte de las companias pesqueras chilenas y los gremios
gue las representan contra el Gobierno chileno, ya que consideran que no las esta
protegiendo frente a los buques extranjeros que llegan de paises como Rusia, China
y la UE. Este decreto hace aun mas dificil la pesca en alta mar del jurel por parte de
barcos de la UE, ya que no sdélo los barcos que pesquen, sino aquéllos que les
presten servicios, tendran prohibida su entrada a puerto, salvo que cumplan una
serie de condiciones de las autoridades chilenas.

Por su parte, Chile ratificd el Acuerdo sobre Conservacién y Ordenamiento de los
Recursos Pesqueros en Alta Mar en el Océano Pacifico Sur, tratado internacional que
crea la Organizacion Regional de Ordenamiento Pesquero del Pacifico Sur, mas
conocida como ORP-PS. En enero de 2013 se celebrd la III Conferencia Preparatoria
en Santiago de Chile y en la misma se revisé el cumplimiento de las medidas
provisionales de 2011. La Unién Europea y Chile declararon que el cumplimiento
siguid siendo insatisfactorio durante dicho periodo.

Proyecto de ley de composicion nutricional de los alimentos y su publicidad
(ley 20.606)

En base a esta ley, el Ministerio de Salud determinara los alimentos que requeriran
de un etiquetado especial por presentar en su composicion nutricional elevados
contenidos de calorias, grasas, azUcares, sal u otros ingredientes. Asimismo,
prohibird la comercializacién de este tipo de productos en establecimientos
educacionales 'y establece limites a su publicidad en medios de
comunicacién. Actualmente el Ministerio de Salud se encuentra desarrollando la
regulacidn especifica al respecto (reglamentos) y los planes para notificarla a la OMC
en febrero/marzo de 2013. Se espera que los reglamentos entren en vigor en julio de



2013. Se estima que la ley afecte al 80% de los productos preparados (ya sean
fabricados localmente o importados).

Vinos y bebidas alcohdlicas

Los tramites de exportacion de vinos y bebidas alcohdlicas a Chile deben ser
realizados ante el Servicio Agricola y Ganadero (SAG), quien obliga a realizar una
serie de muestras y analisis al no reconocer directamente los certificados de analisis
otorgados por instituciones europeas reconocidas. En el ultimo Comité de Asociacion
se plante6 esta barreray Chile se comprometié a facilitar en el corto plazo
el procedimiento de exportacion de vinos y bebidas alcohdlicas.

Inscripcion en el Registro de Compras Publicas (Chilecompra)

Las empresas extranjeras interesadas en participar en licitaciones publicas deben
estas inscritas en el registro de Chileproveedores. El registro basico a través de la
plataforma electronica puede dificultar el proceso ya que los campos que se deben
cumplimentar no estdn adaptados a las empresas extranjeras. Por otro lado, la
adjudicacion de una licitacién requiere la inscripcidon avanzada en el registro. Esta
inscripcion precisa de la presentacidon y legalizacion de ciertos documentos, siendo
hasta la fecha necesario realizar los tramites presencialmente.

Para mayor informacibn sobre estas barreras se sugiere consultar
www.barrerascomerciales.es

3.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

Las exportaciones espafiolas a Chile en 2011 aumentaron un 22,2% respecto a las
registradas en 2010, alcanzando 882,7 millones de euros, lo que implicd que la tasa
de cobertura se situara en 59,4%, en comparacién con el 61,9% del afo anterior.
Entre los principales productos de exportacion espafiola destacan las maquinas vy
aparatos mecanicos, material eléctrico, aeronaves, tractores, fundicién de hierro y
acero, plasticos, caucho, aceites esenciales y perfumes, productos farmacéuticos,
papel cartdén, abonos, libros, cacao, productos ceramicos, productos quimicos,
manufacturas de metales, calzado y prendas de vestir, entre otros.

En 2012, las exportaciones espafiolas a Chile registraron 1.098,3 millones de euros,
con un aumento del 24,4% respecto de 2011. Entre los principales productos de
exportacién espafiola, destacan las maquinas y aparatos mecanicos, material
eléctrico, tractores, vehiculos y material ferroviario, fundicién de hierro y acero,
plasticos, manufacturas de fundicién, combustibles, aceites esenciales vy
perfumes, productos farmacéuticos, caucho, muebles, papel carton, libros y abonos.

Las importaciones espafolas procedentes de Chile en 2011 aumentaron un 26,0%,
alcanzando los 1.470,4 millones de euros. Dicha importacion estuvo concentrada en
los productos tradicionales de la exportacion chilena. El principal producto importado
desde Chile a Espafa fueron minerales, cobre y sus concentrados, con el 43,7% del
total. Otras importaciones relevantes son productos de la pesca, fruta, productos
guimicos inorganicos, conservas de carne, pasta de madera y abonos, entre otros.

En 2012, las importaciones ascendieron a 1.573,9 millones de euros, con un
aumento del 7,0% respecto del mismo periodo de 2011. Entre los principales
productos importados desde Chile, destaca minerales, escorias y cenizas con el
57,3% del total, seguido a gran distancia por cobre y sus manufacturas con el 9,8%
del total, pescados y crustaceos (5,6%), frutas (5,4%)y productos quimicos
inorganicos (4,1%).

En 2011, el saldo de la balanza comercial bilateral entre Espafia y Chile volvido a
empeorar respecto de 2010 situdndose la tasa de cobertura en el 60,0%, cerrando el
ejercicio con un resultado negativo para Espafia en -587,7 millones de euros.
En 2012, la tasa de cobertura para Espafia ha mejorado con respecto al pasado afio,



situandose en un 69,8%, con un resultado negativo para Espafia de -475,6 millones
de euros.

CUADRO 10: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS
ARANCELARIOS

PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA EXPORTACION ESPANOLA

(Datos en M EUR) 2009 | 2010 | 2011 | 2012 %

84 -Maquinas y aparatos mecanicos 152,0 | 143,7 | 157,6 | 179,3 | 16,3
85- Aparatos y material eléctrico 102,7 78,1 | 107,6 | 1224 | 11,1
87 -Vehiculos automdviles; tractores 19,3 57,3 75,6 | 114,6 | 10,4
86- Vehiculos y material ferroviario 100,4 18,6 1,1 91,6 8,3
72- Fundicidn, hierro y acero 17,1 66,0 65,3 65,3 5,9

39 - Materias plasticas y sus 16,2 36,4 29,9 41,6 3,8

manufacturas

73 - Manufacturas de fundicion, hierro 37,0 22,1 30,6 36,6 3,3
y acero

27 - Combustibles, aceites minerales 12,6 2,6 2,8 34,7 3,2
33 - Aceites esnciales; perfumeria 18,0 17,4 23,2 31,8 2,9
30 - Productos farmaceuticos 18,2 22,2 21,3 30,2 2,7
40 - Caucho vy sus manufacturas 22,9 23,6 27,0 25,0 2,3

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

Ultima actualizacion: Febrero 2013

CUADRO 11: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS

ARANCELARIOS
PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA IMPORTACION ESPANOLA

(Datos en M EUR) 2009 | 2010 | 2011 | 2012 %
26- Minerales, escorias y cenizas 264,2 | 402,3 | 650,4 | 901,5 | 57,3
74 - Cobre y sus manufacturas 203,9 | 202,3 | 293,4 | 153,7 9,8
03 - Pescados, crustaceos y moluscos 105,3 95,7 99,2 87,9 5,6
08 - Frutas, frutos sin conservar 103,3 | 101,6 88,4 85,7 5,4
28 - Productos quimicos inorganicos 33,8 50,5 64,8 64,5 4,1
31 - Abonos 21,8 32,0 43,7 59,1 3,8
47 - Pasta de madera, papel reciclado 36,7 50,0 58,2 49,4 3,1
16 - Conservas de carne o pescado 39,7 46,6 62,7 46,1 2,9
22 - Bebidas de todo tipo excepto 23 3,7 2,7 22,7 1,4
ZUumos
23 - Resm_luos de la industria 25,1 30,9 17,4 20,2 1,3
alimentaria

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

Ultima actualizacion: Febrero 2013

CUADRO 12: BALANZA COMERCIAL BILATERAL




BALANZA COMERCIAL BILATERAL

%o %
(Datos en M EUR) 2009 2010 2011 2012

var. var. |
EXPORTACIONES
ESPANOLAS 681,3 722,6 882,7 | 22,2 | 1.098,3 | 24,4
IMPORTACIONES
ESPANOLAS 924,6 | 1.166,8 | 1.470,4 | 26,0 | 1.573,9 7,0
SALDO 0433 | 4442 | -587,7 | o, 2| 4756 | 19,1

TASA DE COBERTURA 73,7 61,9 60,0 -3,1 69,8 | 16,3
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

Ultima actualizacion: Febrero 2013

3.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS

En cuanto a comercio de servicios, esta Oficina Econdmica y Comercial no tiene datos
sobre el comercio bilateral de servicios y el puesto de Espafia en la clasificacion.

En 2011, el numero de turistas espanoles que visitd Chile aumentd un 6,4% respecto
al afio anterior, registrandose la entrada de 56.781 espafioles. Por su parte, el
numero de turistas chilenos que visitd Espafia fue superior y ascendié para ese
mismo ejercicio a 80.720 personas, con un aumento del 17,4% respecto de 2010. En
enero-octubre de 2012, llegaron 49.196 turistas espafioles a Chile, con un aumento
del 16,4% y visitaron Espafia 63.451 chilenos, con una disminucion del 11,5%.

3.4 FLUJOS DE INVERSION

En Chile hay dos mecanimos para la entrada de capitales: a través el Banco Central
de Chile y/o a través del Estatuto de Inversion Extranjera (DL600), segln el cual el
inversor firma un contrato con el Estado de Chile a través del cual se establecen
determinadas garantias y derechos, y que autoriza a transferir capital u otras formas
de inversion al pais.

Segun los datos del CIE, la Inversion Extranjera Directa autorizada (IED) en
Chile alcanzé en 2011 los 17.299 millones de ddlares, lo que representa un alza de
16,1% en relacion a 2010 y un 39,2% superior al promedio de los ultimos cinco
anos. Mas del 58% de este total corresponde a reinversién de beneficios. En enero-
noviembre de 2012, la Inversién Extranjera alcanzé los 24.221 millones de dolares,
un 40% mas que en 2011. Con esta cifra Chile se convierte en uno de los 3 paises de
la OCDE y del mundo con mayores flujos procedentes del exterior.

Por lo que respecta a la IED materializada para este mismo periodo (2011), ésta
alcanzo los 4.140 millones de ddlares, un 54,7% mas que en 2010. Cabe resaltar que
por primera vez dos paises asiaticos destacaron entre los cinco principales
inversores: Japon, con 1.360 millones de ddlares y un 32,9% del total, y Corea del
Sur, con 153 millones de dodlares. Japon ha sido la nacidon que mas ha invertido en
2011, seguido por Canadda, con 1.180 millones de dodlares; Espana, con 795 millones
de ddlares; EEUU, con 210 millones de dodlares; y Corea, con 158,3 millones de
dolares.

Para el periodo enero- septiembre de 2012, la IED materializada en Chile
ascendid hasta los 3.942 millones es ddlares manteniendose como principales
inversores Japon, Canada, EE.UU, Suiza y Perd.

Las inversiones espafiolas en Chile son de gran envergadura ya que, ademas de las
grandes empresas de servicios, son muchas las pymes que se les han unido y siguen



llegando en los ultimos afios. Por el contrario, la inversién directa chilena en Espafia
es escasa.

De Espaia en el pais

De acuerdo con los datos del Comité de Inversiones Extranjeras de Chile,
gue desagregan por pais exclusivamente las inversiones que se han acogido al DL
600 Espafia, con 15.652 millones de ddlares y un 19% del total, es desde 1974, el
segundo inversor extranjero en inversién materializada bruta acumulada, sdlo por
detras de EE.UU. El mejor afio de la inversion espafiola en Chile es el historico 1999
en el que Espafia se situd como primer inversor extranjero en Chile ya que es el ano
en el cual se licitaron grandes obras publicas de infraestructura y por otro lado, los
grupos bancarios (BBVA y Banco Santander) y Endesa hicieron fuertes inversiones
para comprar empresas locales. Desde entonces, la inversion espafiola ha seguido
una tendencia decreciente. En 2011, la inversidon espafiola descendié bruscamente
situandose en el puesto niumero 3 con 795,5 millones de ddlares, un 19,2% del total,
por detras de Japdén y Canada. En el periodo enero-septiembre 2012 , Espafia ocupd
el 89 |ugar representando un 1,7% del total de las inversiones a través de DL 600 de
este periodo, siendo el principal destino de la inversion el sector de Electricidad, gas
y agua (56,5%).

De acuerdo con los datos de la Secretaria de Estado de Comercio de Espaiia,
la inversion directa (no ETVE) espafiola en Chile acumulada entre 1993 y 2011
ascendidé a 12.122,5 millones de euros (bruta) y 10.098,3 millones de euros (neta),
repartiéndose principalmente entre el sector de suministro de energia eléctrica, gas,
vapor y aire (41,5%), telecomunicaciones (16,8%) y servicios financieros, excepto
seguros y fondos de pensién (14,9%).

El ano 2011 ha cambiado la tendencia decreciente de los ultimos afos, situandose la
inversion bruta de Espafia en Chile para este periodo en 610 millones de
euros. Durante este periodo la inversidon bruta estuvo destinada especialmente al
sector de seguros y reaseguros (72,9%), almacenamiento y actividades del
transporte (8,4%), servicios financieros (8,1%) y construccion de edificios (2,8%).
Durante el tercer trimestre de 2012, la inversion espafiola bruta en Chile crecio
significativamente alcanzando los 2.209, 2 millones de euros para el periodo
acumulado enero-septiembre de 2012, siendo los principales sectores de inversion
programacion y consultoria (83,1%) y servicios financieros (14,6%).

Del pais en Espaiia

Segun los datos de la Secretaria de Estado de Comercio de Espaifa, la inversidon
directa (no ETVE) de Chile en Espafia acumulada entre 1993 y 2011 es de 65,4
millones de euros (bruta) y 35,0 millones de euros (neta). El sector con mayor
inversidn ha sido el de construccion de edificios (21,4%), seguido de comercio
mayorista (18%), actividades administrativas de oficina (14,5%), actividades
inmobiliarias (8,6%) y programacion, consultoria y otras actividades relacionadas
(8,1%). En el afio 2011, la inversién bruta fue de 3,5 millones de euros. Los
principales sectores de inversion fueron: actividades de construccidon especializada
(77,1%), comercio al por mayor (14,3%) y suministro de energia eléctrica, gas,
vapor y aire (5,7%).

En el periodo enero-septiembre de 2012 la inversion chilena en Espafia alcanzo los

6,5 millones de euros, siendo el principal sector destino de la inversién el de
actividades inmobiliarias (52,7%), seguido de construccién y edificios (41,8%).

CUADRO 13: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS



INVERSION DIRECTA ESPANOLA

BRUTA Y NETA, POR SECTORES (M

EUR)
INVERSION BRUTA 119,2 53,0 629,7 | 2.209,2
INVERSION NETA -138,3 218.7 399,7 | 1.440,0

INVERSION BRUTA POR SECTORES

62 _-P_rogramauo_n, consultoria, otras 0,0 0,0 12,5 | 1.835,5
actividades relacionadas
64 - Servicios financieros, excepto

-, 8,3 0,0 49,3 322,6
seqguros y fondos de pensidn
35 - Sum!nlstro de energia electrica, gas, 0,2 2,9 14,1 27.4
vapor y aire
46 - Comer.mayor e inter. Comercio, 0,1 0,0 7,5 7.1
excepto vehiculos de motor
42 - Ingenieria civil 11,5 2,3 6,4 5,0

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

Ultima actualizacién: Febrero 201. Datos de 2012 corresponden al periodo enero-
septiembre de 2012.

CUADRO 14: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAiS EN ESPANA
INVERSION DIRECTA DE CHILE EN

ESPANA: BRUTA Y NETA. POR 2009 2010 2011
SECTORES

INVERSIQN BRUTA 14,4 7,6 3,6 6,7
INVERSION NETA 5,7 7,0 -4,8 6,7
INVERSION BRUTA POR SECTORES

68 - Actividades inmobiliarias 0,4 1,6 0,0 3,5
41- Construccién de edificios 6,3 0,0 0,0 2,8
73 - Publicidad y estudios de mercado 0,0 0,0 0,0 0,2
20 - Industria guimica 0,0 0,0 0,0 0,1
Resto

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

Ultima actualizacién: Febrero 2013. Datos de 2012 corresponden al periodo
enero-septiembre de 2012

3.5 DEUDA
3.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
3.6.1 EL MERCADO

Santiago se configura como el mas destacable centro de negocios de Chile. Sélo la
Regién Metropolitana de Santiago concentra mas de 7 millones de habitantes
(aproximadamente el 40% de la poblacidén total del pais). En otras regiones se
localizan determinados sectores, tales como la mineria en la regién de Antofagasta y
Calama o la pesca en el sur. También cabe recalcar la creciente importancia que van
adquiriendo determinadas ciudades, como es el caso de Concepcion, en la Regién del
Bio Bio, ademas del eje Valparaiso - Vina del Mar en la V Region.

Segun la ultima publicacién del PNUD (2012), Chile se situa como primer pais de la
regiéon en Indice de Desarrollo Humano, cifra que contrasta con el hecho de que Chile
sea el pais de la OCDE con mayor desigualdad en ingresos asi como el tercer pais
con mas pobres. Este organismo ha reiterado esta desigualdad en sucesivas



ocasiones ya que, a pesar de ser el pais de la OCDE que se espera que experimente
un mayor crecimiento econdmico en 2012 (cercano al 5,2%), la distribucion de los
ingresos y de la riqueza no es uniforme. En este sentido, las cifras de
crecimiento entregadas por la OCDE contrastan con el estudio “Panorama Social de
Latinoamérica 2012"” de Cepal, en el que Chile continla destacando como uno de los
paises mas desiguales de la regién, donde el 40 por ciento de los ingresos se dirige
hacia los mas ricos, mientras el 11 y el 15 por ciento es para los sectores con menos
recursos.

Un estudio publicado por BBVA Research sobre la clase media alta, afirma que el
17% de los chilenos si situard en 2020 en ese estrato de ingresos medio alto
(remuneraciones anuales entre 11,7 y 18,8 millones de ddlares), algo que contrasta
con el 6% correspondiente a los niveles del 2010. La proyeccién hara que Chile
encabece el registro latinoamericano.

Chile continta siendo en 2012, el pais de menor riesgo de la regiéon segun las
principales agencias calificadoras (Fitch Ratings: A+; Standard & Poors: AA-;
Moody’s: Aa3). Su situacién tanto politica como econdémica es buena y el marco
empresarial es estable y eficiente, aunque con margen de mejora. La media en
riesgo de impagos se sitla en niveles bajos.

3.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

Chile es un pais relativamente pequefio, en comparacion con sus vecinos, con una
poblacion de, aproximadamente, 17 millones de habitantes y con una desigual
distribucion de la renta, lo que limita aun mas el tamafo efectivo del mercado. Sin
embargo, su crecimiento sostenido, la transparencia de su legislacion, su buen
manejo macroecondmico y su apertura a otros mercados, le han convertido en uno
de los paises mas dinamicos de la region.

Esta confianza que genera le ha convertido en un importante receptor de inversion
extranjera, si lo comparamos con el pequefio tamafo de su mercado. Segun el ultimo
Informe Mundial de Inversiones elaborado por UNCTAD en 2012, las inversiones en
Chile crecieron un 12,5%, alcanzando los 17.300 millones de ddlares vy
manteniéndose como el sexto pais receptor de IED y el tercero en la regién
latinoamericana (por detras de Brasil y México). Las perspectivas de las entradas de
IED en la regidon han mejorado en los ultimos afios, debido a que los inversores
extranjeros contindan viendo el atractivo de los recursos naturales de América del
Sur y se sienten mas atraidos por los mercados en expansion de dicha zona. No
obstante, se espera una desaceleracion de la inversidon, debido a la incertidumbre
econdmica mundial y a la posibilidad de que los mercados emergentes crezcan a un
menor ritmo.

Por otro lado, Chile juega un rol crucial en la inversidon en Iberoamérica. Desde hace
varios afos las empresas chilenas estan realizando importantes inversiones para
ampliar su presencia en el extranjero, fundamentalmente en Peru, Brasil, Argentina y
Colombia. De hecho, dentro de la region, Chile arrebaté a México en 2012 el primer
lugar como principal inversor en el exterior, con flujos cercanos a los 12.000 millones
de ddlares en 2011.

En resumen, el pais ha llevado a cabo las reformas necesarias, posee una estabilidad
-tanto econdmica, como social y politica- muy superior al resto de paises de la zona y
ofrece un marco juridico claro para la inversion. Todo esto hace que su importancia
como destino de inversiones y como potencia econdmica regional esté muy por
encima de lo que le corresponderia, dado el tamafio de su mercado. No obstante, no
hay que olvidar que este reducido tamafio hace que la economia chilena no pueda
compararse con las economias argentina o brasilefia.



3.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES

Compras del sector publico

El Estado chileno realiza la mayor parte de sus compras a través del sistema
ChileCompra (www.chilecompra.cl y www.mercadopublico.cl). Actualmente operan
en este portal mas 700 organismos publicos, entre ministerios, servicios publicos,
hospitales y municipios, ademas de las Fuerzas Armadas, de Orden y de Seguridad.
En muchos casos, las bases de licitacion estan disponibles en la red y las propuestas
deben entregarse por la misma via. Para poder participar en la licitaciones publicas,
es necesario registrarse en el Registro Basico a través de la pagina web de
ChileProveedores (www.chileproveedores.cl), aunque existen diversas trabas
burocraticas que dificultan el acceso de empresas extranjeras.

En 2011, se realizaron transacciones en ChileCompra por valor de 8.053 millones de
ddlares, un 22,4% mas que en el afio anterior.

El Servicio Nacional de Salud tiene su propia central de abastecimiento
(www.cenabast.cl) para materiales e insumos.

Sectores con demanda potencial de importaciones

Mineria. Debido a la escasa tradicion minera espafiola, en comparacién con las
grandes potencias mundiales, el mayor atractivo para Espafia se centra en ser
proveedores de maquinaria y servicios para esta industria. Las estimaciones de
inversiones para el periodo 2012 - 2018 se estiman en 100.000 millones de ddlares,
de los cuales un 40% se destinara a la compra de maquinaria y equipos. Solamente
CODELCO invertird 17.500 millones de délares hasta el 2015 con el fin de
incrementar la produccion y lograr alcanzar una produccion de unos 2,10 millones de
toneladas hacia 2020. Asimismo, el suministro de energia y agua son aspectos
estratégicos para las mineras y sobre los cuales existen importantes carencias.

Maquinaria para construccion y obra publica: La produccién nacional en este
sector es practicamente nula, siendo un mercado altamente importador. Las
necesidades de reconstruccion tras el terremoto del 27 de febrero de 2010, unido a
las iniciativas de construccion tanto publica como privada y a las proyecciones de
crecimiento del sector minero, han tenido como consecuencia que el sector de la
construccién creciera un 11,1% en 2011, aunque el crecimiento se haya
desacelerado en el segundo trimestre de 2012, con tasas de crecimiento de 7.3%.
Como resultado, hay una demanda creciente de maquinaria de obra publica,
principalmente excavadoras, cargadores frontales, palas, motoniveladoras,entre
otros.

Agricultura y agroindustria. El sector agricola estd sufriendo una gran
transformacion en Chile, con un enfoque prioritario hacia la exportacion. Las
oportunidades pueden hallarse en actividades de procesamiento de la agricultura y la
agroindustria para exportaciéon: frutas y hortalizas, vino, produccién de conservas,
miel, alimentos preparados y aceites vegetales. Por su parte, todo lo relacionado con
el riego y los invernaderos tiene un caracter estratégico, ya que en la actualidad la
preocupacion por estos temas es aun incipiente, pero se observa un gran potencial a
medida que la visién exportadora del sector se acentlle mds y se vea como necesario
un aumento de la productividad de los terrenos.

Forestal. El sector, especialmente en lo referente a la celulosa, se encuentra
dominado por importantes consorcios chilenos y extranjeros, por lo que el campo
para la explotacidon directa de estos recursos es muy reducido. Sin embargo, las
oportunidades en maquinaria para el cultivo, plantaciéon, poda de arboles, equipos
para la corta y tronca, instalacion de secado en hornos y, en general, de todos los
servicios asociados a la industria maderera y de la celulosa, son muy favorables.

Industria manufacturera. Las grandes oportunidades comerciales estan localizadas



en el sector industrial de bienes de capital: maquinaria y equipos de mayor
complejidad. Entre los mas demandados se encuentran: equipos para mineria,
plantas frigorificas y lineas completas de apoyo a la produccién agricola vy
agroindustrial de exportacién, envasado y embalaje y, en general, cualquier
automatizacién que permita lograr una mayor eficiencia en los procesos. Sin
embargo, cualquier inversion en este campo debe tener muy presente las
limitaciones en tamafio que tiene el mercado chileno.

3.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

Los sectores que estan despertando mayor interés para la inversion son las energias
renovables (eodlica y mini hidraulica), eficiencia energética, TICs, logistica vy
distribucion, salud y bienestar, seguridad privada, construccién de oficinas y
hospitales, transporte, actividades vinculadas al turismo, servicios personales y
servicios empresariales y financieros. También resulta interesante todo lo relacionado
con el medio ambiente y, en particular, con los proyectos de desarrollo limpio,
consultoria ambiental y tratamiento de aguas y residuos.

El programa de concesiones del Ministerio de Obras Publicas (MOP) 2010-
2014 ascendia a 11.739 millones de délares, pero a finales de 2011 se actualiz6 la
cartera, eliminando de la misma los proyectos de iniciativa privada del sector
ferroviario, con lo que el programa 2010-2014 disminuyd a 8.000 millones de
ddélares. Para el periodo 2012-2013, el Programa de Concesiones consta de 17
proyectos, con una inversion estimada de 7.043 millones de ddlares:

e En 2013 se espera lanzar la licitacion de 9 proyectos (2 hospitalarios, 2
aeroportuarios, 4 de infraestructura vial y uno de revitalizacién urbana), con
una inversion estimada de 3.950 millones de délares.

¢ A dicho Programa de Concesiones se suman cinco contratos de mejora de obras
que se encuentran en etapa de explotacion, por alrededor de 1.000 millones de
dolares adicionales.

En junio de 2012, El Ministro de Obras Publicas ha dado a conocer los detalles del
Plan Integral de Desarrollo de Autopistas (PIDA) en la Regién Metropolitana. El
plan incluye 19 proyectos por un importe de 5.726 millones de dolares que debe ser
ejecutados entre 2012 y 2020. Entre las iniciativas destacan: el nuevo acceso norte
al aeropuerto de Santiago; la ampliacion a tres carriles de la autopista General
Veldsquez; la incorporaciéon del cobro via TAG (dispositivo de telepeaje) en los
tramos interurbanos de las autopistas; la mejora de la Ruta 5 Norte entre Quilicura y
Lampa, que incluye TAG, carril bici, nuevos pasos a nivel y la ampliacién a cuatro
carriles hasta San Ignacio; vy el tercer carril de la ruta 68 hasta el sector del peaje de
Lo Prado, con idea de extenderlo hasta Vifa del Mar.

Segun datos de la Cdmara Chilena de la Construccion, Chile requiere 48.000 millones
de ddlares de inversion en infraestructura publica entre 2012 y 2016. El objetivo es
lograr el desarrollo del pais, para lo que se deberia aumentar también el gasto en
construccién publica de un 3% del PIB anual que se invierte actualmente a un 5% -
6%.

Por lo que respecta a transporte ferroviario, cabe destacar que a finales de 2011
Metro de Santiago ha iniciado la licitacidon para la ingenieria de detalles de las nuevas
lineas 3 y 6 de Metro y ha anunciado que en la construccion de las mismas invertira
mas de 2.700 millones de ddélares. Por su parte, la Empresa de Ferrocarriles del
Estado (EFE) ha anunciado un plan de 260 millones de ddlares para poner en marcha
nuevos servicios a las localidades de Nos y Rancagua.En agosto de 2012 EFE elevo el
importe de las inversiones previstas para 2011-2013 a 457, 6 millones de ddlares.
Este incremento se explica por la fuerte inversién que requerird el proyecto Rancagua
express, que mejorara la calidad y velocidad del proyecto Santiago- VI Region.

Segun el informe de la Corporacion de Bienes de Capital (CBC), el volumen de
proyectos estimados para el periodo 2011-2014 asciende a 116.867 millones de



délares, fundamentalmente de los sectores de energia, mineria y construccién. Los
proyectos de energia son los que concentran el mayor volumen debido a la
incorporacion de un parque edlico y fotovoltaico y a la introduccion de lineas de
transmision. Por su parte, los proyectos mineros ascienden a 26.930 millones de
ddlares, concentrando el 34,5% del total, debido al ingreso de tres importantes
iniciativas en la Regidon de Antofagasta, entre otras, la Mina Ministro Hales, de
Codelco que, a partir de fines de 2013 producird 170.000 toneladas de cobre fino,
con una inversion de 2.300 millones de délares, asi como la fase II de expansién de
Collahuasi, yacimiento de Xstrata y AngloAmerican.

Segun datos de |a Comision Chilena del Cobre (Cochilco), y pese a las
restricciones que amenazan a la mineria chilena (energia y agua), para el afio 2020
la cartera de inversiones mineras aumentara un 56%, alcanzando los 104.300
millones de délares. A los 16 nuevos proyectos de 2011, se suman 13 en 2012. Se
necesitaran 75.000 nuevos trabajadores para acometer estos proyectos, de los
cuales el 80% debera tener un perfil técnico.

Por lo que respecta al area de energias renovables, el Ministerio de Energia ha
anunciado en septiembre de 2012 la licitacion de una planta de concentracién solar
de potencia CSP. Esta licitacion se enmarca dentro del Programa de Energia Solar
chileno, iniciativa conjunta del Ministerio de Energia de Chile, las instituciones de
desarrollo alemanas Kwf y GIZ, el BID y el CTF (Clean Technology Fund), y tiene
como objetivo promover el desarrollo de la CSP asi como proyectos fotovoltaicos a
gran escala.

3.6.5 FUENTES DE FINANCIACION

Chile, por lo general, recurre a la utilizacién de fondos procedentes de organizaciones
internacionales para financiar sus proyectos cuando razones técnicas (falta de
especialistas o de experiencia en una materia) lo aconsejan.

Los organismos a los que Chile recurre son BID y Banco Mundial, y los procesos de
licitacidon se realizan conforme a las normas del organismo financiador. La principal
fuente de informacion acerca de las nuevas oportunidades de adquisiciones vy
negocios generadas por los préstamos del BID es la propia web del organismo
(www.iadb.org), que en el apartado “proyectos” contiene descripciones de aquéllos
gue estan siendo estudiados para la obtenciéon de una posible financiacién por parte
del BID, tanto si son de origen publico como privado, ademas de informacion sobre
adquisiciones. También existe el Fondo General de Financiacién de Cooperacion de
Espafia en el BID, operativo desde septiembre de 2001 en el que Espafa realizé una
contribucion de 50 millones de euros con el fin de proveer recursos reembolsables de
cofinanciacion y recursos no reembolsables para asistencia técnica y aportacion de
recursos humanos espafioles para el apoyo de las actividades del BID en las areas
prioritarias de reduccién de la pobreza y la desigualdad, integracion regional, mejora
d ela productividad y la competitividad, la modernizacion del Estado, la proteccidn
del medio ambiente y la lucha contra el cambio climatico.

3.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION

Esta Oficina Econdmica y Comercial realizé 11 misiones directas en 2011: FLUIDEX,
FAMO, ANMOPYC, SIDEREX, ASEBAN, ASFEL, AFEMMA, AMEC ALIMENTEC, FENIN,
HERRAMEX y AFME, asi como 10 misiones inversas: AMEC AFESPAN, ANMOPYC,
CONSTRUMAT, ASEFMA, MAFEX, FLUIDEX, AENTEC, FEDAI, LIBER y ATEVAL.
Asimismo, tuvo lugar nuevamente la mision exposicion de SECARTYS.

Durante los dias 22 y 23 de noviembre de 2011 se celebré el Foro de Inversiones y
Cooperacién Empresarial Espafia - Chile, organizado por el ICEX, asi como el
Encuentro Empresarial que anualmente organiza el Consejo Superior de Camaras de
Comercio de Espaina con el apoyo de ICEX en el marco del Plan de Acceso a Nuevos
Mercados.



En 2012 se han llevado a cabo 12 misiones comerciales directas: FLUIDEX,
ANMOPYC, AGRAGEX, SECARTYS, AESMIDE, FUNDIGEX, SOLARTYS, SIDEREX,
COFEARFE, MAFEX, TEXFOR y AMEC ASCON. Asimismo, una delegacion de 15
empresas espafolas con Pabelldn espafiol participd en la Feria FIDAE 2012. En dicho
periodo también se realizaron las misiones comerciales inversas de ASEBAN,
ALIMENTARIA, MAFEX, CONXEMAR y LIBER.

Durante los meses de mayo se han celebrado seminarios virtuales con Valladolid
(sector TIC), San Sebastian (productos industriales y bienes de equipo) y Oviedo
(productos industriales) y en junio se han celebrado los seminarios virtuales con
Sevilla y Zaragoza (sector de infraestructura y construccion). En los meses de abril,
mayo, junio, septiembre, octubre y noviembre tuvieron lugar diversas Jornadas de
Conecta con el Mercado con varias ciudades espafiolas.

Durante los dias 25 al 28 de noviembre de 2012 tuvo lugar el Encuentro
Empresarial que anualmente organiza el Consejo Superior de Cdmaras de Comercio
de Espafia con el apoyo de ICEX en el marco del Plan de Acceso a Nuevos Mercados y
al que asistieron alrededor de 125 empresas espafiolas.

En enero de 2013 se han celebrado Jornadas de Conecta con el Mercado con 3
ciudades espafiolas.

3.8 PREVISIONES A CORTO Y MEDIO PLAZO DE LAS RELACIONES
ECONOMICAS BILATERALES

Chile sigue siendo considerado un ejemplo de estabilidad politica y econdmica dentro
de Iberoamérica y ha sido alabado por los distintos medios internacionales, debido al
buen manejo de la politica macroecondémica y fiscal que ha permitido que el impacto
de la crisis financiera internacional haya sido menor al de otros paises. Por tanto,
seguira estando dentro de los paises prioritarios de la region. Por otra parte, las
inversiones no soélo se han diversificado hacia otros sectores mas alld de los
tradicionales (banca, seguros, energia, infraestructura, telecomunicaciones, etc),
como la agroindustria, el sector forestal o energias renovables, sino que incluso los
sectores tradicionales han continuado estando presentes en el pais y cobrando
importancia, como la mineria y el sector de las tecnologias de la informacion.
Asimismo, las inversiones de empresas grandes que, hasta hace unos afios eran los
actores mas relevantes de la inversidon espafiola en Chile, se estan viendo
acompafadas por pequefas y medianas empresas presentes en una gran diversidad
de sectores de manera mas continuada.

4 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
4.1 CON LA UNION EUROPEA
4.1.1 MARCO INSTITUCIONAL

La UE y Chile firmaron un Acuerdo de Asociacion (AAUECH) que entrd en vigor el 1-
3-2005. Las disposiciones comerciales incluidas en el AAUECH se aplicaron
anticipadamente desde el 1-2-2003.

El AAUECH contiene un importante apartado de didlogo politico y de cooperacién e
incluye un ambicioso capitulo econémico y comercial. En la parte comercial, cubre las
areas de bienes, servicios, movimientos de capital, inversiones, propiedad intelectual
y compras publicas. Ademas, incluye un procedimiento de soluciéon de diferencias, un
acuerdo de vinos y licores y un acuerdo sobre temas veterinarios y fitosanitarios.
Cada ano tiene lugar el Comité de Asociacion de forma alternada en Bruselas y
Santiago de Chile.

Ambas Partes comparten su apreciacion acerca de los positivos resultados derivados
del AAUECH, en términos del aumento de sus intercambios comerciales y de



inversion.

Aunque el grado de compromisos existente entre la UE y Chile es ya bastante
elevado, el AAUECH recoge la posibilidad, aun no desarrollada, de llevar a cabo una
liberalizacion comercial ulterior en productos agricolas y de adoptar mayores
Compromisos en servicios.

La UE y Chile se encontraron por ultima vez durante la celebracidon de la I Cumbre
UE-CELAC (Santiago de Chile, 26 y 27-1-2013) donde acordaron explorar opciones
para modernizar el AAUECH.

Chile es miembro de la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) desde el 1-1-95 y
es observador del Acuerdo de Contratacidon Publica de la OMC.

4.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

Segun datos del Banco Central de Chile, en 2011, las exportaciones chilenas a la
Unién Europea ascendieron a 14.391 millones de délares, con un aumento del 15,8%
respecto de 2010. Por su parte, las importaciones alcanzaron un total de 9.789
millones de ddlares, con un alza del 29,1% respecto del afio anterior. Sin embargo,
durante enero - septiembre de 2012, el comercio exterior de Chile con la Unidon
Europea ha sufrido una disminucion, con exportaciones chilenas por valor de 8.892
millones de doélares y una caida del 20,6% respecto del mismo periodo en 2011 e
importaciones por valor de 7.198 millones de délares, con una disminucién del 0,9%.

CUADRO 15: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA

INTERCAMBIOS COMERCIALES CON LOS PAISES DE LA UE

(Datos en M * %

USD) 2009 2010 2011 2012 var.
EXPORTACIONES 9.791 12.341 14.391 8.892 -20,6
IMPORTACIONES 6.493 7.585 9.789 7.198 -0,9

Fuente: Banco Central de Chile

Ultima actualizaciéon: Enero 2013. Datos de 2012 corresponden al periodo
|_de enero-septiembre 2012

4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

La UE mantiene conversaciones continuas con Chile en el marco del Acuerdo de
Asociacién UE-Chile. Los obstaculos mas importantes relacionados con la UE estan
relacionados con empresas espafolas por lo que algunos de ellos ya han sido
mencionados en el apartado 3.1.3 de este informe.

En concreto, uno de los mayores problemas ha sido el tema de la proteccién de
marcas, denominaciones de origen e indicaciones geograficas, asuntos que son
tratados en los Comités de Vinos especificos que estdan contemplados en el Acuerdo.
En concreto, se ha solicitado a Chile realizar modificaciones legales que prohiban el
uso de algunas denominaciones europeas en el pais, destacando, sobre todo, Jerez,
Champagne, Cognac, Armagnac, Chablis, Bourgogne, Grappa y Oporto. Asimismo,
existen ciertas trabas burocraticas en los tramites de exportacion de vinos y bebidas
alcohdlicas a Chile ya que no reconocen directamente los certificados de analisis
otorgados por instituciones europeas reconocidas.

Otro de los problemas dificiles de resolver para la UE en Chile es el relativo a la
propiedad intelectual, fundamentalmente en el aspecto de los derechos de autor y la
pirateria, que se extiende tanto al ambito editorial como a la musica, los videos y el
software, asi como el tema de la propiedad industrial, sobre todo en el ambito de las
patentes farmacéuticas. Aunque se reconocen ciertos avances con la nueva ley de
Propiedad Intelectual y Derechos de Autor aprobada en 2010, los problemas




continlan subsisitiendo ya que las medidas no son del todo disuasorias.

Asimismo, existen otros problemas relacionados con las normas técnicas para
aparatos eléctricos (principalmente cables) asi como dificultades para la inscripcion
en el Registro de Compras Publicas (Chilecompra).

4.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID), del cual Chile es miembro
fundador, es una de las instituciones financieras multilaterales mas activas en el pais.
En los ultimos 5 afios ha aprobado proyectos por 858,9 millones de délares, siendo el
sector transportes el mas representativo ya que solamente a su mejora se han
destinado un total de 364,1 millones de ddlares. Le sigue en importancia el sector de
desarrollo y vivenda urbana con 104,3 millones de ddlares.

Durante el afio 2012, el BID ha aprobado en Chile un total de 11 proyectos,
relacionados, en su mayor parte, con la mejora en la educacion, el desarrollo de las
energias renovables, transporte, modernizacion del Estado asi como varias iniciativas
destinadas a apoyar la reconstruccién de las &areas afectadas por el terremoto.
Destaca el proyecto ATACAMATEC que tiene como objetivo apoyar el desarrollo de la
energia solara gran escala en el norte de Chile. A continuacion se describen
brevemente los mismos asi como su importe:

e Impactos a la salud y ambiente del escape de los biocombustibles (1,10
millones de ddlares)

o El banco en el hogar a través de la television (0,25 millones de ddlares)

¢ Fortalecimiento tecnoldgico e institucional de SRCEI (0,50 millones de ddlares).

e Apoyo a la eficiencia energética en sectores residenciales y municipales (0,17
millones de dodlares).

e Programa de apoyo a la efectividad de SENCE (7,5 millones de ddlares).

e Tecnologias innovadoras para la eficiencia energética en el sector de frutas
frescas (0,59 millones de dodlares).

e Promocion y desarrollo local de la tecnologia solar en Chile (2,73 millones de
dolares).

¢ Reciclaje inclusivo: Gobierno, empresas y recicladoras (0,68 millones de
dolares).

e CTF- Energia renovable de autoabastecimiento y programa de eficiencia
energética (0,74 millones de dodlares).

¢ Centros Comunitarios de aprendizaje, puesta en marcha y desarrollo tec
ecosostenibles (0,11 millones de dodlares).

« Archipiélagos patagonicos, destino internacional para el turismo cientifico (0,59
millones de ddélares)

La Corporacion Interamericana de Inversiones, por su parte no ha aprobado
ningun proyecto en 2012, a diferencia del afio anterior en el que fue concedida
financiacion para 5 proyectos. Entre ellos destaca el préstamo de 10 millones de
ddlares a la empresa Copeval, distribuidora de maquinaria e insumos agricolas con
22 sucursales en Chile.

Respecto al Banco Mundial, a pesar de rol activo que éste ha tenido en Chile en
afos anteriores en los que se aprobaban 3 o 4 proyectos anuales, en la actualidad la
presencia de este organismo en Chile ha perdido protagonismo. En el afio 2008 se
aprobd un Unico proyecto por 30 millones de ddlares mientras que en el afio 2010,
debido al terremoto que sacudié al pais el 27 de febrero, el Banco Mundial movilizd
400.000 ddlares para apoyar la fase inicial de evaluacion de danos. En 2012 se han
aprobado 2 proyectos por un importe total de 41 millones de dodlares relacionados
con el sector de la educacion y la biodiversidad.

Fuentes: www.iadb.org; www.bancomundial.org; www.iic.org.es




4.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

Chile pertenece a la OMC desde su constitucién el 1 de enero de 1995, teniendo ante
ésta un arancel consolidado del 25%, excepto para algunos productos agropecuarios
que utilizan el sistema de bandas de precios. Entre estos productos se encuentran el
trigo y la harina de trigo procedentes de Argentina, que tienen un arancel
consolidado del 31,5% vy el azlcar, con un arancel consolidado del 98%.

El sistema de bandas de precios se instauré en Chile en 1986, aplicaAndose
inicialmente al trigo, al azlucar y a las oleaginosas. Tras un fallo de la OMC, dictado
en 2003, se eliminaron las oleaginosas del sistema y se modificd la normativa para el
trigo y el azlcar. También se fijo el término del sistema en el afio 2014. No obstante,
en 2005, los paises de la organizacion acordaron la eliminacién total de los subsidios
a las exportaciones en 2012. Actualmente hay una resolucion de la OMC contra el
sistema de bandas de precios, ya que el panel de cumplimiento dictaminé que Chile
tiene que modificar el sistema por considerarlo incompatible con las normas de la
OMC. En casi todos los tratados de libre comercio firmados por Chile se incluye la
llamada clausula “statu quo”, que compromete a Chile a no modificar el sistema de
bandas de precios para hacerlo mas gravoso. Dicha clausula se encuentra recogida
en el art. 61 del Acuerdo de Asociacién Chile - UE.

Tras la Ronda Uruguay, Chile asumi6 el compromiso de no aumentar las barreras a
futuro para el acceso al mercado en materia de servicios e inversién. También se
comprometido a adaptar su legislacion al acuerdo TRIPS en materia de propiedad
intelectual e industrial, llevandolo a cabo en 2005. No obstante, esta pendiente la
parte de propiedad intelectual referente a la pirateria, aunque ésta se ve
parcialmente cubierta por la reciente aprobacién de la Ley de Propiedad Intelectual y
Derechos de Autor. Por otro lado, Chile se ha convertido en uno de los paises en
desarrollo que mas ha utilizado el mecanismo de solucién de controversias, ya sea a
nivel de consultas o llegando hasta la etapa ultima del panel.

4.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES

Ademds de la Organizacion Mundial del Comercio, Chile es miembro de la
Organizaciéon de Naciones Unidas (ONU) y la Organizacién de Estados Americanos
(OEA). Asimismo, después de haberlo solicitado en noviembre de 2003 vy tras
trabajar arduamente para cumplir con los requisitos de ingreso, el 11 de enero de
2010 Chile aceptd formalmente la invitacion de la OCDE a sumarse a la organizacion,
convirtiéndose en el primer pais de América del Sur en adherirse al organismo. El
ingreso de Chile a la OCDE como miembro pleno tuvo lugar el 7 de mayo de dicho
afo.

En el marco de los acuerdos regionales, pertenece a ALADI (Asociacion
Latinoamericana de Integracién - www.aladi.org), APEC (Foro de Cooperacion
Econdmica de Asia Pacifico, con 21 paises miembros y de cuya Cumbre fue sede en
2004), al FMI y al BM, asi como a la mayoria de organismos internacionales, asi
como al ALCA (Area de Libre Comercio de las Américas- www.ftaa-alca.org).

Desde 1996, Chile tiene un Acuerdo de Complementacién Econdmica (ACE) con
Mercosur, del que es miembro asociado y desde 1997 participa en su Foro de
Consulta y Concertacién Politica. Asimismo, Chile es miembro asociado de la
Comunidad Andina de Naciones (CAN), organizacién a la que volvié en septiembre de
2006, después de haberse retirado de ella en 1976.

Por ultimo, los gobiernos de Chile, Pert, Colombia y México suscribieron en abril de
2011 en Lima (Peru) el Acuerdo del Pacifico (TransPacific Partnership), a través del
cual buscan profundizar su integracion y conquistar nuevos mercados. Se espera que
este acuerdo internacional permita el establecimiento de mejores condiciones para la
circulaciéon de bienes, capitales y servicios, ademas de una expansién del comercio
internacional. La Alianza se constituyd formalmente por la firma del tratado por los
presidentes de Chile, Colombia, Peri y México el 6 de junio de 2012 en Paranal



(Chile).

4.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES

El siguiente cuadro recoge los acuerdos comerciales suscritos por Chile asi como su
fecha de entrada en vigor:

Pais Tipo de acuerdo F_echa E_ntrad? en
firma vigencia

Venezuela | Acuerdo de Complementacion 02/04/1993 01/08/1993
Economica

Bolivia Acuerdo de Complementacion 06/04/1993 30/06/1993
Economica

Mercosur | Acuerdo de Complementacion 25/06/1996 01/10/1996
Economica

Canada Tratado de Libre Comercio 05/12/1996 05/07/1997

México Tratado de Libre Comercio 17/04/1998 31/07/1999

Costa Rica | rotocolo bilateral Tratado de 18/10/1999 14/02/2002
Libre Comercio

El Protocolo bilateral Tratado de

Salvador Libre Comercio 30/11/2000 01/06/2002

Eﬂlggea Acuerdo de Asociacién Econémica | 18/11/2002 01/02/2003

EE.UU Tratado de Libre Comercio 06/06/2003 01/01/2004

Corea Tratado de Libre Comercio 15/02/2003 01/04/2004

EFTA Tratado de Libre Comercio 26/06/2003 01/12/2004

China Tratado de Libre Comercio 18/11/2005 01/10/2006

P4-1 Acuerdo de Asociaciéon Econdmica 18/07/2005 08/11/2006

India Acuerdo de Alcance Parcial 08/03/2006 17/08/2007

Japon Acuerdo de Asociacién Econdmica 27/03/2007 03/09/2007

Panama Tratado de Libre Comercio 27/06/2006 07/03/2008

Cuba Acuerdo de Alcance Parcial 20/12/1999 27/06/2008

Honduras | Protocolo bilateral Tratado de 22/11/2005 19/07/2008
Libre Comercio

Peru Acuerdo de Libre Comercio 22/08/2006 01/03/2009

Australia Tratado de Libre Comercio 30/07/2008 06/03/2009

Colombia Acuerdo de Libre Comercio 27/11/2006 08/05/2009

Ecuador | Acuerdo de Complementacion 10/03/2008 25/01/2010
Econdmica

Guatemala | Protocolo bilateral Tratado de 07/12/2007 23/03/2010
Libre Comercio

Turquia Tratado de Libre Comercio 14/07/2009 01/03/2011

Malasia Tratado de Libre Comercio 13/11/2010 18/04/2012

Nicaragua Protocolo bilateral TLC 22/02/2011 pendiente

Vietnam Tratado de Libre Comercio 12/11/2011 N,egouaaon

concluida

P4-1.- integrado por Chile, Nueva Zelanda, Singapur y Brunei Darussalam

EFTA (Asociacion Europea de Libre Comercio) esta

Liechtenstein, Noruega y Suiza

integrada por

Islandia,

MERCOSUR esta integrado por Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay. Chile participa
como pais asociado.

Fuente: www.direcon.cl




Chile es un mercado relativamente pequefio, pero es una de las economias mas
s6lidas. Continua con su proceso de liberalizacidon interna de la economia y de
apertura externa, habiéndose convertido en el pais con mayor nimero de acuerdos
comerciales suscritos a nivel mundial. Actualmente Chile tiene 21 acuerdos vigentes
con 59 paises lo que le permite acceder a 4.210 millones de habitantes (equivalente
al 86,3% del PIB mundial).

En febrero de 2003 entr6 en vigor el mencionado Acuerdo de Asociacién entre la
Union Europea y Chile, que incluye un acuerdo comercial, ademas de una parte de
cooperacion y didlogo politico.

El 1 de marzo de 2011 entrd en vigor el Tratado de Libre Comercio con Turquia y el
18 de abril de 2012 el Tratado de Libre Comercio con Malasia. Asimismo, ha
concluido negociaciones para la firma de un Tratado de Libre Comercio con Vietnam y
se encuentra en tramite administrativo el Protocolo Bilateral con Nicaragua. Por
ultimo, se encuentran en proceso de negociacion el Tratado de Libre Comercio con
Tailandia, el capitulo de Inversiones con China y la profundizacién del Acuerdo de
Alcance Parcial con India.

Por otra parte, tiene Acuerdos de Promocion y Proteccidon Reciproca de Inversiones
firmados con 39 paises y 11 Convenios de Doble Imposicién vigentes, Para mayor
informacién sobre los acuerdos, se puede consultar la pagina Web de la Direccién
General Econdmica (DIRECON): www.direcon.cl.

4.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE
LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO

OMC- Organizacién Mundial del Comercio

ALADI - Asociacion Latinoamericana de Integracion

APEC _ Foro de Cooperacion Econdmica Asia - Pacifico

MERCOSUR, como miembro asociado, no miembro pleno

CAN (Comunidad Andina de Naciones), como miembro asociado

OCDE- El 11 de enero se efectud la firma del convenio de adhesion de Chile a la
OCDE. El Congreso ratificd este acuerdo el 30 de marzo de 2010.

OMPI- Organizacion Mundial de la Propiedad Intelectual. En 2009 Chile se adhirio
al Tratado de Cooperacién en material de patentes.

ALIANZA DEL PACIFICO SUR

CUADRO 16: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO




