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1 SITUACION POLITICA

1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS
INSTITUCIONES

Rumania es una republica de acuerdo con la Constitucién aprobada en 1999

El Presidente del pais se elige por sufragio universal, a doble vuelta, cada 5 afios.
Cuenta con un Parlamento bicameral compuesto por Camara de Diputados (412
miembros) y Senado (176), que son formalmente iguales en representatividad,
aunque la segunda tiene atribuciones en materia de leyes organicas y acuerdos
internacionales.

El ejecutivo esta presidido por el Primer Ministro, que es nombrado por el Presidente.

A la cabeza del poder judicial figura el Tribunal Supremo (12 jueces), el Consejo
Superior de la Magistratura (presidido por el Ministro de Justicia) y el Fiscal General
del Estado. El Tribunal Constitucional estd constituido por 9 jueces elegidos por
ambas camaras y por el Presidente de la republica, con un mandato de 9 afos.

El territorio se estructura en 41 distritos (provincias-judete) y un municipio
capitalino, Bucarest, dirigidos por un consejo provincial y un prefecto, como
representante del Gobierno central. Actualmente, esta en discusidon un proceso de
descentralizacion en el cual se plantea transferir competencias desde la
administracion central a los consejos provinciales. Asimismo, estd prevista la
creacion de administraciones regionales, actualmente inexistentes.

En la actualidad el Presidente de la republica es Traian Basescu y el Primer Ministro,
Victor Ponta, del Partido Socialdemécrata (PSD). Basescu revalidé su mandato en
Diciembre de 2009 después de una refiida pugna con el entonces candidato del
Partido Socialdemocrata (PSD), Mircea Geona.

Las ultimas elecciones, elecciones legislativas, se celebraron el 9 de diciembre 2012.

La Unidn Social Liberal (USL), formada por el PSD, el Partido Nacional Liberal (PNL),
el Partido Conservador (PC) y la Unidon Nacional para el Progreso de Rumania
(UNPR), logré una victoria contundente. Obtuvo el 58,6% de los votos para la
Camara baja y el 60% para el Senado. La USL obtuvo 273 de los 394 diputados de la
Camara de Diputados y 122 de los 176 escafios del Senado. El transfuguismo es un
fendomeno generalizado. Desde las elecciones hasta el 25 de julio, 98 parlamentarios
han cambiado de partido por lo menos una vez. Ello ha permitido al Partido Social
Demécrata aumentar su grupo de 224 a 263 parlamentarios. EN cambio, el Partido
Popular Dan Diaconescu ha experimentado una desbandada de 50 de sus 68 electos.
Por otro lado, 21 parlamentarios del Partido Nacional Liberal se han escindido y han
formado el grupo del Partido Liberal Reformista (esta fuga sigue produciéndose) y 15
parlamentarios del Partido Dem 'cocrata Liberal se han escindido en el nuevo Grupo
del Partido del Movimiento Popular.

Con los resultados de las elecciones, el Presidente Traian Basescu, historico fundador
del Partido Democratico Liberal (PDL), nombrd Primer Ministro al candidato de la
USL, Victor Ponta, del PSD y de 40 afios de edad, el 17 de diciembre de 2012. Ponta
era ya Primer Ministro desde mayo de 2012, tras varios afios de gobierno del PDL.

En marzo de 2014, se rompid la coalicién de gobierno, al abandonarla el PNL. El PSD
negocio la entrada de la Unidn Democratica de los Magiares de Rumania (UDMR) en
el gobierno. En junio, el PSD ha iniciado negociaciones con el Partido Popular Dan
Diaconescu (PPDD) para recuperar el gobierno de varios consejos provinciales frente
a la unién de PNL y PDL. La UNMR se ha opuesto a que el PPDD entre en el gobierno
central.



Principales partidos.

PSD: Partido Socialdemdécrata de Rumania, cuyo origen se encuentra en el Frente
Democratico de Salvaciéon Nacional. En junio de 2001 se fusiond con el Partido Social
Demodcrata Rumano (PSDR), convirtiéndose Partido Social Demdcrata (PSD). Fue
creado en torno a la figura de Ion Iliescu, que sigue siendo Presidente honorifico. Fue
el partido gobernante hasta noviembre de 1996 y entre 2000 y 2004. En las
elecciones legislativas de 2008 consiguieron 48 escafios en el Senado y 110 en la
Camara de Diputados, gobernando en coalicion con el PDL hasta octubre 2009. La
derrota del candidato del PSD a la Presidencia rumana, Mircea Geoana, en diciembre
2009, desencadend una crisis en esta formacién politica que se resolvid con la
celebracién de un congreso en febrero de 2010 y el nombramiento del abogado
Victor Ponta como nuevo Presidente del partido. En el congreso de abril de 2013, se
ratific6 a Ponta y a Iliescu en sus cargos, Liviu Dragnea fue nombrado presidente
ejecutivo y se nombraron 16 vicepresidentes. En las elecciones de 2012, en las
que participé dentro de la USL, dicha coaliciéon obtuvo 149 diputados y 58 senadores.
El transfuguismo desde otras formaciones le ha permitido al PSD incrementar estas
cifras desde el inicio de la legislatura. El PSD se presentd a las elecciones europeas
de mayo de 2014, en una lista Unica con otros dos partidos del gobierno, el Partido
Conservador (PC) y la Unién Nacional para el Progreso de Rumania (UNPR). Fue
esta la lista mas votada, con un 37,6% de los votos.

PNL: Partido Nacional Liberal. Fue el principal partido del periodo de entreguerras.
Tras 1989, sufrid una serie de escisiones que le llevaron a no tener representacién
parlamentaria en la legislatura 1992-1996. En el Gobierno de centro derecha de 1996
formo parte de la coalicidon gobernante, y en 2004 acudid a las elecciones en alianza
con el Partido Democratico. En junio de 2014 elegié como Presidente interino a Klaus
Iohannis, representante de la minoria alemana, alcalde de Sibiu y recientemente
incorporado al partido. Se eligieron asimismo 31 vicepresidentes. En las elecciones
legislativas de 2012, obtuvieron 101 diputados y 51 senadores. En marzo de 2014
abandonaron el gobierno, pasando a la oposicion. Los malos resultados en las
elecciones europeas de 25 de mayo llevaron a Crin Antonescu a presentar su
dimision al frente del PNL. Tras el congreso de junio de 2014, el PNL tiene dos
candidatos para las elecciones presidenciales de noviembre de 2014: Iohannis y
Antonescu.

PDL: Partido Demdcrata Liberal. Partido de centro derecha formado en 2007 por la
fusion de dos partidos que apoyaban al Presidente de la Republica, Traian Basescu, a
saber, el Partido Demodcrata (PD) y el Partido Liberal Democrata (PLD). Este ultimo
surgié de la escision en el PNL tras la mocién de censura de abril de 2007. En el
congreso de marzo de 2013, Vasile Blaga fue reelegido presidente, por un margen
estrecho sobre Elena Udrea, candidata apoyada por Basescu. Después del congreso,
se eligieron a 16 vicepresidentes, cuatro Vicepresidentes primeros (Anca Boagiu,
antigua Ministra de transportes, y Liviu Negoita, consejero econémico del antiguo
Primer Ministro Boc, Dorin Florea y Andreea Paul), mientras que Gheorghe Flutur fue
reelegido Secretario General. En las elecciones parlamentarias de 2008, el PDL fue el
partido mas votado, (51 escafios en el Senado y 115 escafios en la Camara de
Diputados), gobernando hasta mayo de 2012. En diciembre 2012, el PDL obtuvo 52
diputados y 22 senadores.

A las elecciones de diciembre de 2012 se presentd junto con el Partido
Nacional Campesino Cristiano Demadcrata (PNTCD, liderado por Aurelian Parvulescu),
Fuerza Civica (FC, del ex Primer Ministro Mihai Razvan Ungureanu) y el Partido de la
Nueva Republica (PNR), formando conjuntamente la Alianza Rumania Justa (ARD)

En julio de 2014, los congresos del PNL y del PDL han aprobado una fusién de ambos
partidos. Posteriormente, decidirdan cudl de sus respectivos candidatos a la
presidencia del pais se presentara finalmente a las elecciones de noviembre.

PMP: Partido del Movimiento Popular; es una escisién del PDL tras el congreso de



marzo de 2013, compuesta por la faccién del PDL mas cercana a Basescu. Han
nombrado Presidenta del partido a Elena Udrea en junio de 2014 y a Cristian
Diaconescu como candidato a las presidenciales de noviembre de 2014.

PPDD: Partido Popular Dan Diaconescu. Se trata de una formacion perteneciente a un
presentador de television y empresario audiovisual. Sus mensajes populistas le
permitieron entrar con fuerza en el Parlamento tras las elecciones de 2012, con 47
diputados y 21 senadores, representando la tercera fuerza politica después de la USL
y el PDL. Su Presidenta es Simona Allice Man, su Vicepresidente primero Radu Popa,
su Secretario General Liviu Robert Neagu y tiene 12 vicepresidentes. La menor
visibilidad del fundador del partido ha reducido el impulso de este partido y buena
parte de sus electos en el Parlamento han emigrado a otros grupos parlamentarios,
especialmente al del PSD.

UDMR: Unidn Democratica de los Magiares de Rumania. Partido nacionalista defensor
de los intereses de la minoria hungara. En las elecciones de 2012 obtuvieron 18
diputados y 9 senadores. Su lider desde marzo de 2011 es Kelemen Hunor. Entré en
el gobierno en marzo de 2014.

1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS

Las competencias en materia de elaboracién del presupuesto, legislacion fiscal
y relaciones con IFIs son responsabilidad del Ministerio de Finanzas, dirigido por
Ioana Petrescu (independiente). Existe ademas, un Ministro Delegado para el
Presupuesto, Liviu Voinea (PSD).

El Ministerio de Finanzas se encarga de aplicar la estrategia y el programa del
gobierno en lo relativo a las finanzas publicas. Dependen de él, entre otras, la
Agencia Nacional de Administracion Fiscal (ANAF), incluida la Autoridad Nacional de
Aduanas, la Comision Nacional de Prevision Macroecondmica (Comisia Nationala de
Prognoza), la imprenta del estado o la Loteria del Estado, asi como las compafiias
estatales Transelectrica y Eximbank.

El Ministro de Economia es Constantin Nita (PSD). Tiene competencias sobre la
estrategia y el programa del gobierno en materia de industria, recursos minerales,
energia, comercio, PYMES y cooperativas, entorno de negocios y turismo. Entre
otros, elabora la estrategia de crecimiento econémico, en particular en areas como
industria, recursos minerales, industria de la defensa y seguridad, promocién de las
exportaciones, desarrollo del mercado interno y de las politicas econdmicas. Es
competente en el establecimiento del marco institucional para el logro de los
objetivos estratégicos en los ambitos econdmico, energético, de politica industrial, de
competitividad, de comercio, de desarrollo de las PYMES, del entorno de negocios, de
las profesiones liberales, del turismo y de los sectores conexos a los anteriores
(recuperacion de instalaciones, reciclado de materiales y gestion de residuos
industriales, etc.). Dentro de las competencias energéticas, este ministerio es
responsable de la coordinacion, constitucién, mantenimiento, control, y seguimiento
de los stocks minimos del crudo y de los productos petroliferos. Gestiona la
propiedad publica en materia de recursos minerales, de generacion de energia,
transporte y almacenamiento del crudo. En el ambito turistico, promociona los
destinos turisticos nacionales. Asimismo, tiene las competencias sobre la propiedad
intelectual, las invenciones y las marcas. Coordina las actividades de la Oficina de
Patentes y Marcas (OSIM). Apoya las invenciones en Rumania y es asimismo
responsable de la lucha contra la pirateria en el pais. Se ha nombrado a dos
ministros delegados que dependen de este ministerio. Razvan Nicolescu
(independiente) es nuevo Ministro delegado de Energia y de él mismo dependen casi
todas las compafnias con participacion publica en este sector -Petrom,
Romgaz, Nuclearlectrica, etc. Florian Nicolae Jianu(independiente) es el nuevo
Ministro delegado para PYMES, Turismo y Entorno de negocios.



Ioan Rus es el nuevo ministro de transportes. El Ministerio de Transportes establece
la politica en el sector de transportes a nivel nacional, elabora la estrategia y las
regulaciones especificas. Elabora las normas para los transportes especiales, ejerce
la inspeccion y el control sobre el cumplimiento de las normas internas e
internacionales en el campo de los transportes, elabora las normas obligatorias para
la autorizacion de los operadores econdmicos que realizan actividades de transportes
o actividades relacionadas con la seguridad del trafico y establece las condiciones
para la otorgacién, suspensidn o anulacion de licencias, autorizaciones,
certificaciones, diplomas emitidos de acuerdo con la ley. Designa organismos
técnicos especializados para la elaboracién y la puesta en practica de normas
técnicas y regulaciones especificas, la certificacion y el registro de los vehiculos de
transportes, la inspeccion y el control de los mismos. Es responsable de la proteccion
de las infraestructuras criticas. También lo es de la elaboracién y puesta en practica
de las estrategias de privatizacion en su campo de actividad y de garantizar la
gestion del proceso de privatizacidn y post-privatizacion respecto a las entidades que
dependen de él o en las cuales es accionista. Apoya el desarrollo y funcionamiento
del transporte publico. Dependen de él la Autoridad Metropolitana de Bucarest, la
Autoridad Ferroviaria Rumana, la Autoridad Naval Rumana, la Autoridad de
Transporte por Carretera de Rumania, la compania nacional de ferrocarriles CFR SA,
la compafiia nacional de transporte de viajeros por ferrocarril CFR-Calatori, la
compafia nacional de transporte de mercancias por ferrocarrii CCFR-Marfa, la
compafiia de metro de Bucarest Metrorex, la aerolinea de bandera Tarom, los
aeropuertos de Bucarest y Timisoara, la Autoridad Aeronautica Civil, Ila
Administracion Nacional de Canales Navegables, las administraciones fluviales y del
mar, etc.

Por otro lado, Alexandru Nastase (PSD) ha sido nombrado Secretario de estado para
proyectos de infraestructura, inversion extranjera, PPPs y Promociéon de
Exportaciones, dependiente directamente de la Secretaria general del Gobierno.
Controla la compafiia nacional de autopistas y carreteras, CNADNR. Es responsable
de la planificacién, preparacién, adjudicacidn, negociacién, ejecucidon y seguimiento
de los contratos de PPP y de los de concesidn de servicios y obras publicas, en su
ambito de competencia.

Eugen Teodorovici (PSD) es Ministro para Fondos Europeos, encargado de velar por
su correcta utilizacion y su seguimiento. Ha ganado protagonismo en el marco
presupuestario plurianual 2014-2020, ya que pasara a gestionar la mayoria de los
programas operativos, entre ellos el de gran infraestructura. Los otros ministros que
gestionaran fondos europeos son Liviu Dragnea (PSD), Vice Primer Ministro
y Ministro de Desarrollo Regional y Administracion Publica, cuyo programa mas
importante es el Programa de Desarrollo Regional; y Daniel Constantin (PC), Vice
Primer Ministro y Ministro de Agricultura y Desarrollo Rural, que gestionara los
fondos de la PAC.

2 SITUACION ECONOMICA
2.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES

Tras un periodo de fuerte crecimiento pero con desequilibrios macroeconémicos
durante los afnos anteriores a la crisis, Rumania sufrid una severa recesién entre
2009 y 2010. En 2011, la economia parecid recuperarse, pero 2012 fue un afo
decepcionante, en parte por la mala cosecha, provocada por una fuerte sequia.
Desde 2010 y con el apoyo del FMI, la Comision Europea y el Banco Mundial,
Rumamia ha ejecutado duros programas de ajuste fiscal que han permitido reducir el
déficit publico por debajo del 3% a partir de 2012. Los desequilibrios externos
también se han moderado desde la crisis, como consecuencia de la apatia de la
demanda interna.

2013



El INE ha anunciado un crecimiento desestacionalizado en el cuarto trimestre del
1,5% intertrimestral, y 5,1% interanual, lo que sitla el crecimiento del afio en el
3,5%. Por el lado de la oferta, este crecimiento se fundamente en una contribucién
de la industria al crecimiento de 2,3 puntos porcentuales y 1,1 del sector primario.
Estos sectores crecieron en 2013 un 8,1% vy un 23,4% respectivamente, tras
obtenerse en 2013 la segunda mejor cosecha de los ultimos 50 afios. Por el lado de
la demanda, Rumania ha crecido en 2013 solamente gracias a la demanda externa,
que ha contribuido al crecimiento con 4,1 p.p.

Por su parte, a pesar de la aceleracion del crecimiento la tasa de paro repuntd
hasta el 7,3% de la poblaciéon activa.

A lo largo del afo, la subida del IPC se ha moderado hasta el 1,55% en diciembre.

En este contexto de inflacidon decreciente, el Banco Nacional de Rumania rebajo entre
julio y noviembre el tipo de referencia 125 puntos basicos hasta el 4% debido a la
debilidad de la demanda interna y para fomentar el crédito en moneda local, frente a
la alternativa del sistema financiero rumano de ofrecer crédito en euros.

En lo que se refiere a la ejecucidn presupuestaria, el Ministerio de finanzas ha
anunciado que se ha logrado el objetivo de déficit segun el criterio de caja del 2,5%.
Los ingresos representaron un 32% del PIB, con un crecimiento del 3,6%. El gasto
publico representé un 34,5% del PIB, con un crecimiento del 3,8%. Segun la
Comision europea, el déficit segun el criterio de devengo ha sido del 2,3% del PIB.

En 2013, la balanza por cuenta corriente registré un déficit de 1.505 millones de
euros, frente a 5.843 millones en el afio anterior, debido a que el déficit en la
balanza comercial se ha reducido a menos de la mitad, hasta los 3.423 millones de
euros, a que el superavit en la de servicios se ha mas que duplicado, hasta los 2.587
millones y a pesar de un aumento de 1.363 millones en el déficit en la balanza de
rentas.

La Inversidon directa extranjera ascendié a 2.713 millones de euros, un 26,8% mas
que el afo anterior y el segundo ano seguido de aumento después de caidas
importantes y constantes desde el inicio de la crisis. Por primera vez en varios afos,
la entrada neta de IDE supera ampliamente el déficit por cuenta corriente. Las
remesas de los emigrantes ascendieron a 3.670 millones de euros, por lo que siguen
superando a la IDE como fuente de financiacion.

2014

El PIB crecié un 0,2% en el primer trimestre de 2014 frente al cuarto de 2013 y un
3,9% frente al mismo trimestre del afio pasado. Por el lado de la oferta, el
crecimiento interanual del 3,8% ha estado liderado por la industria, que ha aportado
2,3 puntos porcentuales del mismo. Por el lado de la demanda, el consumo privado
pasa a ser el principal factor explicativo del crecimiento, con una aportaciéon de 4,3
p.p. al crecimiento. Las exportaciones netas moderan su aportacion, pero esta sigue
siendo positiva, en concreto de 1,2 p.p. En cambio, la formacién bruta de capital fijo
sigue teniendo una contribucién negativa al crecimiento, si bien de 1,4 p.p., es decir,
mas moderada que el afio anterior.

A mediados de 2014, continla la escasez de tensiones inflacionistas. En junio, el IPC
cayé un 0,3% respecto a mayo y la subida interanual del IPC se moderd hasta el
0,66%. Los precios de los alimentos cayeron un 0,7% en el mes y un 3,18% en un
afo. Los servicios se abarataron un 0,2% en el mes, mientras que los bienes no
alimentarios se encarecieron un 0,1%. En términos interanuales, los bienes no
alimentarios se encarecieron un 3,02% vy los servicios un 2,77%. La inflacion media
de los ultimos 12 meses cayd hasta el 1,7% y el IPC armonizado hasta el 1,5%.
Entre enero y agosto de 2014, el BNR ha realizado tres recortes de 25 p.b. cada uno
en el tipo de intervencion, hasta el 3,25%. En julio, ha recortado el coeficiente de



reservas en divisas en dos puntos porcentuales hasta el 16%.

El objetivo de déficit publico de 2014 se ha situado en el 2,2%. En los primeros 6
meses de 2014 el déficit representd un 0,5% del PIB previsto, tras un incremento de
los ingresos del 2,9% y una caida de los gastos del 0,3%.

En los cinco primeros meses de 2014, Rumania tuvo un déficit por cuenta corriente
de 351M€, frente a un superdvit de 191M€ en el mismo periodo de 2013. Las
inversiones extranjeras directas netas ascendieron a 1.091M€, un 13,9% mas que en
enero-mayo de 2013.

La deuda externa de medio y largo plazo se situé a 31 de mayo en los 76.115 M€, un
80,9% de la deuda externa total y un 1% menos que a 31 de diciembre. El servicio
de la deuda externa ascendié a 9.225 M€, lo que representd el 35,5% de las
exportaciones de bienes y servicios. La cobertura de reservas se situd en 6,6 meses
de importaciones.

A 31 de julio, las reservas internacionales en divisa ascendieron a 30.908 millones de

euros, frente a 32.525 a 31 de diciembre de 2013.

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

D ADU U U U U U

U U U
PIB
PIB (M€ a precios corrientes) 124.127 131.364 131.558 142.245
Tasa de variacion real (%) -1,1 2,3 0,6 7,1
Tasa de variacién nominal (%) 4,3 10,7 5,2 3,5
INFLACION
Media anual (%) 6,1 5,8 3,3 3,98
Fin de periodo (%) 8,0 3,1 5,0 1,55
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL
Media anual (%) 6,67 6,25 5,33 4,82
Fin de periodo (%) 6,25 6,00 5,25 4
EMPLEO Y TASA DE PARO
Poblacion (x 1.000 habitantes) 21.414 21.355 21.336 21.286
Poblacion activa (x 1.000 9.965 9.868 9.964 |  9.977
habitantes)
;/octliizlzsempleo sobre poblacién 7.3 7.4 7.0 7.3
DEFICIT PUBLICO
% de PIB -6,8 -5,6 -3 2,6
DEUDA PUBLICA
en ME 37.888 45.553 49.869 59.525
en % de PIB 30,5 34,7 38,0 40,1%
EXPORTACIONES DE BIENES (BP)
en ME 37.528 45.500 45.292 49.818
% variacién respecto a periodo 29 21,2 -0,5 10
anterior
IMPORTACIONES DE BIENES (BP)
en M€ 46.957 55.090 54,796 55.440
;/:]tvee:‘li'ci)e:‘cién respecto a periodo 20,6 17,3 22,7 1,2




SALDO B. COMERCIAL

en ME -9.429 -9.590 -9.505 5.623
en % de PIB -7, -7,3 -7,2 -3,96
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en ME -5.492 -5.93 -5.039 -1.505
en % de PIB -4,4 -4,5 -3,8 -1,1
DEUDA EXTERNA

en ME 72.910 75.929 78.742 76.951
en % de PIB 58,7 55,6 59,7 54,1
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

en M€ 12.220 12.568 17.359 24.813
en % de exportaciones de b. y s. 32,6 27,9 32,0 41,4
RESERVAS INTERNACIONALES

en M€ 35.467 37.252 35.413 35.434
en meses de importacién de b. y 9,6 8,5 7.1 7
S.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en M€ 2.200 1.815 2.140 2.713
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL EURO

media anual 4,21 4,24 4,46 4,42
fin de periodo 4,28 4,32 4,43 4,48

Fuente: Banco Nacional de Rumania y Eurostacom

Ultima actualizacién: junio de 2014

2.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB

Desde el punto de vista de la demanda, el consumo es el principal contribuyente al
PIB rumano con un 77,6% del mismo en 2013. La contribucién del consumo privado
es del 71,4% vy la del publico del 6,2%. El peso del consumo, tanto privado
como publico, baja en el Gltimo ano.

La demanda de inversidn represent6 en torno al 23,6% del PIB en 2013, con una
variacion de inventarios negativa del 0,7% del PIB. En cuanto a la demanda
externa contribuye negativamente en un 0,5%, ante el mayor nivel de importaciones
sobre exportaciones del pais, aunque desde 2010 se ha reducido desde casi el 6% al
0,5 % sobre el PIB.

Desde el punto de vista de la oferta, el sector terciario representa un 44% del PIB,
seguido de la industria (30%), la construccién (8,1%) y la agricultura (5,6%). Desde
el comienzo de la crisis en 2009 destacan la caida de la aportacién del sector
servicios y la construccién, mientras la participacion del sector industrial crece. El
peso del sector primario se recupera tras la caida de 2012 como consecuencia de la
sequia de ese afo.

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES
DEL GASTO



POR SECTORES DE ORIGEN (%UPIB)

Agricultura y Silvicultura 5,7 6,5 4,9 5,6
Industria, incluida la energia 28,37 28,9 28,2 30

Construccion 9,12 8,5 8,6 8,1
Servicios, de los cuales: 45,87 43,5 45,6 44,0
Comercio, hosteleria, transportes,

telecomunicaciones y reparacion de 16,72 22,38 15,2 14,4
vehiculos

Otros servicios 13,37 8,93 13,5 13,3
Impuestos netos de los productos 10,94 12,5 12,7 12,3
TOTAL 100 100 100 100
POR COMPONENTES DEL GASTO (%PIB)

Consumo 80,16 78,4 78,7 77,6
Consumo Privado 73,03 72,1 72,3 71,4
Consumo Publico 7,13 6,3 6,4 6,2
Formacién bruta de capital fijo 24,71 26 26,3 23,6
Variacién de inventarios 0,85 1 -0,3 -0,7
Exportaciones netas -5,73 -5,3 -4,7 -0,5
TOTAL 100 100 100 100

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INSSE

Fecha: mayo de 2013

2.1.2 PRECIOS

Después de afos con tasas de inflacion de dos digitos el Banco Nacional de Rumania
adopté en 2005 una nueva estrategia de politica monetaria consistente en anclar las
expectativas de inflacion al objetivo anual anunciado por el banco. Dicha
politica tardé tiempo en dar sus frutos al ser 2011 la primera vez en cinco afios
que la inflacion se situé en el rango de precios fijado como objetivo por el Banco para
el final del ano (2-4%) y situarse en el 3,14%. La caida de la inflacidn en la ultima
parte del afio se debié al buen comportamiento del precio de los alimentos y los
productos energéticos.



EVOLUCION DE PRECIOS (crecimiento

interanual en diciembre de cada ano,

en%)

INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO

TOTAL 3,14 4,95 1,55
Productos alimentarios 0,95 6,21 -1,81
Productos no alimentarios 4,45 4,48 3,62
Servicios 4,23 3,61 3,43
PRECIOS MAYORISTAS

indice de Precios Industriales (IPRI) 6,95 4,91 -0,1
Productos industriales intermedios 6,35 3,64 -3,1
Bienes de capital 3,52 3,61 -1,3
Bienes duraderos 3,25 2,95 1
Bienes consumibles industriales 6,16 7,42 1,4
Industria energética 10,10 4,82 3,2
Fuente: elaboracién propia a partir de datos de Instituto Nacional de Estadistica de Rumania
(INSSE)

Ultima actualizacién: junio de 2014

Sin embargo, en la segunda mitad de 2012, los precios repuntaron hasta terminar
con una subida interanual del IPC del 4,95% en diciembre de ese afio.

En 2013, en el marco de la liberalizacidn progresiva de los precios del gas, en el caso
de las empresas, afrontaron una subida del 5% en febrero, la subida de otro 3% en
julio y de otro 3% en octubre. Los hogares afrontaron una subida del 8% en julio y
un 2% adicional en octubre.

En este contexto, el dato de inflacién de enero mostré un incremento importante de
las presiones inflacionistas, con una subida interanual del IPC del 5,97% vy una
subida de 1,34% respecto a diciembre. Desde entonces, la subida de precios se ha
moderd hasta el 1,55% en diciembre. En este Gltimo mes, los precios aumentaron un
0,33% intermensual, con una caida de los precios de los alimentos del 0,62% en el
mes y una caida del 1,81% interanual, un aumento de los bienes no alimentarios del
0,15% intermensual y 3,62% interanual y de los servicios de un 0,2% intermensual
y del 3,43% interanual. En media, el aumento del IPC ha sido del 3,98% en 2013
respecto a 2012, liderados por las presiones inflacionistas de los bienes no
alimentarios (5,19%). Dada la falta de modernizacion del sector primario, no
sorprende que los alimentos sean los rubros cuyos precios son mas volatiles. Este
ano se han producido caidas importantes en los precios de los huevos, un 14,7%
mas bajos en diciembre de 2013 frente a un afio antes, o del pan, del 11,3%, entre
otros, aunque también ha habido alimentos que se han encarecido
significativamente, como las patatas, un 20,9%. También destaca el encarecimiento
a lo largo del afo de los suministros basicos: los servicios de agua y saneamiento se
han encarecido un 12,1%, el gas un 9,3% vy la electricidad un 7,9%.

A principios de 2014, continla la escasez de tensiones inflacionistas. En junio, el IPC
cayé un 0,3% respecto a mayo y la subida interanual del IPC se moderd hasta el
0,66%. Los precios de los alimentos cayeron un 0,7% en el mes y un 3,18% en un
ano. Los servicios se abarataron un 0,2% en el mes, mientras que los bienes no
alimentarios se encarecieron un 0,1%. En términos interanuales, los bienes no
alimentarios se encarecieron un 3,02% vy los servicios un 2,77%. La inflacion media
de los ultimos 12 meses cayé hasta el 1,7% y el IPC armonizado hasta el 1,5%.

En junio, los precios que mas cayeron fueron los de las patatas (9,43%) y las otras
verduras y conservas de verduras (6,06%), mientras que los que mas crecieron
fueron también fueron alimentos, en concreto la miel de abejas (1,06%) y las judias



y otras leguminosas (0,62%).

El economista jefe del BNR ha expresado en varias ocasiones que, mientras haya en
Rumania un sector agricola carente de regadio, de silos y siga sin realizarse una
concentracion parcelaria en el conjunto del pais, la capacidad del BNR de garantizar
el cumplimiento de los objetivos de inflacion es muy limitada, debido a las fuertes
variaciones de los precios de los productos agricolas. Los afios de sequia, como 2012,
presionan los precios de los alimentos al alza, mientras los afios de buenas cosechas,
como 2011 vy 2013, ocurre lo contrario. Para 2014, por prudencia, las
previsiones descuentan un afio agricola no tan espectacular como 2013, si bien las
lluvias de la primavera permiten no descartar otro buen afio agricola. Otro factor que
ha venido afectado a la evolucion de los precios ha sido el calendario de liberalizacién
de los mercados del gas y eléctrico, que han provocado importantes aumentos en los
precios de estos suministros basicos en los Ultimos afios. Finalmente, también afecta
a la formacioén de los precios la politica de impuestos indirectos. La subida del IVA de
2010 hasta el 24% generd presiones inflacionistas, mientras que la reduccion del IVA
sobre el pan hasta el 9% en 2013 tuvo el efecto contrario. Esta bajada generara un
efecto de base estadistico que provocara, previsiblemente y junto con el resto de
factores comentados, una subida del IPC en la segunda mitad de 2014 por encima
del 3% interanual.

2.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO

Desde finales de 2008 y a consecuencia de la progresiva desaceleracion de la
actividad econdmica, la tasa de desempleo comenz6é a aumentar, alcanzando el
mayor nivel durante el mes de marzo de 2010 (8,36 %). Tras este pico la tasa de
paro disminuyd hasta el 6,8% en el segundo trimestre y desde entonces, los datos
trimestrales de desempleo elaborados por el INE rumano han oscilado entre ese nivel
y el 7%.

En 2011, y segun la metodologia de la OIT empleada por el INE rumano, el
desempleo fue de 7,4% (5,1% segun la metodologia empleada por la Agencia
Rumana de Empleo). La poblacion activa fue de 9.868.000 personas.

A pesar del nuevo censo de 2012, que ha reducido la cifra de poblacién a 20 millones
de habitantes, las cifras del mercado de trabajo rumano siguen partiendo de una
cifra de poblacion de 21,3 millones de personas. De acuerdo con esta falsa premisa,
en 2012 y a pesar de una ralentizacién del crecimiento, la tasa de desempleo,
medida por el INE rumano, se redujo hasta el 7%. La poblacién activa ascendid a
9.964.000 personas.

En 2013, a pesar de la aceleracién del crecimiento, la tasa de paro repuntd hasta el
7,3%. Habia 9.977.000 personas activas, de las que 9.247.000 con empleo y
730.000 desempleadas.

La tasa de actividad para la poblaciéon de 15 a 64 afnos fue del 64,6%, mientras que
la tasa de ocupacién fue del 59,7%, dos décimas mas que un afio antes. Esta tasa
fue mayor entre los hombres, 66,8%, que entre las mujeres, 52,6%, y en el medio
rural, 60,7%, que en el urbano, 58,9%. La proporcion de asalariados fue del 67,8%.
El 9,9% de los trabajadores, o0 918.000 personas, trabajaba a tiempo parcial.

La tasa de ocupacién fue mayor para los trabajadores con estudios superiores, del
81,7%, mientras que para los que tenian educacién segundaria fue del 62,9% vy para
los trabajadores con educacion basica sélo del 42,1%.

El paro fue mayor entre los hombres, 7,9%, que entre las mujeres, 6,6%, entre los
residentes en zonas urbanas, 8,9%, que entre los residentes en medios rurales,
5,3%, y entre la poblacién joven: 23,6%.

El desempleo de larga duracién estuvo en el 3,4%, con una ponderacién del 46,4%
sobre el total de desempleados y esta ponderacién fue mayor entre las mujeres, con



un 48%, que entre los hombres 45,3% y en areas urbanas, 49,1%, que en las
rurales, 40,8%. El ratio de dependencia econdmica (niUmero de personas inactivas y
en desempleo sobre nimero de ocupados) fue de 1.302 por mil.

La distribucidon sectorial del empleo muestra que el 28,5% de los empleados
trabajaban en el sector primario, el 28,6% en el secundario y el 42,4% en el
terciario. La creacién de empleo se concentré en el transporte y almacenamiento
(27.000 empleados), los servicios administrativos (23.000 empleos) y las actividades
profesionales cientificas y técnicas (12.000 empleos), mientras que se destruyod
empleo en la agricultura (48.000 empleos), la educacién (22.000) la intemediacién
financiera (13.000 empleos) y la producciéon y suministro de energia eléctrica o
térmica y la administracion publica y defensa nacional (11.000 empleos).

En el primer trimestre de 2014, la tasa de paro ascendié al 7,2%. El Instituto
Nacional de Estadistica rumano informa de que el dato se ha calculado sobre la base
de la cifra de poblacion rumana a 1 de enero de 2014 y no es comparable con la
serie anterior. La poblacién activa se estimdé en 9.058.000 personas, de las que
656.000 estaban desempleadas. De los 8.402.000 trabajadores, 5.781.000 eran
asalariados. La tasa de ocupacion entre la poblacién de entre 15 y 64 afios fue de
59,5% vy la de actividad del 64,3%. La tasa de paro fue mayor entre los hombres
(8,1%) que entre las mujeres (6,1%) y entre la poblaciéon urbana (8.3%) que la rural
(5,9%), asi como en el rango de edad de entre 15 y 24 afios (25,7%). Los hombres
(66,9%) fueron mas activos que las mujeres (52%), mientras que apenas hay
diferencias en la tasa de actividad entre entornos urbanos (59,6%) y rurales
(59,4%).

El motivo por el que en un contexto de crecimiento econémico no estd mejorando
significativamente la situacion en el mercado de trabajo podria ser que son las
exportaciones las que estan liderando el crecimiento, y que éstas se expliquen
porque proyectos de IED relativamente intensivos en capital e iniciados afios antes
estén llegando ahora a su madurez, sin necesidad de incorporar mano de obra
adicional a la ya contratada.

El gobierno se ha marcado el objetivo de crear 100.000 puestos de trabajo entre
2014 y 2015, reducir la tasa de paro al 6,5% vy reducir el nUmero de personas en
riesgo de pobreza en 200.000 personas cada afo.

2.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA

El PIB per capita se situa entre los mas bajos de la Unién Europea (7.069 euros por
habitante en 2013), sélo por encima del de Bulgaria. EIl PIB per capita representa
algo menos del 24% de la media europea.

Tras la crisis, se ha acentuando la disparidad existente entre el PIB per capita de las
provincias rumanas:

- Existen provincias con un PIB per capita significativamente por encima de la media
nacional: Bucarest (14.289 euros-16.717 segun Forbes), Timis (8.218 euros-10.711
segun Forbes), Arges (7.712 euros), Cluj (7.625 euros-7.227 segun Forbes), Brasov
(6.923 euros).

- Existen dieciséis provincias con un PIB per capita significativamente por debajo de
la media nacional. Las provincias mas pobres son: Giurgiu (3.032 euros), Vaslui
(2.513 euros) y Botosani (2.804 euros).

Si expresamos el PIB per capita de Rumania en términos de paridad de poder
adquisitivo (PPA), segun Eurostat, ha alcanzado el 54% de la media de la UE en
2013.

Segun datos publicados por Eurostat en 2014, en paridad de poder adquisitivo, la
renta per capita de Rumania se sitla entre los 7.000 en la regién noreste y los



12.900 en la oeste. Bucarest y alrededores se situa muy por encima, con 27.100
euros, si bien este dato tiene limitaciones ya que no tiene en cuenta que hay un
volumen importante de poblacién flotante que trabaja en Bucarest y alrededores
pero reside en las regiones colindantes, lo que apuntaria a que el dato real sea
ligeramente mas bajo.

En lo que se refiere a la distribucién de la renta, el indice de Gini para 2011 fue de
27,4 (donde 0 representa la perfecta distribucion de la renta). El indice muestra una
distribucion relativamente igualitaria y ha evolucionado de forma positiva desde los
niveles de 2006 (32,11).

Segun el Instituto europeo de Rumania, éste es el pais de la UE con peor calidad de
vida y con mayor porcentaje de poblacién en riesgo de pobreza, un 41%.

2.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

La politica fiscal persigue un objetivo de alcanzar un déficit estructural del 1% del
PIB a medio plazo. El programa de convergencia 2014-2017 prevé un déficit publico
del 2,2% en 2014 y por debajo del 2% los demas afios. El gobierno ha decidido
introducir una exencion a la reinversion de beneficios en activos tecnoldgicos a partir
del 1 de julioy reducir los tipos de las cotizaciones sociales en cinco puntos
porcentuales a partir del 1 de octubre de 2014. En el programa de convergencia, se
mendiona que a cambio se pretende ampliar la base de calculo de las contizaciones
sociales y reducir el nUmero de exenciones al pago de impuestos locales.

El objetivo del gobierno de seguir reduciendo el déficit a un ritmo moderado hasta
alcanzar su objetivo de medio plazo es, en opinion del FMI, apropiado. Segun éste, el
marco presupuestario también se beneficiard del establecimiento de un sistema de
control eficaz y del establecimiento de prioridades en las inversiones publicas que
podria evitar la reaparicién de atrasos. Son necesarias reformas en la administraciéon
tributaria, el sistema de salud y para ampliar la base impositiva.

Para 2014, el objetivo de déficit publico se situa en el 2,2% por el criterio de caja
y para 2015 en el 1,4%. No obstante, el gobierno ha anunciado que se desviara del
objetivo de 2014 para incrementar el presupuesto de defensa en 700MRON ante la
complicada situacién en Ucrania. El gobierno se ha marcado como objetivos
adicionales indexar las pensiones un 3,75% en 2014 y un 4,5% en 2015.

El 26 de marzo de 2014, en la evaluacion ex post del programa de 2011, el FMI
considerd que el objetivo de déficit de 2014 permite incrementar el ajuste fiscal, al
tiempo que apoyar una mayor absorcidon de fondos europeos. Las prioridades deben
ser mejorar el gasto de capital, la recaudacién y la puesta en practica de un sistema
de control del gasto. Es necesario reformar el sistema de salud.

Un ajuste fiscal significativo desde 2009 ha permitido a Rumania salir del
procedimiento de déficit excesivo que se le habia abierto en la UE. Tras varios afios
de fuerte crecimiento, elevada recaudacion y de una politica fiscal expansiva y pro
ciclica, la crisis marcé el inicio de una nueva etapa de ajuste y consolidacién fiscal
exigida por las IFIs como Unica alternativa para recuperar la estabilidad
macroecondémica a medio plazo.

A mediados de 2010 el gobierno aprobd una reduccién del 25% en los salarios de los
funcionarios y un aumento del IVA de 5 puntos (del 19% al 24%) a consecuencia de
lo cual se logré reducir el déficit publico a final de afio hasta el 6,5% del PIB segun el
criterio de caja (6,8% segun la metodologia del SEC-95) desde el 7,2% del afo
anterior (9% segun SEC-95) y desde el 9% previsto a mediados del afio.

El conjunto de medidas estructurales adoptadas por el gobierno en los tres ultimos
afos para hacer posible estos resultados incluyen medidas tanto por el lado del gasto
como de los ingresos. Por el lado del gasto, ademas del ya referido recorte del sueldo
de los funcionarios (posteriormente corregido, en varias fases), se despedid a



200.000 empleados publicos, recortdé prestaciones sociales ineficientes o
endureciendo los requisitos para percibir ciertas prestaciones. Por el lado de los
ingresos se aumentd el IVA hasta el 24%, se ampliaron las bases imponibles y se
aumentaron las accisas (tabaco, energia y alcohol)

El camino hacia la consolidacion fiscal continié en los Ultimos tres afios,
cerrandose 2011 con una reduccion del déficit presupuestario hasta el 4,4% del PIB
(5,5% segun SEC-95), 2012 con un déficit del 2,5% del PIB (3% seglin SEC-95) y
2013 con un déficit del 2,5% (y del 2,3% segin SEC-95), en un contexto de
crecimiento econdomico inferior al 3% en todos estos afios salvo 2013. El déficit
estructural se estimo en el 2,6% del PIB en 2012.

CUENTAS PUBLICAS EN RUMANIA

2010 2011 2012 2013

2009-2012

Ingreso publico en % del PIB 33 33,1 33 32
Gasto publico en % del PIB 39,5 37,5 35,5 34,5
Déficit publico en % del PIB -6,5 -4,4 2,5 2,5
Deuda publica en % del PIB 30,5 34,7 38 40,1

Fuente: Ministerio de Finanzas de Rumania y
FMI.
Ultima actualizacién: junio de 2014.

Para 2012 el gobierno sorprendié con un presupuesto mas restrictivo de lo esperado
en afo electoral, al comprometerse a reducir el déficit por debajo del 3%, (1.9% en
términos de flujo de efectivo, posteriormente revisado al 2,2%).

Finalmente, el déficit en términos de flujo de efectivo se redujo hasta el 2,5% del PIB
(14.800 millones de lei, frente a 23.900 millones en 2011), como consecuencia del
bloqueo de desembolsos de fondos europeos en varios programas, tras las auditorias
realizadas a los gastos realizados en afios anteriores (con un efecto de 0,2 puntos
porcentuales) y por una revision de las cifras de PIB nominal (0,1 p.p.). Segun la
metodologia SEC-95, el déficit ascendio al 3% del PIB.

Los ingresos ascendieron a 193.100 millones de lei, un 33% del PIB, lo que
representd un crecimiento del 6,2% respecto al ano anterior. Los ingresos fiscales
crecieron un 8,9%. Los fondos recibidos de la UE ascendieron a 8.000 millones de lei,
un 30,6% mas que un afo antes.

EL gasto publico del presupuesto consolidado ascendié a 207.900 millones de lei, un
35,5% del PIB y un 1% mas que el afio anterior. Los recursos utilizados en proyectos
financiados con fondos de la UE aumentaron un 22,5%, los utilizados para el pago de
intereses un 20,6% vy los utilizados para la adquisicién de bienes un 8,4%, en este
ultimo caso como consecuencia de las adquisiciones de los gobiernos locales vy el
fondo nacional de salud, a su vez, para el pago de servicios médicos y
medicamentos. Los costes de personal aumentaron un 6,2%, impulsados por el
aumento del 8% en los salarios del mes de julio, dentro del proceso de recuperacion
de los niveles previos al recorte del 25% de 2010. Los recursos empleados para la
inversion ascendieron a 35.500 millones de lei (6,1% del PIB).

A lo largo de 2013, el objetivo de déficit publico segun el criterio de caja se revisé al
alza tres veces (la ultima en noviembre de 2013) hasta el 2,5% del PIB, frente a un
objetivo inicial del 1,8% y el déficit segun la metodologia SEC-95 se revisé al 2,5%,
frente al 2,4% anterior. La Ultima revisién se produjo para incrementar la dotacion
presupuestaria necesaria para la parte de cofinanciacion local de los proyectos
financiados por los fondos europeos. Las revisiones iniciales se produjeron para
reducir a 60 dias el plazo de pago de los medicamentos por parte del sistema
nacional de salud (primera revision) y para permitir pagos adicionales del sistema de
salud.

En la revisidon presupuestaria de julio, se reconfirmd la decision de reducir el IVA del



pan al 9% (desde el tipo general del 24%) en un intento por reducir el fraude fiscal
en dicho sector (hasta el 80% en algunos segmentos del mercado panadero). Se
previd cubrir el agujero resultante de 100 millones de lei con una recaudacién
esperada de 300 millones procedentes de subidas de los impuestos especiales sobre
el alcohol, asi como con nuevos impuestos sobre el lujo sobre automoviles con
cilindradas superiores a los 3.000 cm3, oro, joyas, yates y armas de fuego.

En lo que se refiere a la ejecucion presupuestaria, el Ministerio de finanzas anuncio
en enero de 2014 que se logré el objetivo de déficit segun el criterio de caja, con
15.770 millones de RON, o un 2,5% del PIB. Los ingresos ascendieron a 200.000
millones de RON o un 32% del PIB, con un crecimiento del 3,6%, por debajo de la
inflacion media del afio, del 4% y 0,9 puntos porcentuales menos del PIB y frente a
previsiones de que llegaran al 33,6% del PIB (lo cual habria supuesto 2.500 millones
de RON adicionales de recaudacion). Los ingresos fiscales crecieron un 3,2% hasta
los 173.150 MRON pero un 3,8% por debajo del objetivo marcado. Representaron el
27,7% del PIB. La recaudacién por impuesto de sociedades se mantuvo casi estable
respecto a 2012, la del impuesto sobre la renta de las personas fisicas crecié un
8,6% (como consecuencia de las subidas de los salarios publicos, de los salarios
minimos y de las pensiones), la del IVA un 1,8%, la de los impuestos especiales un
4,2% (por las subidas de los impuestos sobre los combustibles, tabaco, cerveza y
por el tipo de cambio empleado para calcular los impuestos). Los ingresos de los
seguros sociales del estado crecieron un 6,1% pero los ingresos para el presupuesto
del fondo de seguro de salud cayeron un 1,3%.

Los ingresos del estado derivados de royalties de la mineria y del petroleo
ascendieron a 1.408 MRON (182,3MRON procedentes de la mineria y 1.226MRON del
petréleo, de los que 796 fueron pagados por OMV y 239MRON por ROMGAZ). Este
importe es ligeramente inferior al de 2012, que asecndi6é a 1.413MRON.

El gasto publico ascendié a 215.800 millones de RON, un 34,5% del PIB, con un
crecimiento del 3,8%, pero 0,9 puntos porcentuales menos del PIB. Durante 2013 se
corrigieron los atrasos en los pagos de las administraciones locales y el sistema de
salud, con un impacto de 0,4 puntos porcentuales del PIB, se reestablecieron los
salarios publicos al nivel de antes de la crisis, con un impacto de 0,5 p.p. del PIB y se
incrementd en 1.600 millones de RON la dotacién para confinanciar proyectos
financiados con fondos estructurales. La inversién publica ascendi6 al 5,1% del PIB.
Segun la CE, el déficit publico segun el criterio de devengo fue del 2,3% del PIB en
2013.

En 2013, la deuda publica alcanzé los 266.985,8 MRON, o 59.525,23 M€, lo que
rerpesentaba el 40,1% del PIB o 54.700 M€. A 31 de mayo de 2014 alcanzaba un
40,8% del PIB, de la cual un 38,6% emitida por el gobierno central y el resto por
gobiernos locales.

En 2014, se han elevado los impuestos especiales sobre la gasolina de 467€/tonelada
a 557,9€/tn, o de 359,6 por cada 1.000 litros a 429,6/1.000I, con lo que el gobierno
espera recaudar 181 millones de euros adicionales. En el caso del diesel, la subida ha
sido de 391€/tn a 473,8€/tn o de 330,395€/1.000! a 400,395€/1.000l. Ademas, los
impuestos especiales pasaran a estar indexados a la inflacidn, en lugar de calcularse
en funcion del tipo de cambio con el euro, como hasta ahora, cuando en el primer dia
habil de octubre de cada afio el tipo de cambio RON-€ haya bajado respecto al afio
anterior. En esos casos, se tomara el tipo de cambio del primer dia habil de octubre
de dos afos antes, indexado a la tasa de inflacién interanual de septiembre del afio
anterior. Asimismo, se ha introducido un nuevo impuesto especial de 7 céntimos de
euro por litro de gasolina cuya recaudacion se destinara a la financiacién de grandes
proyectos de infraestructuras. Este impuesto enfrentd al Presidente con el gobierno
y aquel se negd a refrendar la Ley de prespuestos de 2014 hasta que el gobierno
no retir6 esta medida, al menos durante los tres primeros meses de 2014. El
gobierno se ha comprometido ante el FMI a no disponer de una cantidad de gasto
publico por importe de 670 MRON hasta comprobar el impacto real de este



aplazamiento en los ingresos publicos. La medida entré en vigor definitivamente en
abril pero se ha anunciado que los transportistas que no hayan evadido impuestos en
el pasado podran recuperar parte de lo contribuido (4 de los 7 céntimos). En todo
caso, los precios de la gasolina subieron a principios de 2014 como consecuencia del
cambio de metodologia de calculo de los impuestos especiales ya exstentes.

También se ha anunciado la creacion de un impuesto especial del 1,5% para
determinadas construcciones que no sean edificios por parte de las personas
juridicas, especialmente en el sector energético, telecomunicaciones, suministros
basicos, transporte e infraestructura (almacenes, depdsitos, redes de transmision de
electricidad, postes de electricidad, garajes, instalaciones de telecomunicaciones,
aceras, zanjas, sefales de trafico, etc.) que ha sido mal recibido por las asociaciones
empresariales. Asimismo, se decide aumentar un 25% los royalties sobre los
recursos minerales, excepto el petrdleo y el gas. Al mismo tiempo, se incrementan
las contribuciones obligatorias a planes de pensiones privados desde el 4% al 4,5%
de los salarios netos. Asimismo, se ha introducido una contribucion de seguros
sociales de salud para las rentas obtenidas por las personas fisicas con cargo a
alquileres. En cambio, se espera poder reducir un 5% las cotizaciones sociales a
partir del 1 de julio. Asimismo, se espera poder introducir una exencién a la
reinversion de beneficios en la misma fecha, siempre que sean reinvertidos, tras esa
fecha en equipos tecnoldgicos, maquinaria, equipos de trabajo e instalaciones. El
coste estimado serd de 137,5MRON. Por otro lado, las pensiones se han elevado un
3,76%, mientras que los salarios de los empleados publicos se han congelado,
excepto los salarios minimos, que se elevaron a 850RON al mes el 1 de enero y se
elevaran de nuevo a 900RON al mes el 1 de julio, asi como los de los maestros con
menos de 6 afios de antigiedad (21% de los maestros), cuyos salarios creceran un
10% v los de los médicos y farmacéuticos residentes que cobren menos de 3000RON
al mes (unos 670 euros), que recibirdn una beca de 670 RON. Las transferencias del
estado a administraciones descentralizadas con cargo al IVA ascenderan a 15.300
millones de RON. El presupuesto de inversién publica ascendera al 6% del PIB.

En abril de 2014, se ha hecho publico que la justicia ha condenado al estado rumano
a pagar a los empleados publicos 10.000 millones de RON por la bajada de sueldo del
25% que se realizd en 2009-2010. El ministro delegado para el presupuesto, Liviu
Voinea, ha declarado que esto impedira elevar los salarios publicos.

El presupuesto se construy6 sobre la base de una prevision de crecimiento del 2,2%
y un objetivo de déficit del 2,2% del PIB, tanto segun la metodologia SEC-95 como
segun el criterio de caja. Los ingresos ascenderan a 201.900 millones de RON, los
gastos a 216.400 millones y el déficit a 14.500 millones.

Las necesidades de financiacion del estado rumano ascenderan a unos 60.100
millones de RON, unos 13.500 M€, este afio. Los vencimientos de deuda publica en
moneda local ascienden a 28.799 millones de RON en 2014 y los vencimientos de
deuda emitida en euros ascienden a 1.281 M€.

En los primeros 6 meses de 2014 el déficit representd un 0,5% del PIB previsto, tras
un incremento de los ingresos del 2,9% y una caida de los gastos del 0,3%. Los
ingresos ascendieron a 100.400MRON, un 15,2% del PIB, y los gastos a 103.900
MRON, un 15,7% del PIB. Las cotizaciones a la seguridad social aumentaron en
1.470MRON, la recaudacién por impuestos y tasas sobre la propiedad en
957.8 MRON, por impuestos especiales en 1.080 MRON, por impuesto de sociedades
en 689,5MRON y por IVA en 459,3MRON. Los ingresos procedentes de la UE cayeron
un 10,8%. Los gastos en bienes y servicios aumentaron un 5,7%, especialmente en
el sistema de salud, con un crecimiento del 11,3%, por el pago de atrasos en las
facturas de medicamentos. Los gastos de capital ascendieron a 9.600MRON, un 1,5%
del PIB, por debajo de los 12.200 del mismo periodo de 2013.

La recaudacion de la agencia tributaria rumana, ANAF, ascendié a 88.275 MRON en
el primer semestre del ano, 3.000 MRON mas que el ano anterior. La recaudacion de
impuestos y tasas ascendié a 84.315 MRON y la de aduanas a 3.960MRON. Mas de la



mitad, 44.645MRON, fueron recaudados por la Direccion General de Gestion de
Grandes Contribuyentes. La Direccién Regional de Finanzas Publicas de Bucarest
recaudd 15.698 MRON (13.699 MRON en BUcarest y 1.998 en Ilfov). A continuacion,
la provincia con mayor recaudacién fue Constanza (2.611MRON), seguida de Cluj
(1.930 MRON), Prahova (1.457MRON) y Brasov (1.373). La mayor recaudaciéon
aduanera se recibié en el Departamento Regional de Galato, con 1.5570 MRON. Este
departamento cubre las provincias de Constanza, Galati, Vrancea, Tulcea, Buzau y
Braila.

En cuanto a la politica monetaria el Banco Nacional de Rumania (BNR) adoptd en
2005 una estrategia consistente en la persecucidon de un objetivo inflacionario.

Dentro de lo requisitos y criterios que condicionan la eficacia de esta estrategia
destacan:

Reducir la inflacién a niveles de un digito.

Ganarse la credibilidad del banco central

Reforzar su independencia

Lograr la consolidacion fiscal y mejorar la coordinacion entre ésta y la politica

monetaria

Una mayor flexibilidad de la politica de tipo de cambio

e Reforzar la solidez del sistema bancario

e Adquirir mayor transparencia y responsabilidad del banco central y mejorar la
comunicacién con el publico y los mercados financieros

e Tener un mejor conocimiento de las pautas de comportamiento macro y de los

mecanismos de transmisién para identificar y reforzar la eficacia de la politica

monetaria

Las caracteristicas de la estrategia de inflacién son las siguientes:

¢ El indicador de referencia es el IPC.

e Se establece un objetivo en el centro de una banda de +/- 1 punto porcentual
como mecanismo para anclar las expectativas de inflacion.

e Se realizan anuncios de objetivos para periodos largos, como forma de
demostrar la vision a medio plazo de la politica monetaria

¢ Se mantiene un sistema de tipo de cambio flexible con intervenciones discretas.

e Se define una lista reducida de cincunstancias fuera del control de la politica
monetaria y que circunscriben la responsabilidad del BNR en la consecucion de
los objetivos.

e Anuncios conjuntos de objetivos de inflacidn por parte del gobierno y del BNR.

Se ide6 una primera fase (2005-2012) para consolidar un proceso de desinflacion y
reducir el objetivo de inflacién desde el 7,5 (+/-1)% en 2005 hasta el 2,5(+/-1)% en
2013, seguida de una segunda fase de estabilidad de precios (mantenimiento
indefinido del objetivo de inflacién de 2013).

Los principales mecanismos de transmisién de la politica monetaria sobre las
presiones inflacionistas identificados por la practica econémica son: el tipo de interés,
el tipo de cambio, los efectos riqueza y las expectativas inflacionarias.

En cuanto a los principales instrumentos a disposicion del banco para perseguir sus
objetivos son:

e Las operaciones de mercado abierto. Constituyen el principal instrumento del
banco para conducir los tipos de interés, manejar las condiciones de liquidez
del mercado monetario y sefializar la postura de la politica monetaria. Dentro
de éstas destacan las operaciones repo, las operaciones de toma de depdsitos,
la emision de certificados de depdsito, reverse repo, operaciones de crédito
contra la presentacidon de activos en garantia, compraventa de activos y swaps
con divisas. Los activos elegibles para las operaciones de mercado abierto son
las letras y bonos emitidos por el Ministerio de finanzas en RON o en divisa,



tanto en el mercado doméstico como en mercados internacionales, bonos
emitidos por IFIs en RON, certificados de depodsito emitidos por el BNR y
aquellos que se incluyan en alguna decision del Consejo del BNR. El BNR calcula
diariamente el valor de los activos.

e Las standing facilities del Banco central a las instituciones financieras que
persiguen absorber y proveer liquidez a un dia, sefalizar la politica del banco y
mantener los tipos de interés dentro de los limites de un corredor de tipos para
facilidades de crédito y de depésito. El Banco Central ofrece liquidez a un dia
contra prestacion de garantias al techo de tipo de interés del mercado
monetario a un dia. La facilidad de depdsitos se ofrece al suelo de tipos del
mercado monetario.

e Los requisitos de reservas en leu y divisas a las instituciones de crédito en
cuentas abiertas en el BNR, que persiguen el control monetario y la
estabilizacion de los tipos monetarios del mercado interbancario. Las reservas
en divisa persiguen el control de la expansion de los créditos en moneda
extranjera. Los pasivos con vencimiento residual inferior a dos afios o con
clausula de retirada anticipada generan un requisito de reserva del 12% si
estdan denominados en RON, y del 18% si lo estan en divisa. Desde el 24 de
diciembre de 2012, el interés pagado por el BNR sobre estas reservas es del
1,3% para las denominadas en lei, del 0,56% para las denominadas en euros y
del 0,5% para las denominadas en ddlares. Los tipos de interés de penalizacién
por incumplimiento de los requisitos de reserva ascienden al 14% en lei y
11,5% en divisa.

El BNR es una de las instituciones que mayor reputacién goza dentro del pais.

En Noviembre de 2011 el banco inicid6 la relajacion de la politica monetaria,
recortando sucesivamente los tipos de interes hasta 100 puntos basicos, dejandolos
en el 5,25% en marzo de 2012 y manteniéndolos asi hasta abril de 2013. La
reducciéon de la tasa de inflacién a su nivel mas bajo hasta entonces de la historia en
2011 y la prudente politica fiscal implementada por el gobierno en el marco del
acuerdo stand by con el FMI y la UE permitié en buena parte una politica monetaria
expansiva. Estas rebajas sucesivas del tipo de interés hay que interpretarlas
igualmente como un intento de animar a la banca comercial para que reavivara el
crédito al sector privado.

En este contexto de inflacidn decreciente, el Banco Nacional de Rumania rebajé entre
julio y noviembre el tipo de referencia 125 puntos basicos hasta el 4% debido a la
debilidad de la demanda interna y para fomentar el crédito en moneda local, frente a
la alternativa del sistema financiero rumano de ofrecer crédito en euros. Al mismo
tiempo, ante caidas rapidas de los tipos de interés de corto plazo y para fortalecer los
mecanismos de transmision de la politica monetaria, el BNR, entre mayo vy
julio,decidid aumentar el tipo de interés de las facilidades de depdsito desde el
1,25% hasta el 2% vy reducir el tipo de interés de las de crédito desde el 9,25 hasta
el 8%.

A finales de diciembre de 2013, la M3 ascendié a 241.550,1 millones de RON, un
2,8% mas que el mes anterior(2,5% en términos reales). En términos interanuales,
la M3 crecidé un 8,8% (7,1% en términos reales).

De la misma manera, los préstamos al sector privado concedidos por entidades de
crédito se redujeron un 0,6% (0,9% en términos reales) desde noviembre de 2013,
hasta los 218.464,9 millones de RON. Los préstamos denominados en RON
desdencieron un 0,6% (0,9% en términos reales) mientras que aquellos
denominados en moneda extrajera cayeron un 0,6% los expresados en RON y 1,5%
los expresados en EUR.

A finales de 2013, los préstamos al sector privado descendieron un 3,3% (4,7% en
términos reales) en términos interanuales. El crédito en moneda local crecié un 0,7%
en 2013 (0,8% el segmento corporativo y 0,7% el crédito a los hogares). El crédito
en divisas cayo un 5,7% en RON (y un 6,8% al cambio) liderado por la caida del
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9,2% del crédito corporativo, mientras el crédito a los hogares cayé de manera mas
moderada (un 2,1%).

Los depdsitos privados de clientes residentes aumentaron un 3,2% intermensual
hasta llegar a los 215.651,1 millones de RON en diciembre de 2013.

Los depdsitos de los hogares denominados en RON aumentaron un 1,1% hasta
80.075 millones de RON. A finales de diciembre de 2013, los depdsitos internos en
moneda nacional aumentaron un 7,1% (5,4% en términos reales) respecto a finales
de diciembre de 2012.

Los depdsitos de las empresas no financeras denominados en RON aumentaron un
11,1% hasta 73.604,3 millones de RON. A finales de diciembre de 2013, los
depdsitos de las empresas no financieras denominados en RON se incrementaron en
un 22,3% (20,5% en términos reales) respecto al afio anterior.

Los depdsitos en divisas de los hogares y empresas no financieras disminuyeron un
0,6% hasta 73.604,8 millones de RON, expresado en moneda local (expresado en
EUR, los depdsitos en divisas disminuyeron un 1,6% hasta 16.412,4 millones de
EUR). En comparacion interanual, los depdsitos en divisas de los residentes
expresados en RON aumentaron un 2,5% (mientras que al ser expresados en EUR,
aumentaron un 1,2%); los depodsitos de divisas de los hogares aumentaron un 4,7%
expresado en RON (3,4% expresado en EUR) y los depdsitos de divisas de las
empresas nho financieras descendieron un 1,9% expresado en RON (un 3,1%
expresado en EUR)

En los dos primeros meses de 2014, el BNR ha realizado sendos recortes de 25 p.b.
cada uno en el tipo de intervencién, hasta el 3,5%. Ademas, en enero, recortd el
coeficiente de reservas bancarias en moneda local en 3 p.p. hasta el 12% vy, entre
principios de afio y julio, en 4 p.p. el coeficiente de reservas en divisa hasta el 16%,
como consecuencia de la falta de presiones inflacionistas y la apatia del crédito al
sector privado (y quiza la escasa creacion de empleo). La reduccion del coeficiente de
reservas liberé una liquidez de 3.500 millones de RON y de 800 millones de euros en
el sistema bancario.

En la evaluacion ex post del programa de 2011, celebrada en marzo de 2014, el
FMI consideréd que se deben fortalecer los mecanismos de transmisién de la politica
monetaria. El sistema bancario estd bien capitalizado, pero las autoridades deben
resolver deprisa los préstamos de dudoso cobro y vigilar el desapalancamiento de las
matrices extranjeras de los bancos. Por otro lado, el regulador del sector financiero
no bancario debe ser reformado de acuerdo con las mejores practicas
internacionales.

2.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS

En general, para 2014, las previsiones apuntaban a una tasa de crecimiento inferior
a la de 2013, dado que el buen dato de dicho afio se ha debido a una cosecha
agricola excepcional que se ha considerado poco probable que se repita. No obstante,
los primeros datos del afio estan iniciando revisiones al alza de las previsiones de
varias instituciones.

En el Global Economic Prospects de junio de 2014, el Banco Mundial ha revisado al
alza su prevision de crecimiento hasta el 2,8% en 2014 y se elevara al 3,2% en 2015
y se moderara hasta el 2,9% en 2016. Por otro lado, estima que el déficit por cuenta
corriente se acelerara al 2% del PIB en 2014, se moderara hasta el 1,8% en 2015y
repuntara hasta el 2,1% en 2016.

En el comunicado de la tercera revisién del programa stand-by de 2013, celebrada
en junio de 2014, el FMI menciona que también prevé actualmente que la economia
rumana crezca un 2,8% este afio. En el World Economic Outlook de octubre de 2013
y en el comunicado de la misién posterior de finales de mes al pais su prevision



era del 2,2%. Entonces explicaban que esperaban un fortalecimiento de la demanda
interna y la demanda de inversidn, como consecuencia de la aceleracion en la
absorcion de fondos europeos y de la mejora de la confianza, en 2014. Ademas, esa
prevision descontaba una cosecha peor en 2014 que la de 2013. Previan un déficit
por cuenta corriente del 1,5% del PIB en 2014. Esperaban que la inflacién repuntara
por encima del 2,5% a final de afo.

La Comision Europea también ha revisado al alza, en mayo de 2014, sus previsiones
de crecimiento para 2014 hasta el 2,5% para este afio y el 2,6% en 2015, impulsado
por una mejora de la confianza y un entorno intrnacional mas favorable, asi como en
que las reformas estructurales empiecen a surtir efecto. Se espera una recuperacion
de la demanda interna y que la contribucion al crecimiento de la demanda externa
pase a ser negativa. Ademas esperan una moderacion de la tasa media de inflacién
al 2,5% este afno, para repuntar el afio que viene al 3,3%. Se espera que el déficit
publico se modere hasta el 2,2% del PIB en 2014 y el 1,9% en 2015, mientras que
los saldos estructurales y ciclicamente ajustados seran, ambos, del 1,8% en 2014 vy
del 1,7% en 2015. La tasa de desempleo podria caer lentamente desde el 7,3% en
2013 hasta el 7,2% en 2014 y al 7,1% en 2015, en un contexto de crecimiento de
los salarios del 5,4% y 4,5% en 2014 y 2015 respectivamente, que acarrearan un
aumento de los CLU del del 2,3% vy del 2,5% en dichos afios. Se prevé que la deuda
publica alcanzara el 39,9% en 2014 y el 40,1% en 2015. Prevén asimismo un déficit
por cuenta corriente del 1,5% del PIB en 2014). El déficit por cuenta corriente podria
incrementarse ligeramente hasta el 1,2% del PIB en 2014 y hasta el 1,6% en 2015.

El BERD prevé un crecimiento del 2,4% para 2014, impulsado tanto por las
exportaciones como por la demanda interna. Considera que los mayores riesgos son
el elevado porcentaje de préstamos de dudoso cobro en el sistema bancario, la
reduccion de la financiacion desde las matrices extranjeras de los bancos rumanos y
la coyuntura en la eurozona.

El EIU revisd en septiembre ligeramente al alza sus previsiones de crecimiento hasta
, en media, el 4% entre 2014 y 2017.

En marzo de 2014, la Comision nacional de previsiones anuncié una previsién de
crecimiento del 2,3% en 2014 (644.400 millones de RON en términos nominales),
2,5% en 2015, 3% en 2016 y 3,3% en 2017 (778.500 MRON). Prevén una caida de
la industria del 3,1% este afo, mientras que la construccién crecerd un 6,1% y un
5,4% el afio que viene. El IPC se mantendra dentro del objetivo del banco central del
2,5%+/- 1p.p. a lo largo del periodo (3,4% en 2014, 2,5% en 2015, 2,3% en 2016 y
2,2% en 2017). El tipo de cambio oscilara alrededor de 4,4RON/€, con un cambio
medio esperado de 4,45 RON/€ en 2014, 4,4 en 2015 y 4,37 en 2017. El desempleo
se situara en el 7% en 2014, descendiendo progresivamente hasta el 6,6% en 2017,
reduciendo el nUmero de desempleados desde los 705.000 hasta los 680.000 durante
este periodo. Los salarios brutos medios creceran desde los 2.279RON en 2014 hasta
los 2.561RON en 2017, mientras que los netos lo haran desde los 1.660 hasta los
1.860RON.

El programa de convergencia 2014-2017 contempla un déficit publico del 2,2% en
2014 y por debajo del 2% los afios siguientes y un déficit estructural del 1%.

El Banco Nacional de Rumania ha revisado a la baja en agosto su previsiéon de
inflacién internanual al 2,2% en diciembre de 2014 y al 3% un ano después. La
inflacion media de 2014 serd del 1,4% vy del 2,4% un afio después.

COFACE prevé un crecimiento del 2,3% en 2014 por un menor crecimiento de las
exportaciones. Prevé asimismo una inflacion media de entre el 3% y el 3,5%, con
niveles inferiores en la primera mitad del afio y una estabilizacién del tipo de cambio
en 4,55€/RON.

El banco privado BCR prevé un crecimiento para 2014 del 3%, impulsado por el buen
comportamiento de la industria y la recuperacion progresiva de la demanda



interna. Prevé que la inflacion repunte hasta el 2,4% en diciembre de 2014. Prevén
que el déficit por cuenta corriente sea del 1,3% del PIB en 2014. Asimismo,
prevé que el banco central siga recortando el tipo de interés de referencia otros 25
puntos basicos, asi como el coeficiente de reservas en moneda local de los bancos
hasta el 8%. Por otro lado, prevé una rentabilidad de los bonos a 5 anos del 4,8% a
finales de 2014, con potenciales riesgos al alza, como consecuencia de la
incertidumbre que pueden generar las elecciones presidenciales de finales de 2014 y
por el fin de la expansién monetaria en EE.UU. Prevé un tipo de cambio medio de
4,46 en 2014 y de 4,50 al final del afio pero fluctuando entre 4,4 y 4,6 a lo largo del
mismo. Prevén un déficit publico del 2,9% del PIB en 2014 segun el SEC-95.

El Garanti Bank, banco turco participado por BBVA y con presencia en Rumania, ha
fortalecido su prevision de crecimiento al 2,9% para 2014 y de tipo de cambio a
4,45. Por otra parte, esperan que la inflacion repunte en la segunda mitad del afio
hacia el 3,5-3,8% y que la inversién directa extranjera alcance los 3.000ME€.

Por su parte, ING espera un tipo de cambio de 4,35 al final de 2014 por la
recuperaciéon econdémica. Prevé que la inflacién repuntara hasta el 4,5% al final del
afio.

El Raiffeisen prevé un crecimiento del 2% en 2014.
Unicredit Tiriac prevé un crecimiento del 2,1% en 2014.

La Asociacion de Analistas Financieros y de Banca Rumanos (AAFBR) ha realizado
una encuesta de la que se desprende una previsidn de que se mantenga el tipo de
interés de referencia en el 3,5% a final de 2014, que se reduzca el coeficiente de
reservas para depdsitos en RON del 12% al 10% a final de 2014 y al 8% a final de
2015. También se espera una reduccion de 2 puntos porcentuales en el coeficiente
de reservas en divisa al 14% el afio que viene.

GjK espera un crecimiento econdmico de entre el 2,7% vy el 4,3% entre 2014 y 2016.

2.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO

El 27 de septiembre de 2013, el Directorio del FMI aprobd un acuerdo stand-by de
24 meses por importe de 1.750 millones de DEGs (unos 1.980 millones de euros). El
22 de octubre también se aprobd otra linea de crédito de la UE por el mismo
importe. La intencién es que sea un programa cautelar. El programa permitird crear
un colchon de reservas y continuar con las reformas enfocadas hacia el crecimiento
economico. Con él se pretende lograr que Rumania deje de necesitar apoyo del
Fondo. El Primer ministro Victor Ponta, por su lado, destacé que se acordd un
incremento del limite de avales desde los 3.000 millones de RON (unos 675 millones
de euros) hasta los 8.000 millones de RON (unos 1.800 millones de euros).

Los objetivos del programa son:

1) salvaguardar los resultados de la consolidacién fiscal ya realizada,

2) dar continuidad a las politicas monetaria y financiera con el fin de mantener los
colchones de seguridad e incrementar la capacidad de resistencia frente a shocks

externos y

3) resolver las restricciones que impiden alcanzar el crecimiento potencial a través de
reformas estructurales.

Estos objetivos se lograran a través de :
1) una consolidacién fiscal gradual.

2) reformas institucionales: fortalecimiento de la planificacion a medio plazo, de la



capacidad administrativa, aceleracién de la absorcion de fondos UE, fortalecimiento
de la administracién tributaria y de la gobernanza fiscal y mejor control de los
atrasos, asi como avanzar en la reforma del sistema de salud, con el fin de mejorar
la calidad de los servicios de salud, incrementar la eficiencia en el gasto y asegurar
su sostenibilidad financiera.

3) reforma de las empresas publicas y fomento de las inversiones y de la eficiencia
en los sectores de energia y transporte.

4) Politicas financieras para fortalecer el balance de los bancos, abordando su
elevada proporcién de préstamos de dudoso cobro y apoyando la reactivacion del
crédito.

En marzo de 2014, el Directorio del FMI aprobé las dos primeras revisiones del nuevo
programa, lo que pone a disposicion de Rumania un total de 654,4 millones de euros,
y la evaluacion ex post del programa de 2011. En ella, se reconoce que las reformas
en los sectores de energia y transporte han progresado. Se han liberalizado los
precios de la electricidad para empresas y se han sacado a bolsa paquetes de
acciones de varias compainiias publicas. No obstante, es necesario seguir reformando
las compafiias publicas, reducir los atrasos en el pago de sus deudas y restructurar el
operador publico de transporte ferroviario de mercancias, CFR Marfa. Por otro lado,
el Fondo aboga por reformar el sistema de salud al tiempo que se protege a los
hogares vulnerables de la desregulacién de los precios de la energia.

Ante las dificultades presupuestarias imperantes, el gobierno rumano pretende
promover el desarrollo de las infraestructuras a través de concesiones. La CE ha
llamado a la cautela y a aprender de los errores cometidos en otros paises, como
Portugal, en relacién a las mismas.

En el marco del proceso de liberalizacidon progresiva de los precios del gas, se ha
incrementado el precio de este para los consumidores industriales un 2% a partir del
1 de enero de 2014, asi como un 1% para los hogares, la mitad de lo inicialmente
previsto. El 1 de abril han subido un 2% para los hogares y un 5% para los
consumidores industriales. EI 1 de julio han subido un 1,5% adicional para los
consumidores industriales y un 2,5% para los hogares, por debajo del 3%
incialmente previsto, como consecuancia de las condiciones de mercado. En total, la
subida del afo para los hogares serd de entre el 7% vy el 8%, frente al 10%
inicialmente previsto. La liberalizacién total deberia alcanzarse el 31 de diciembre de
2014 para los consumidores industriales y el 31 de diciembre de 2018 para los
hogares. Adicionalmente, la resolucion del gobierno 35/2014 obligaréa a los
productores nacionales de gas y a los extranjeros que exportan a Rumania a vender
parte de su produccién en el mercado de materias primas a partir del 15 de julio.

El primer ministro ha anunciado en febrero de 2014 un plan para reducir los atrasos
de las compafiias publicas, incluyendo iniciar concursos de acreedores para algunas
empresas pequefas.

También se ha anunciado un programa que permitira a los bancos y a sus
préstatarios de rentas bajas reducir a la mitad durante dos afos las cuotas
mensuales a pagar. Los préstatarios se beneficiaran de ventajas fiscales a partir de
2016, cuando las cuotas vuelvan a elevarse.

2.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

Después del periodo 2000-2008 en el que el comercio exterior de Rumania se
caracterizé por un fuerte crecimiento y un elevadisimo desequilibrio exterior (14% de
déficit comercial en 2008), la crisis financiera y la fuerte recesiéon en que se sumergio
el pais en 2009 cambié drasticamente esta tendencia, reduciendo un 13,8% las
exportaciones y un 32% las importaciones, lo que mejord la tasa de cobertura hasta
el 74,7% frente al 58% en 2008. Desde entonces, la tasa de cobertura ha seguido
mejorando de manera significativa.



En 2010 y 2011, crecieron de manera importante, tanto las importaciones como las
exportaciones. En 2012, se mentuvieron ambas practicamente estables. Finalmente,
en 2013, crecieron especialmente las exportaciones rumanas, un 10%, hasta superar
los 49.000 millones de euros. Las importaciones crecieron de manera mucho mas
modesta, pero alcanzando casi los 55.500 millones de euros en 2013. Este
comportamiento genera un repunte de la tasa de cobertura hasta el 89,86%.

En los 4 primeros meses de 2014, las exportaciones crecieron un 8,1% respecto al
afio anterior, hasta los 16.933 M€, mientras que las importaciones lo hicieron 7,7%
hasta los 18.682 M€. La tasa de cobertura, por lo tanto, fue del 90,64%.

2.4.1 APERTURA COMERCIAL

Con caracter general, se puede decir que se trata de una economia abierta. En 2011
se alcanzdé un maximo de apertura comercial (con un 76,6%). Desde entonces, el
grado de apertura a caido ligeramente hasta el 74% en 2013.

2.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

En 2013 los principales paises suministradores de Rumania fueron: Alemania
(18,6%), Italia (11,0%), Hungria (8,2%), Francia (5,7%) y Polonia (4,4%) vy los
cinco primeros paises clientes de Rumania fueron: Alemania (18,5%), Italia
(11,4%), Francia (6,7%) , Turquia (5,1%) y Hungria (4,9%).

Se observa una tendencia creciente en las importaciones de Rumania procedentes de
Alemania en estos Ultimos 4 anos, que han pasado del 16,7% al 18,6% en el 2013,
en detrimento de los otros paises, que han reducido su cuota de forma ligera pero
constante.

En relacidon a los paises a los que vende Rumania, no hay grandes cambios en la
posicion de los paises clientes: ligeras caidas de su cuota (pero no del valor
exportado a los mismos), lo que hace que el total de los 10 paises clientes mas
importantes haya visto reducido su peso del 67% al 62,5% en los ultimos 4 afios.

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES
CLIENTES)



PRINCIPALES PAISES CLIENTES I

(Datos

en 2010 2011 2012 2013 %
milones

€)

Alemania | 6.765,22 8.422,03 8.408,52 9.199,72 | 18,5%
Italia 5.197,58 5.797,67 5.437,12 5.698,32 | 11,4%
Francia 3.108,15 3.374,57 3.146,36 3.357,55 | 6,7%
Turquia 2.603,52 2.787,42 2.454,08 2.545,88 | 5,1%
Hungria 1.774,27 2.580,50 2.409,26 2.451,35 | 4,9%
Reino 1.363,73 1.447,26 1.620,29 2.032,22 | 4,1%
Unido

Bulgaria 1.338,92 1.637,67 1.730,61 1.700,21 3,4%

Paises 1.027,56 1.407,06 1.279,29 1.538,03 | 3,1%
Bajos

Rusia 831,07 1.018,10 1.049,52 1.382,20 | 2,8%
Espafia 1.134,44 1.100,57 1.107,11 1.207,37 | 2,4%

Subtotal 25.144,47 29.572,85 28.642,17 31.112,85 | 62,5%
TOTAL 37.528,03 | 45.517,39 | 45.292,25 | 49.817,87 100
Fuente: Euroestacom. ICEX

Ultima actualizacién: abril de 2014

CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES

PROVEEDORES)

(Datos en 2010 2011 2012 2013 %
milones €)
Alemania 7.852,48 9.409,35 9.526,40 10.305,13 | 18,6%
Italia 5.441,29 6.239,03 5.982,14 6.071,21 11,0%
Hungria 4.027,78 4.792,36 4.916,84 4.553,49 8,2%
Francia 2.765,92 3.167,38 3.090,54 3.170,75 5,7%
Polonia 2.548,76 2.169,10 2.331,45 2.457,29 4,4%
Rusia 2.040,46 2.092,99 2.387,76 2.372,30 4,3%
Austria 1.745,93 2.197,26 2.281,43 2.207,92 4,0%
EZ;?SS 1.910,64 1.757,26 1.916,68 | 2.035,77 | 3,7%
China 1.352,51 2.527,57 2.086,07 1.971,48 3,6%
Turquia 1.721,19 1.903,00 1.836,60 1.870,78 3,4%
Subtotal 31.406,96 36.255,32 36.355,91 | 37.016,13 | 66,8%
TOTAL 46.956,87 55.093,56 54.796,88 | 55.440,52 100
Fuente: Euroestacom. ICEX
Ultima actualizacién: abril de 2014

2.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E
IMPORTACION)

En 2013, los cinco principales capitulos arancelarios en las importaciones de Rumania
han sido: aparatos y material eléctricos (15,2% del total); maquinas y aparatos
mecanicos (12,2%); combustibles y aceites minerales (9,8%); vehiculos automdviles
(7,3 %) y materiales plasticos y sus manufacturas (5,2%). En total, representan el
49,8% de las importaciones rumanas para este periodo. La mayor caida tanto en
valor como en participacién en el total ha sido en el caso de los combustibles y aceite
mineral, que pasan del 12,2% al 9,8% sobre el total de 2012 y 2013



respectivamente.

Los cinco capitulos arancelarios mas importantes en las exportaciones en 2013 han

sido aparatos y material

eléctrico (14,8%);

vehiculos automoviles (14,2%);

maquinas y aparatos mecanicos (10,2%); combustibles y aceites minerales (5,5%)
y cereales (4,0%). Las cuatro primeras partidas mantienen su posicién, aunque es de
destacar el aumento de la partida de vehiculos y automéviles (que pasa del 12,7% al
14,2%). En cuanto los cereales, han pasado de la décima posicidn a la quinta entre
2012 y 2013, intercambiando el puestos con fundicién y hierro, que cae hasta el

3,4% de las exportaciones.

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES

EXPORTACIONES POR SECTORES

(Datos en millones 2010 2011 2012 2013 %
euros)

402 -- TECNOLOGIA o

INDUSTRIAL 13.045,01 | 15.438,78 | 16.163,47 | 18.787,86 | 37,71%

302 -- MODA 4.241,94 | 4.930,91 | 4.897,41 | 5.009,74 | 10,069

301 -- HABITAT 2.710,78 | 3.399,52 | 3.512,93 | 3.801,75 | 7,63%

405 -- INDUSTRIA

AUXILIAR MECANICAY | 3.540,02 | 4.463,63 | 4.076,99 | 3.751,68 | 7,53%

DE LA CONSTRUCCION

406 -- MATERIAS

PRIMAS,

SEMIMANUFACTURAS Y | 2.282,59 | 2.917,51 | 3.089,45 | 3.273,76 | 6,57%

PRODUCTOS

INTERMEDIOS

404 -- INDUSTRIA

QUIMICA (PRODUCTOS | 2.281,35 | 3.003,40 | 3.068,45 | 2.898,81 | 5,82%

QUIMICOS)

403 -- MEDIO

AMBIENTE Y

PRODUCCION 2.049,62 | 2.652,89 | 2.658,76 | 2.745,62 | 5,51%

ENERGETICA

107 -- PANADERIA Y

OTROS 1.164,66 | 1.452,60 | 1.660,26 | 2.299,05 | 4,61%

401 -- TECNOLOGIA DE

oA INFORMACION YDE | 3 060,91 | 3.281,20 | 2.051,62 | 1.950,81 | 3,92%

TELECOMUNICACIONES

XXX -- NO 0

SETERMINADO 674,84 833,47 1.220,41 | 1.817,80 | 3,65%

Resto 2.476,29 | 3.143,47 | 2.892,51 | 3.480,98 | 6,99%
TOTAL 37.528,03 | 45.517,39 | 45.292,25 | 49.817,87 100

Fuente: Euroestacom. ICEX

Ultima actualizacién: abril de 2014




CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS



EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

(Datos en millones
euros)

2010

2011

2012

2013

%

85--APARATOS Y
MATERIAL
ELECTRICOS

6.942,61

8.213,30

7.135,69

7.389,38

14,8%

87--VEHICULOS
AUTOMOVILES;
TRACTORES

4.672,22

5.427,19

5.765,50

7.076,83

14,2%

84--MAQUINAS Y
APARATOS
MECANICOS

3.192,95

3.985,64

4.286,77

5.078,44

10,2%

27--
COMBUSTIBLES,
ACEITES MINERAL.

1.978,57

2.598,46

2.632,42

2.729,40

5,5%

10--CEREALES

2.161,48

1.094,17

1.334,68

1.987,55

4,0%

62--PRENDAS DE
VESTIR, NO DE
PUNTO

1.618,34

1.858,35

1.861,79

1.917,39

3,8%

44--MADERA'Y
SuUs
MANUFACTURAS

1.170,41

1.452,20

1.610,57

1.880,99

3,8%

40--CAUCHO Y
SuUS
MANUFACTURAS

1.225,37

1.559,37

1.682,03

1.829,65

3,7%

94--MUEBLES,
SILLAS, LAMPARAS

1.287,89

1.483,60

1.563,11

1.810,12

3,6%

72--FUNDICION,
HIERRO Y ACERO

1.124,15

2.536,42

2.081,94

1.705,67

3,4%

Resto

12.154,06

15.308,69

15.337,75

16.412,45

32,9%

TOTAL

37.528,03

45.517,39

45.292,25

49.817,87

100

Fuente: Euroestacom. ICEX

Ultima actualizacién: abril de 2014

CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES




IMPORTACIONES POR SECTORES

(Datos en millones
euros)

2010

2011

2012

2013

%

402 -- TECNOLOGIA
INDUSTRIAL

11.233,40

13.743,66

13.737,86

14.160,27

25,5%

404 -- INDUSTRIA
QUIMICA (PRODUCTOS
QUIMICOS)

6.489,70

7.818,81

7.951,04

8.118,29

14,6%

403 -- MEDIO
AMBIENTE Y

PRODUCCION
ENERGETICA

5.296,20

6.691,90

7.103,59

5.884,98

10,6%

405 -- INDUSTRIA
AUXILIAR MECANICA Y
DE LA CONSTRUCCION

4.476,40

5.426,19

5.126,88

5.066,48

9,1%

302 -- MODA

4.292,10

4.959,32

4.894,83

5.056,45

9,1%

401 -- TECNOLQGiA DE
LA INFORMACION Y DE
LAS

TELECOMUNICACIONES

4.519,30

4.633,48

4.075,54

4.380,50

7,9%

406 -- MATERIAS
PRIMAS,
SEMIMANUFACTURAS Y
PRODUCTOS
INTERMEDIOS

2.273,30

2.634,13

2.561,55

2.580,47

4,7%

301 -- HABITAT

2.388,80

2.531,47

2.481,79

2.554,64

4,6%

XXX -- NO
DETERMINADO

1.237,10

1.384,42

1.278,12

1.920,54

3,5%

107 -- PANADERIA Y
OTROS

1.228,50

1.547,88

1.650,17

1.584,24

2,9%

Resto

3.522,20

3.722,32

3.935,51

4,133,66

7,5%

TOTAL

46.957,00

55.093,56

54.796,88

55.440,52

100

Fuente: Euroestacom. ICEX

Ultima actualizacién: abril de 2014

CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS



IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS I

(Datos en millones 2010 2011 2012 2013 %
euros)

85--APARATOS Y
MATERIAL 7.771,34 8.468,48 7.765,74 8.419,80 | 15,19%
ELECTRICOS

84--MAQUINAS Y
APARATOS 5.618,87 | 6.631,07 | 6.765,50 | 6.791,32 | 12,25%
MECANICOS

27--
COMBUSTIBLES, 4.731,80 6.219,89 6.690,51 5.446,37 9,82%
ACEITES MINERAL.

87--VEHICULOS
AUTOMOVILES; 3.165,00 | 3.900,27 | 3.823,20 | 4.027,95 | 7,27%
TRACTORES

39--MAT.
PLASTICAS; SUS 2.301,05 | 2.641,19 | 2.712,04 | 2.896,13 | 5,22%
MANUFACTU.

30--PRODUCTOS

v o)
FARMACEUTICOS 2.095,98 2.308,78 2.456,49 2.657,53 4,79%

72--FUNDICION,

HIERRO Y ACERO 1.840,21 | 2.423,52 | 2.130,30 | 1.943,76 | 3,51%

73--MANUF. DE

FUNDIC., 1.595,42 | 1.775,25 | 1.707,55 | 1.882,15 | 3,39%
HIER./ACERO

40--CAUCHO Y

SuS 958,81 1.325,08 | 1.191,36 | 1.129,68 | 2,04%
MANUFACTURAS

90--APARATOS

OPTICOS, MEDIDA, | 746,83 846,42 878,74 974,83 1,76%
MEDICOS

Resto 16.131,55 | 18.553,60 | 18.675,46 | 19.270,99 | 34,76%
TOTAL 46.956,87 | 55.093,56 | 54.796,88 | 55.440,52 100

Fuente: Euroestacom. ICEX

Ultima actualizacién: abril de 2014

2.4.4 PRINCIPALES SECTORES DE SERVICIOS (EXPORTACION E
IMPORTACION)

En 2012 la importacién total de servicios fue de 9.345,48 millones de USD a precios
corrientes, mientras que las exportaciones para ese mismo afio se situaron en
10.812,24 millones de USD, segun los ultimos datos disponibles de la UNCTAD.
Después de un repunte de los intercambios de servicios entre Rumania y el resto del
mundo en 2011, las importaciones han vuelto a descender en 2012 (un 2,78%). En
cambio, las exportaciones han seguido creciendo en 2013 (un 7,11%)

Por volumen, destaca la importacién de servicios de viajes, transporte y servicios a
empresas. Las Unicas partidas que crecieron en 2012 fueron la construccién, los
servicios de ocio, los seguros y los servicios a empresas.

Al igual que en importaciones, las partidas de servicios de transporte, viajes, asi
como los servicios a empresas, son las que tienen mayor peso en las exportaciones
de servicios de Rumania, acompanadas, en este caso por el sector de las tecnologias
de la informacién y las comunicaciones. La partida que mayor crecimiento
experimentd fueron los servicios gubernamentales, que crecieron entre 2011 vy
2012 un 73,43%, seguidos de los financieros, con un 59,41%.

Aegun los primeros datos de la UNCTAD para el afio 2013, las exportaciones de



servicios de Rumania ascendieron a 13.730,93 millones de dolares, un 27% mas que
en 2012. Los servicios de transporte crecieron un 51,51% hasta los 4.847,927
millones de ddlares. Los servicios de viajes crecieron un 11,09% hasta los 1.633,824
millones de dodlares. El resto de los servicios crecieron un 18,03% hasta los
7.249,177 millones de délares. Por su parte, las importaciones de servicios volvieron
a crecer un 9,96% hasta los 10.276,13 millones de délares. La importaciéon de
servicios de transporte aumentd un 11,81% hasta los 1.902,731 millones de ddlares.
La de servicios de viajes lo hizo un 8,92% hasta los 2.003,342 millones de USD. El
resto de servicios aumentaron un 9,76% hasta los 6.370,058 millones de USD.

PRINCIPALES SERVICIOS IMPORTADOS POR RUMANIA

Millones de USD (precios 2010 2011 2012
corrientes)

Transportes 1.531,83 1.867,41 1.701,75
Viajes 1.643,85 1.958,27 1.839,28
Comunicaciones 399,32 494,98 410,01
Construccion 487,74 353,93 478,06
Seguros 228,45 356,88 374,55
Servicios financieros 393,66 603,55 583,30
ITT 727,52 577,97 492,47
Royalties y licencias de patentes 445,89 481,20 449,22
Otros servicios a empresas 1.982,76 2.451,94 2.465,55
Servicios de ocio 263,38 327,03 428,46
Servicios gubernamentales 136,57 139,41 122,25
Total servicios 8.240,98 9.612,91 9.345,48
Fuente: UNCTAD (www.unctad.org)

Ultima actualizacion: abril de 2014

PRINCIPALES SERVICIOS EXPORTADOS POR RUMANIA

Millones de USD (precios 2010 2011 2012
corrientes)

Transportes 2.557,98 3.101,41 3.199,93
Viajes 1.141,32 1.417,04 1.470,79
Comunicaciones 568,93 718,69 562,83
Construccion 680,95 459,23 363,30
Seguros 39,02 133,18 158,87
Servicios financieros 126,18 195,17 311,11
ITT 1.048,49 1.038,51 1.449,74
Royalties y licencias de patentes 462,88 245,69 250,33
Otros servicios a empresas 2.032,79 2.612,99 2.766,57
Servicios de ocio 95,03 125,63 95,15
Servicios gubernamentales 32,10 47,23 83,91
Total servicios 8.785,36 10.094,76 | 10.812,24
Fuente: UNCTAD (www.unctad.org)

Ultima actualizacién: abril de 2014

2.5 TURISMO

Rumania dispone de un gran potencial turistico debido a su riqueza natural,
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cinegética y cultural, aunque presenta problemas en cuanto a competitividad frente a
otros paises de la UE como consecuencia de una escasa calidad de la oferta y unas
infraestructuras insuficientes. La oferta hotelera es escasa y no existen inversiones
serias en la oferta de ocio complementaria. Adicionalmente, el turismo residencial de
segunda vivienda estd poco desarrollado.

La politica turistica ha desarrollado planes para el turismo de montafia y esqui,
balnearios y el turismo de playa pero la politica ha sido algo erratica.

Actualmente el gobierno esta realizando esfuerzos para potenciar el sector turistico.
En estos momentos Rumania tienen 9 oficinas de promocion turistica en el
extranjero, situadas en Nueva York, Berlin, Londres, Roma, Madrid, Varsovia, Viena y
Paris. Esta ultima va a cerrar a lo largo del afio pero el nimero de oficinas en Europa
se mantendra ya que la oficina de Paris sera sustituida por una nueva en Bruselas.
También para 2014 planean abrir oficina en Tokio y en Tel Aviv.

Tras las elecciones legislativas de diciembre de 2012, el Primer Ministro, Victor
Ponta, hizo especial referencia a este sector. Para nuevas inversiones en la
infraestructura turistica, el gobierno se propone la exencion total en el impuesto
sobre sociedades por un periodo de 5 afios y un aumento de 10 veces de los
impuestos y tasas para aquellas estructuras turisticas abandonadas y no utilizadas.
Otro objetivo del nuevo gobierno es la constitucién de una zona turistica especial en
el litoral rumano. Esta zona especial, de 10 km de largo onshore y offshore, tendra
un régimen fiscal de casino y juegos de azar. Para la puesta en valor del Delta de
Danubio se prevé la construccién de una carretera rapida que una Tulcea con el
corredor europeo IX de transporte.

En estos momentos los mayores esfuerzos para desarrollar el turismo se estan
concentrando en torno al Danubio, con la participacion del pais en proyectos
transnacionales como ‘La ruta de los emperadores romanos’ que transcurre a través
de Bulgaria, Croacia, Rumania y Serbia. Este proyecto de colaboracion comenzd en
2012 con la firma de los paises mencionados de un "Memorando de Entendimiento
sobre cooperacién en la ruta del turismo cultural del proyecto de los emperadores
romanos". Paralela a la ruta de los emperadores seestd desarrollando ‘La ruta del
vino del Danubio’. El objetivo principal de estos proyectos que se han comenzado a
implementar en abril 2014 y durardn hasta septiembre 2015, es aumentar la
competitividad de estos dos productos turisticos transnacionales.

El proyecto se materializara mediante seminarios y conferencias, visitas de
representantes a los yacimientos y a las bodegas, asi como visitas organizadas para
periodistas y agentes de viajes. También pretenden facilitar una base de datos que
incluird alojamiento publico y turistico a lo largo de las rutas.

Este proyecto esta financiado por la Unién Europea, y en total la zona del Danubio
este afio recibird financiacién de este organismo por valor de 9,8 millones de euros
para proyectos de desarrollo del turismo y del eco-turismo en el Delta.

Evolucién del sector

Segun los datos de balanza de pagos de 2013 publicados por el Banco Nacional de
Rumania, este pais tuvo un déficit de 274 millones de euros en este tipo de servicios,
con unas exportaciones por valor de 1.225 millones y unas importaciones de 1.499
millones. El déficit es ligeramente inferior al del afio anterior, que fue de 287
millones.

En 2013, el numero de turistas y de pernoctaciones crecieron un 3,5% y un 1,1%
respectivamente, hasta los 7,91 millones y los 19,3 millones respectivamente. Los
primeros datos para el conjunto del afio parecen mostrar que las pernoctaciones de
turistas extranjeros crecieron un 5,1% en 2013 hasta los 3,5 millones, lo que supone
un 18% del total de pernoctaciones de turistas en establecimientos turisticos en
Rumania, el porcentaje mas bajo de la UE. Respecto a las cifras totales, Lituania y



Letonia fueron los Unicos paises con menores pernoctaciones de extranjeros
gue Rumania, con 2,8 y 2,7 millones respectivamente. El 80,5% de los turistas
extranjeros vino de otros paises europeos, de los cuales el 85,7 % de paises de la
UE. Los principales paises de origen fueron Alemania (228.592 turistas), Italia
(181.894) y Francia (118.649), de un total de 1,71 millones de turistas extranjeros.
La estancia media fue de 2,6 noches en el caso de los turistas rumanos y 2 en el
caso de los extranjeros. La entrada de extranjeros detectada en los controles de
frontera alcanzo los 8,1 millones, un 1% mas. El 93,9% de los visitantes eran
europeos, de los cuales el 58,6% de la UE, de los cuales los principales paises fueron
Hungria (30,6%), Bulgaria (24,1%), Alemania (9,5%), Italia, (7%), Polonia (6,4%) y
Austria (4,2%). La salida de visitantes rumanos al extranjero contabilizada en los
controles de frontera ascendié a 11,36 millones, un 1,9% mas. El 58% de los turistas
extranjeros fueron a Rumania por negocios y congresos y se gastaron 660M€ en sus
viajes. El 42% restante fueron en viaje privado y se gastaron 330M€. Los turistas
que llegaron por negocios se gastaron 58M€ en compras, la mitad de ellas en
alimentos y bebidas, y un tercio en souvenirs. Los turistas extranjeros se gastaron
103M€ en bares y restaurantes. El 74,4% llegdé en avién. Un tercio organizé su viaje
a través de una agencia de turismo y otro tercio por su cuenta.

En el primer semestre de 2014 el nimero de turistas alcanzé 3,51 millones y el de
pernoctaciones 7,58 millones, un crecimiento del 5,1% vy del 6,4% respectivamente.
El porcentaje de turistas extranjeros fue del 23,9%, un porcentaje similar al del afio
anterior. Los turistas extranjeros vienen en su gran mayoria de paises europeos, el
77,7%, y de estos el 85,4% de paises de la Unién Europea. La estancia media de los
turistas rumanos fue de 2,2 noches, mientras que la de los extrenjeros fue de 2
noches. El75,6% de los turistas se alojaron en hoteles. La tasa de ocupacién alcanzé
el 21,4%, 1,1 puntos porcentuales mas que el afio anterior. La tasa de ocupacién de
los hoteles, 29,6% fue superior a la de los apartamentos (14,6%) y a la de las
pensiones (13,6%).

Segun el Consejo Mundial de Viajes y Turismo (WTTC), la aportacion directa e
indirecta del turismo al PIB de Rumania asciende al 5,1% del total, lo que le sitla en
la posicién 1542 de un total de 184 paises. En 2013, el turismo mantuvo 212.500
empleos directos, que se elevan a 500.500 se incluyen los indirectos.

2.6 INVERSION EXTRANJERA
2.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES
Los inversores extranjeros cuentan con igual trato que los nacionales, segun lo exige
normativa de la UE.

El actual marco legal de apoyo a la inversidon fue establecido por la Orden
Gubernamental no. 85/2008, que regula los principios de estimulo a la inversién, los
campos de inversion, los tipos de incentivos y subsidios disponibles, las condiciones
generales de elegibilidad, etc.

Principios basicos, derechos y garantias del inversor

La legislacién existente se basa en principios generales conforme a los cuales
cualquier inversor, local o foraneo, se beneficia de:

e Libertad de eleccion en la forma de realizar la inversion.

e Posibilidad de invertir en cualquier sector y bajo cualquier forma juridica
prevista en la ley.

e Igualdad de trato - justo, igual y no discriminatorio - para los inversores
locales y extranjeros, residentes o no residentes.

e Garantias contra la nacionalizacién, expropiacion o cualquier otra medida con
efectos similares.

e Derecho a beneficiarse de los incentivos aduaneros y fiscales establecidos en la

ley.



e Derecho a asistencia para el cumplimiento de las formalidades legales.

e Derecho a poseer bienes muebles e inmuebles, con excepcién de terrenos, que
solo pueden ser adquiridos por personas fisicas o juridicas rumanas.

e Derecho a elegir la corte de justicia o de arbitraje competente que resuelva las
disputas relacionadas con la inversién que puedan producirse.

En enero de 2012 ROMTRADEINVEST publicé un documento con ayudas publicas
para proyectos de inversion de mas de 5 millones de euros, de mas de 100 millones
de euros, para el sector energético, para parques industriales, para I+D+1I, asi como
ayudas a la creacién de puestos de trabajo.

Desde 2013 este organismo dejé de funcionar y sus funciones se trasladaron al
Departamento para Proyectos de Infraestructura, Inversidn Extranjera, PPP vy
Promocion de las Exportaciones (http://www.dpiis.gov.ro/, en construccién en junio
de 2014).

Se puede consultar informacién sobre ayudas publicas se puede ampliar en la web
del Ministerio de Finanzas Publicas que gestiona estas ayudas, su enlace es:
http://www.mfinante.ro/ghidajstat.html?pagina=buletin

Entre las novedades de 2014 estd el esquema de ayuda promovido por la Decision
del Gobierno 332/2014 http://www.mfinante.ro/hg332.html?pagina=domenii para
ayuda a las inversiones que promueven el desarrollo regional y la creacién de empleo
http://discutii.mfinante.ro/static/10/Mfp/buget/sitebuget/ajutordestat/MOF336HG332

A principios de 2013 se puso en practica el nuevo Cdédigo de Procedimiento Civil, que
simplifica los procedimientos legales en materia de fusiones y adquisiciones, con el
fin de reducir los costes legales para las empresas y aumentar la eficiencia. Entre
otros, la oposicion de los acreedores de estas sociedades a estas operaciones se
tendra que realizar antes de 30 dias desde la publicacion del proyecto de fusién o
similares.

Por otra parte, en abril de 2013 ha sido publicada la Ley no. 72/2013 sobre el control
de la demora del pago en las transacciones comerciales, que establece la obligacién,
de forma general, de abonar las facturas en un plazo maximo de 30 dias si el
contrato se realiza entre empresarios o profesionales con la administracion y de 60
dias si el contrato es entre empresarios o profesionales. En todo caso, hay que tener
presentes las excepciones previstas al caso general.

Para el periodo entre el 1 de julio de 2014 y el 31 de diciembre de 2020 hay un
mapa de ayudas regionales de estado de acuerdo con las lineas directivas de la
Comision Europea (segun se ha informado en el comunicado de la CE:
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-14-409_en.htm) con el objetivo de
incentivar las inversiones productivas con entre un 10 y un 50% de la inversién
dependiendo de la localizacion del proyecto (ese porcentaje puede ser superior en el
caso de que la inversién la realice una PYME). Ademas del comunicado anterior, esta
informacién se puede ampliar en:
http://ec.europa.eu/competition/state aid/cases/251895/251895 1548891 64 2.pdf

2.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

Las inversiones extranjeras directas netas ascendieron a 1.091M€ en los cinco
primeros meses de 2014, un 13,9% mas que en enero-mayo de 2013. Las
inversiones de capital, incluyendo los beneficios reinvertidos, fueron de 910 millones
de euros, mientras que los prestamos intragrupo fueron de 181 millones de euros,
segun los datos del Banco Central.
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La Inversion directa extranjera ascendié a 2.713 millones de euros en 2013, un
26,8% mas que el afno anterior, de las que 1.776 correspondieron a participaciones
netas en capital social y 937 millones a créditos netos recibidos de los inversores
extranjeros.

Los flujos netos de IDE alcanzaron los 2.138 millones de euros en 2012, frente a
1.815 millones de euros en 2011, un 17,8% mas, después de que los flujos netos en
2011 fueran un 17,5% inferiores a los del mismo periodo del afio anterior.

Esto supone dos anos seguidos de recuperacion parcial de la IDE recibida, después
de importantes y continuadas caidas en la entrada de IDE desde el inicio de la crisis.

En cuanto al stock, a 31 de diciembre de 2012 se alcanzaron los 59.126 millones de
euros, creciendo un 7,2% frente a 2011, mientras que entre 2010 y 2011 el stock
crecid un 4,9%. Las participaciones de capital social, incluyendo reinversiéon de
beneficios, sumaron 39.266 millones de euros (un 66,4% del stock total) y los
créditos netos recibidos por los inversores extranjeros sumaron 19.860 millones de
euros (representando un 33,6% del stock total).

Por lo que se refiere a la distribucién al stock de IDE segin pais emisor, en 2012
los primeros cinco paises inversores fueron Holanda (22,4%), Austria (18,5%),
Alemania (11,0%), Francia (8,9%) e Italia (5,0%). Espafa se sitla en el puesto 11°
con un 1,8% del total de las inversiones y 1.091 millones de euros invertidos. En
2012 Espafia gan6 una posicién respecto al afo anterior y aumentd una décima su
participacion en el total. Espafia ascendido al 10° puesto en 2010 después de ir
adelantando posiciones desde la 182 en 2005.

Por sectores, el industrial acapara el 46,5% de la inversién, seguido del financiero
(18,5%), comercio (11,4%), construccién (9,2%) y tecnologias de la informacion
(4,8%).

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y
SECTORES



INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

(Datos en M EUR) 2009 2009 2011 2012
POR PAISES
Holanda 10.907 10.903 11.982 13.229
Austria 9.037 9.346 9.667 10.920
Alemania 6.718 6.398 6.272 6.499
Francia 4.259 4.384 5.042 5.272
Italia 2.528 2.808 3.341 2.930
Chipre 2.344 2.550 2.536 2.687
Grecia 3.281 3.016 2.934 2.529
Suiza 2.115 2.021 1.839 2.194
Estados Unidos 1.054 1.349 1.420 1.809
Luxemburgo 638 989 1.270 1.368
Espaina 841 1.064 958 1.091
Bélgica 1.115 864 1.116 1.069
Republica Checa 580 972 816 1.025
Resto del mundo 4.567 5.921 5.946 6.504
Total 49.984 52.585 55.139 59.126
POR SECTORES
Industria, de la cual: 20.680 23.093 24.487 27.455
Industria extractiva 2.221 2.388 2.753 3.225
Industria transformadora 15.555 16.840 17.372 18.509
Energia 2.904 3.865 4.362 5.721
Intermediacion financiera y 9.510 10.055 10.026 10.914
seqguros
Construccion e inmobiliario 6.453 4.746 5.897 5.466
Comercio 6.164 6.519 6.282 6.714
IT y comunicaciones 3.235 3.081 2.967 2.854
Resto de sectores 3.942 5.091 5.480 5.723
Total 49.984 52.585 55.139 59.126
Fuente: Banco Nacional de Rumania
Ultima actualizacion: octubre de 2013

2.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA

En noviembre de 2013, en una cumbre bilateral entre los primeros ministros de
Rumania y China, éstos acordaron inversiones chinas en Rumania que podrian
superar los 5.000 millones de euros.

Sector financiero

Los bancos extranjeros estan fuertemente implantados en Rumania. Los dos de
mayor tamafo, BCR y BRD, pertenecen al Groupe Société Générale y Erste Bank
respectivamente. También estan fuertemente implantados el Unicredit, que en 2013
absorbid la rama rumana del banco RBS, por 424 M€, Raiffeisen Bank, asi como el
banco turco Garanti, del grupo BBVA.

En mayo de 2014, la polaca Getin Holding ha anunciado la adquisicién de la unidad
rumana de la austriaca VB Leasing, por 12,4M€. Esta unidad obtuvo beneficios antes
de impuestos de 12,9M€ en 2013.

En agosto de 2014, se ha hecho oficial Is adquisicién del Millenium Bank,
perteneciente al Banco Commercial Portugués, por parte del OTP Bank hungaro, por
39 M€, siempre que las autoridades de competencia lo aprueben.

Sector automovilistico y automocion

La inversidon extranjera en el sector de automocién se inicié hace mas de una década
con la implantacién de Renault (que ha invertido 1.000 millones de euros en
Rumania hasta 2014) y mas recientemente de Ford (2008) y la consiguiente



implantacién de todo un conjunto de empresas del subsector de componentes, partes
y accesorios.

Precisamente, la compafia estadounidense Ford anuncié a finales de abril de 2013 la
inversion de 230 millones de euros para desarrollar nuevos motores ecoeficientes en
sus instalaciones de Craiova, donde emplea a unas 1.500 personas. En total, Ford ha
invertido mas de 800 millones de euros para la produccién de vehiculos y motores en
Rumania. En 2012 empezé a producir su modelo B-Max.

En abril de 2014, la portuguesa Coindu ha anunciado una inversion de 10 millones
de euros en Dobreta Turnu Severin, para la fabricacién de puertas y accesorios de
interior para BMW, Audi, Volkswagen y Mercedes. La mitad se destina a edificos y los
otros 5 millones a equipos técnicos. Se crearan 450 empleos en otofio de 2014 y 800
adicionales en 2015. La fabrica se esta construyendo sobre un terreno de 4,5 ha.

En enero de 2014, el fabricante sueco de piezas de recambio Trelleborg , que tiene
una inversion de 40 millones de euros en una unidad de produccién de montajes
antivibracion en Dej (provincia de Cluj), ha anunciado que realizarad una inversién de
16 millones de euros, con un apoyo publico de 5,4 millones, para construir una sala
de produccion, comprar equipos y crear 284 puestos de trabajo, alcanzando los 600
empleos en total. Esto permitird aumentar la facturacién anual desde los 40 millones
de euros hasta los 100. El 70% de la produccidon se exporta.

En abril de 2013, la compafiia alemana Daimler anuncié una inversién de 300
millones de euros en Rumania, de los cuales 280 millones en su planta de Sebes para
la fabricacion de cajas de cambio para Mercedes-Benz. Dentro de los 280 M€
anunciados, 238 fueron invertidos por Star Transmission, una subdivision
especializada de Daimler, para la fabricacion de cajas de cambios y transmisiones
automaticas de 9 velocidades 9G-Tronic para los vehiculos Mercedes con traccién
trasera Klasse-E y Klasse-S. Para ello, recibieron ayudas del estado por valor de
37,4M€ y se estima que se crearan 510 nuevos empleos. La planta de Sebes ha sido
inaugurada en 17 de julio, tiene una superficie de 9.000 m2, emplea a 250
trabajadores y produce transmisiones de 5 velocidades y de doble embrague.
Daimler emplea aproximadamente a 1.200 personas entre esta planta y la de Cugir.
Esta se inaugurd en 2011 y produce ruedas de repuesto y pifiones.

El fabricante aleman de tecnologia y piezas de automoévil Bosch, invertird 120
millones y dara empleo a 645 personas en sus plantas de Blaj y Jucu (Cluj), para la
fabricacién de nuevos sensores de velocidad y de control electrénico. La planta de
Blaj, donde ya contaba con otras dos anteriormente y que fue inaugurada en junio de
2013, sera la mas grande de Europa. A mayo de 2014, ya habia invertido 77M€ en la
de Jucu y habia contratado a 325 personas, que trabajardn en una nave de
38.000m2 fabricando unidades de direcciéon electrénicas, semiconductores vy
sensores, asi como en la fabricacion de componentes de bicicletas eléctricas y en
labores de I+D. Al final del afio se espera que la plantilla aumente a 750
trabajadores. Ya comenzd a operar a finales de 2013. Al principio de 2014, Bosch ya
tenia unos 2.000 empleados en sus instalaciones de Bucarest, Blaj, Cluj y Timisoara
y espera tener unos 2.400 a finales de afio. El centro de comunicaciones de
Timisoara tiene a 400 empleados dando soporte en 19 idiomas. En 2013 facturd 212
millones de euros, un 18% menos que el afio anterior.

En octubre de 2013, el fabricante aleman de componentes Continental inaugurd
una fabrica de valvulas para combustible en Ghimbav-Brasov. La inversion asciende
a 40 millones de euros y suministrara a fabricas de automoéviles alrededor de Europa.
La produccién se mantendra en unos 15 millones de unidades en 2013. Se pretende
fabricar neumaticos de 20 pulgadas con altas prestaciones. Ademas, se estdn
realizando inversiones para reducir la percepcién de mal olor en el entorno de la
fabrica. El grupo tiene una inversién acumulada de 830 M€. Tiene 7 fabricas de
componentes de automocion y 3 centros de desarrollo en los que trabaja un total de
13.000 empleados. En marzo de 2014, la compafiia comenzo la construccién de un



centro de I+D en Sibiu, sobre una superficie de 7.000 m2, a la que irad destinado la
mitad de los 1.500 trabajadores que continental tiene previsto contratar este afio.

El productor americano de piezas de automdévil Honeywell, que en 2013 alcanzé una
facturaciéon de 110 millones de euros en Rumania, inaugurd en octubre de 2013 una
fabrica de placas de freno para automovil, con una capacidad de 10 millones de
placas anuales. Una vez se finalice la inversion de 57 millones de euros, lo que estd
previsto que ocurra en 2015, dicha produccion se doblard. La compafiia recibira
ayudas del estado rumano por valor de 16 millones de euros. Es la primera fabrica de
la compafiia en Europa que se dedica a utilizar exclusivamente la tecnologia de
prensa caliente para mejorar la calidad, eficiencia energética y reducir el tiempo de
entrega a los clientes. La planta tiene 14.000m2 y emplea a 300 nuevos
trabajadores. Fabrica placas de freno originales para fabricantes europeos de
vehiculos ligeros de pasajeros. Ademas, la empresa tiene su mayor fabrica de
aceleradores en Bucarest.

TRW Automotive Safety Systems ha abierto en enero de 2014 una fabrica para
coser airbags que dard empleo a 400 personas. Se espera una demanda de 12
millones de unidades en 2018. La compania estadounidense tiene 6 plantas en
Rumania. En Timisoara producen volantes y mddulos para airbags, y tienen mas de
1.700 empleados. Venden su producciéon a fabricantes como Mercedes-Benz, BMW,
Volkswagen, Porsche, Fiat y Renault.

Sector energético

Buena parte de la distribucion eléctrica de Rumania estd en manos de companias
extranjeras (E.ON, ENEL y CEZ) tras las privatizaciones de las compafiias regionales
de Electrica. E.ON ha invertido 1.100 M€ en Rumania desde que se privatiz6 Electrica
Moldavia en 2004 y estima que ha contribuido con 1.200M€ al presupuesto del
estado. En 2013 tuvo ingresos por valor de 1.050M€, menor que el afio anterior
como consecuencia de una menor comercializacién de electricidad y gas. Invirtid
83M€ en la modernizacidon de las redes y prevé invertir otros 95M€ en 2014.

En julio de 2014, se anuncié la fusion de E.ON Gaz Distributie y de E.ON Moldova
Distributie. La primera tiene un capital social de 282,4MRON y la segunda de
499,7MRON. E.ON Romania tiene una participacion del 51% en la primera y del 68%
en la segunda.

En el marco de una mayor presencia de inversores chinos en Rumania, China
Nuclear Power Engineering Company (CNPEC) se ha comprometido a construir
los reactores 3 y 4 de la central nuclear de Cernavoda, con apoyo del Industrial and
Comercial Bank of China, que invertira 9.000MUS$ en el proyecto.

Asimismo, en julio de 2014, la compafia estatal Termoelectrica ha vendidoa la filial
rumana de la checa European Communication SRO controlada a su vez por
ciudadanos ucranianos, la central térmica de Doicesti, provincia de Dambovita, y
algunos activos inmobiliarios por 13,8M€.

Por otro lado, en los ultimos afios, el sistema de incentivos atrajo inversiones
extranjeras por valor de 6.000M€ en el sector edlico pero los recortes a los incentivos
puestos en practica en 2013 frenaran drasticamente el inicio de nuevos proyectos.

En enero de 2014, Unisun, parte de Wuxi Guolian Development Group ha
conectado a la red tres parques edlicos con una capacidad total de 19.59 MW (dos de
ellos, de 7,14MW y 6,14MW respectivamente, en la provincia de Brasov y otro de
5,98MW en la provincia de Cluj. Estos parques daran suministro de electricidad a
14.000 hogares.

En julio de 2013, EDP Renovables operaba ya parques edlicos con una capacidad
instalada de 242MW, de los cuales 90MW en el parque de Pestera. Ademas, ha
conseguido los permisos para otro parque de 264MW en la regién de Dobrogea.



En la misma fecha, Enel Green Power operaba parques edlicos con una capacidad
instalada de 498 MWy acaba de inaururar sus cuatro primeros parques fotovoltaicos
en las provincias de Prahova Giurgiu y Dolj, con una capacidad instalada de 36MW. El
ultimo que se inaugurd, el de Podari (Dolj), tiene una capacidad de 10MW, producira
12 millones de KWh al afio, suficientes para abastecer a 10.000 viviendas rumanas, y
evitara la emision a la atmdsfera de 6.000 tn de CO2 por afio.

En 2012 el grupo checo CEZ inaugurd su parque eolico en Dobrogea, con capacidad
de 600 MW y que necesitd una inversién de 1.100 millones de euros. Se trata del
mayor parque edlico onshore de Europa Oriental.

Lukerg, formada por la rusa Lukoil y la italiana ERG, ha conectado a la red un
parque eodlico de 82MW en la provincia de Tulcea, que sera ampliado en 2MW
adicionales y que producira 200Gwh al afio. Ya habia comprado en 2013 el parque
eolico Gebeleisis, de 70MW, por 137,5 millones de euros y en en 2012, otros dos con
una capacidad instalada total de 192MW.

El grupo asutriaco Verbund opera un parque edlico de 100MW en Casincea, region
de Dobrogea, y esta construyendo una segunda fase de otros 125MW. La inversién
total ascendera a 380 millones de euros.

GDF SUEZ Energy Romania esta desarrollando un parque edlico de 50MW.

En octubre de 2013, se ha anunciado que SAMSUNG se convertira en el mayor
inversor en energia solar en Rumania, con un proyecto de 45MW en la provincia de
Giurgiu, lo que supone una inversion de 100 millones de euros.

Otras operaciones relevantes en el sector fotovoltaico en 2013 han sido la
adquisicién, por parte de Astronergy Solar Netherlands, que pertenece al grupo
chino Chint, de un parque fotovoltaico con capacidad de 5,98MW en la provincia de
Cluj. La compania austriaca Pressburg Partners ha constituido con un socio local
una joint venture de 30 millones de euros para desarrollar dos parques solares con
una capacidad total de 20MW en el sureste del pais. La compaiiia luxemburguesa
Energreen ha comprado un parque fotovoltaico de 17MW en el centro de Rumania.

En enero de 2014, el grupo maderero austriaco Egger ha completado la mayor
planta de biomasa en Rumania hasta la fecha. Se trata de una planta de
cogeneracion a base de residuos de la madera, de 83 MW y que ha supuesto una
inversion de 35 millones de euros.

En julio de 2013, se anuncié que Genesis Biopartner, participada por la empresa
sueca Vireo Energy Sweden, abrid la primera planta de co-generacién con biogas,
que utilizara 49 toneladas de material organico al dia y representa una inversion de 5
millones de euros. Genesis Biopartner tiene previsto poner en funcionamiento 10
plantas de biogas en los p "roximos 4 afios.

Para 2014, OMV Petrom, la mayor petrolera del pais controlada por la austriaca
OMV, tiene un presupuesto de inversion de 1.300 millones de euros, de los cuales un
85% dedicado a actividades como desarrollo de perforacién de pozos, desarrollo de
yacimientos, operaciones superficiales y el proyecto Deep Neptune. En 2013
invirtieron 1.200M€. En 2014, ha completado la rehabilitacion de la refioneria de
Petrobrazi, tras una inversién de 600M€. Esto le ha permitido adaptarse a la
evolucién del mercado, incrementando la capacidad de produccién de diesel hasta los
1,5 millones de toneladas (frente a 0,9M tn. antes), mientras que la capacidad de
produccion de gasolina ha quedado en 4,2 M tn., (frente a 4,5M tn. antes).

La matriz austriaca ha anunciado la inversion de 41M€ para un centro de servicios
informatico y de apoyo al grupo en varios paises, lo que dard empleo a 1.100
trabajadores.



La otra gran compainia petrolera del pais, KMG International, esta controlada por la
compaiia kazaja KasMunayGas y tiene, entre otros activos, una red de 750
gasolineras en el pais. Para 2014, tiene un presupuesto de inversién de 170 M€ para
96 estaciones de servicio Rompetro, y presupuesto adicional para la refineria de
Petromidia. A condicidon de que entre un vigor un acuerdo con el gobierno (por el que
se cancelarian las deudas de la compafia con el estado rumano a cambio de un pago
parcial y el compromiso de realizar determinadas inversiones), KasMunayGas tiene
planes de construir una central térmica en Navodari, con una capacidad térmica de
136 MW y una capacidad de generacién de electricidad de 73MW. La inversion
ascenderia a 130 M US$. En total, pretenden movilizar inversiones por valor de
1.000MUS$. Hasta julio de 2014, han invertido 1.200 millones de délares en
Rumania.

La petrolera azerbaiyana Socar Petroleum acumulaba hasta 2013 inversiones por
valor de 50 millones de euros en sus 20 primeras estaciones de servicios tras la
llegada al mercado rumano a través de Romtranspetrol. Habia creado 320 puestos de
trabajo en el pais. En mayo de 2014 abrié su 289 gasolinera en el pais, en la que ha
invertido 0,8ME.

Gazprom, a través de la compania NIS, entré en el mercado rumano en 2012 con
12 gasolineras, ampiando en otras 3 su red en 2013 y con planes de doblarla en
2014, Mientras, la también companiia rusa Artoil entré en este mercado en 2013 con
3 gasolineras.

Se espera que China Huadian invierta 1.000 millones de délares en la central
térmica de Rovinari, dentro del complejo energético de Oltenia, cuya capacidad
instalada ascendera a 500MW.

Sinohydro Corporation tiene intencion de invertir la planta de almacenamiento del
bombeo de la central hidroeléctrica de Tarnita Lamputesti.

Otros proyectos destacados que se prevé desarrollar en los proximos afios con
inversores extranjeros son la central térmica de Doicesti, el cable submarino entre
Rumania y Turquia o el oleoducto entre Constanza y Trieste.

Tras hallarse unas reservas de entre 42.000 y 82.000 metros cubicos de gas en el
Mar Negro, varias compafias extranjeras como EXXONMOBIL EXPLORATION AND
PRODUCTION vy grupo canadiense Streling Resources estan realizando
exploraciones off-shore. | en el denominado Pozo Domino-1.

Petroceltic estd invirtiendo 27 millones de dodlares en exploraciones de
hidrocarburos en el Mar negro. Tienen intencion de realizar 3 perforaciones en el
bloque Murivia y uno en el Colbalcescu, donce realizé una perforacion sin éxito en
2013.

Por otro lado, Chevron logré en julio de 2013 los permisos necesarios para iniciar las
exploraciones de gas de esquisto en la provincia de Vaslui. Ademas, la compaiiia
tiene algunas concesiones mas en la regidon costera de Dobrogea. Sin embargo, estas
exploraciones se estan viendo entorpecidas por la oposicidon de la poblacién local.

El grupo hungaro del sector de petréleo y gas MOL logré en 2010 ganar tres
concesiones de exploracion de hidrocarburos cerca de la frontera con su pais. Los
trabajos estan siendo realizados por Panfora oil&gas, la rama "upstream" del
grupo. Ademas, tras la compra de las 42 gasolineras de Eni en Rumania, anunciada
en mayo de 2014, su red en el pais alcanzard las 189 gasolineras en todo el pais.

El grupo azeri SOCAR tiene, en febrero de 2014, una red de 25 gasolinera, la
mayoria en la regidon de Moldavia, creando 338 empleos. En 2013 invirtié 13 M€ en la
construcciéon de 9 gasolineras y tiene previsto seguir expandiéndose en Bucarest,
donde ya ha abierto 1 en febrero de 2014, y otras ciudades y vias de comunicacion
importantes del pais.



La compaiia francesa de gases industriales Air Liquide ha anunciado en julio de
2014 que va a invertir 5 millones de euros en una planta de abastecimiento en Cluj
Napoca. Ya disponen de una planta de separacion en Calarasi, una estacién de
abastecimiento en Buzau y una planta de produccién en Braila. En los ultimos 7 afos
han invertido 30 millones en sus activos en Rumania.

Tecnologia

Las companias de telecomunicaciones rumanas ROMTELECOM y COSMOTE estan
controladas por el grupo griego OTE (un 54,01% del capital, en el caso de la
primera), a su vez controlado por Deutsche Telekom. Las dos compafiias han iniciado
tramites para fusionarse, bajo el nombre TELEKOM ROMANIA. La primera utilizara el
nombre TELEKOM ROMANIA FIX y la segunda TELEKOM ROMANIA MOBIL. En 2015,
su red de 4G/4G+ cubrird “todas las zonas urbanas relevantes”

Orange es la principal compania de telefonia moévil, con 10,3 millones de clientes y
una facturaciéon de 448 millones de euros en el primer semestre de 2014. Llevan
realizando inversiones de 100-120 millones de euros al afio en su red de cuarta
generacion y para la renovacion de su red en zonas urbanas (130 millones en 2013).
Tienen intencion de expandir la red de 42 generacion 4G+ a 90 ciudades que
concentran el 45% de la poblacién del pais. Ademas, tiene intencién de crear un call
center de 200 empleos en los préximos 5 afios para paises de la zona.

Por otro lado Vodaphone Romania ha dotado para inversiones un presupuesto de
55 millones de euros para 2014-2015, adicionales a su presupuesto anual de
inversiones hasta ahora de 100 millones de euros, para incrementar la velocidad de
transmisién de datos y ampliar la cobertura de su red. Invertird en la red de 42
generacion, en su red de tiendas y en fibra éptica. Pretenden cubrir un 70% de la
poblacion urbana con 4G en marzo de 2015. En julio de 2014, han abierto un centro
de servicios globales para atender consultas de clientes de Reino Unido, Irlanda,
Espafa, Italia y Alemania, tras una inversion de 6,25M€ y una ayuda de estado de
8,2M€. Se espera que cierre 2014 con 750 empleados y que alcance los 2.000 en
tres afios. Previamente, ya existia un centro para la resolucién de incidencias en
nueve paises. A 30 de junio de 2014 8.567.752 clientes, todos salvo 55.586 de
telefonia mévil y el resto de banda ancha. Los ingresos del segundo trimestre de
2014 han caido un 9,8% interanual como consecuencia de la reduccion de las tarifas
de terminacién en telefonda movil.

La multinacional de telecomunicaciones Alcatel-Lucent ha invertido hasta 2014 100M
en Rumania, creando 1.500 empleos, de los cuales un 50% destinados a I+D. Es el
tercer pais con mayor plantilla después de Francia y Alemania. Tienen planes de
crear 400 puestos mas en el pais por su mano de obra competitiva. En 2013,
facturaron en Rumania 324,8M RON.

En enero de 2014, ha habido un traspado de la filial rumana de Nokia entre
empresas del grupo. Nokia Corporation la ha vendido a Nokia Finland Oy por 18,8M€.
Es un paso dentro del proceso de venta de la division de fabricacién de teléfonos
moviles de Nokia a Microsoft. EL grupo finladés empezé a fabricar en Jucu (provincia
de Cluj) en 2009, después de invertir 60ME. En 2012, la facturacion cayé a 26,5M
RON, frente a 4.100 M RON un afio antes, como consecuencia de que Nokia no haya
sabudo responder adecuadamente a la aparicién de los smartphones.

En enero de 2014, la compafiia canadiense Hotsuite ha adquirido uberVU, una
plataforma rumana de marketing para redes sociales que tiene mas de 200 clientes
corporativos, por un importe de entre 15 y 20 millones de euros.

Tras una inversion de 10M€, Deutsche Bank ha abierto un centro tecnoldgico global
qgue tendra 200 expertos en tecnologias TIC al final de 2014 y 500 al final de 2016.

En julio de 2014, se ha anunciado que Facebook pagara entre 400 y 500 MUS$ por



la compafiia rumana de targeting de videos publicitarios por internet y en téléfonos
moviles LiveRail. Estd compaifiia envia 7.000 millones de mensajes en video cada
mes y tiene 170 empleados en Cluj, Londres, Nueva York y San Francisco.

En julio de 2013, el proveedor de soluciones de tecnologias de informacién y de las
telecomunicaciones Huawei celebrdé sus primeros 10 afios en Rumania. Hasta la
fecha habian invertido 90 millones de euros y creado 800 puestos de trabajo (400 en
el centro de servicios globales, 265 en el centro de asistencia financiera y 135 en
oficinas), el 70% de ellos locales. Aseguran haber creado ademas 2.000 puestos de
trabajo indirectos. Prevén inversiones adicionales de 300 millones adicionales y
elevar su plantilla hasta las 1.000 personas de aqui a 2018. De cara al futuro,
anuncian invertir en programas de investigacién y educativos y en 2012 abrieron un
centro global de servicios para atender a los operadores de la regidn paneuropea.
Este es el cuarto centro mas grande del mundo, tras los de China, India y México.

Bienes de equipo

La compafila americana Emerson ha lanzado el 8 de julio de 2014 en Cluj-
Napocauna nueva plataforma de produccion de instrumentos de medicion de fluidos y
servicios de ingenieria para dar soporte a sistemas de control europeos y proyectos
de automatizacién. La inversidon ascendié a 55 millones de euros, que crearan 700
puestos de trabajo. La compania ya empleaba a 2.000 trabajadores en sus
instalaciones de Cluj.

En septiembre de 2013 se anuncid que la compaiia canadiense Benevo habia
comprado la compafiia de bombas Aversa por 17,3 millones de euros. La adquirente
tiene intencibn de reubicar la empresa en una fabrica mas avanzada
tecnolégicamente y emplear un minimo de 200 trabajadores. Hasta entonces, la
empresa canadiense se habia centrado en el negocio inmobiliario en Rumania, con la
adquisicién de Victoria City Center por 40 millones de euros en 2008 y de Vulcan
Retail Park en 2012, por 21,6 millones de euros.

El productor italiano de maquinaria agricola Maschio Gaspardo anuncié en julio de
2013 que ampliard en un 25% la fabrica de 8.000m2 que tienen en el municipio de
Chisineu-Cris, en la provincia de Arad. La inversion asciende a 3,5 millones de euros.

Sector Agroalimentario

Coca Cola abri6é una planta de embotellado en 1995, en Pitesti, la mayor de europa
sud-oriental y mantiene a 1.800 empleados. Sus Uultimas inversiones relevantes
fueron un almacén automatizado y una planta de co-generacién, por los que invirtio
45 millones de euros en 2009 y una nueva linea de embotellado de 22 millones de
euros y que crea 30 empleos adicionales en octubre de 2013.

En abril de 2014, el fondo de inversion estadounidense Anholt Investment ha
comprado 6.000ha de tierras agricolas dedicadas al cultivo de maiz, trigo, grano de
mostaza y girasol, asi como instalaciones de almacenamiento, en Botosani, por 11M€
a las compafias Agraria nord (5.000ha, por 10,5M€) y Arland, en manos de
inversores austriacos y daneses respectivamente.

El fondo de inversion britéanico Insight Investment adquirid, en diciembre de 2013
y por casi 30 millones de euros, Agricom Borcea, que explota 13.600ha de terreno
agricola, 3.000 en propiedad y 10.600 arrendadas, de las cuales 6.054 ha
arrendadas por 49 afos a la Agencia de propiedades del estado (ADS).

En febrero de 2014, la compafia alemana de aditivos alimentarios Dr. Oetker ha
adquirido 14 ha. en la provincia de Arges, por 1,8M€, para construir una nueva
fabrica. La inversion total ascendera a 15M€. La empresa esta presente en Rumania
desde 1998.

El grupo austriaco Gierlinger Holding controla la empresa Convenience Prod de



procesados carnicos, que exporta el 96% de su produccién, por un valor de 17,5
millones de euros en 2013 y perspectivas de exportar 25 millones en 2014. Para ello,
invertirda este ano 8 millones de euros en ampliar su superficie productiva en
4.500m2.

Distribucion

En agosto de 2014, Kaufland abrié en Arad su hipermercado n® 93 en Rumania.
Tienen planes de abrir unidades adicionales en 5 ciudades de Rumania antes de final
de 2014. Cada establecimiento supone una inversion de entre 6 y 9 millones de
euros y tiene una superficie de entre 3.000 y 5.000 m2. Estan presentes en Rumania
desde 2005 y tienen una plantilla de 12.000 empleados. Su facturacién en 2013
alcanzé los 1.440M£. Al igual que Lidl, pertenecen al Schwartz Group.

La empresa alemana Lidl entré6 en 2011 en el mercado rumano a través de la
adquisicion de 107 tiendas Plus Discount. Desde entonces se han expandido de
manera continuada y tienen ya 174 establecimientos y emplean a alrededor de 3.800
personas. Para 2014 esperan invertir 14 millones de euros en 15 establecimientos
nuevos, de los que 5 ya estan abiertos o a punto de hacerlo, con una superficie de
1.200 m2 por establecimiento.

Carrefour operaba ya en diciembre de 2013 una red de 25 hipermercados, 79
supermercados, 61 tiendas de proximidad (Carrefour Express) y un supermercado
online. Su facturacion fue de 962 M€ en 2013 (un crecimiento del 2%, lo que le
permitié volver a los niveles maximos anteriores, alcanzados en 2008) y su beneficio
neto de 23M£€. Tiene previsto abrir tres tiendas Supeco, un formato hasta ahora solo
existente en Espafia. Estas tiendas suelen tener superficies de 1.500-.2000m2 y son
una mezcla entre el concepto de tienda de descuento y el de cas&carry, especializado
en productos frescos y de gran consumo.

A octubre de 2013, Profi, controlada por la compafia polaca Enterprise investors,
tenia ya 180 establecimientos de alimentacion en 95 municipios de Rumania. En
2010 compraron la red de Profi por 66 millones de euros. Los establecimientos que
operan son de tres tipologias: estandar, ciudad y en centros comerciales.

En julio de 2014, Auchan anuncié la compra de 12 hipermercados ocupados hasta
ahora en régimen de alquiler por 280 millones de euros. Dos estan en Bucarest, dos
en Timisoara y en resto en 8 ciudades mas. Es la mayor operacidon de esta compaiiia
desde que en septiembre de 2013, se completd la adquisicion de 20 hipermercados
de Real por parte de Auchan. Asi, Auchan Romania paso6 a tener 31 establecimientos
con una superficie total de 252.000 m2, mas de 10.000 empleados, tres plataformas
logisticas, 70 millones de clientes al afio. De aqui a 2015 también estan
invirtiendo 100 millones en 2014 en cambiar el nombre de los hipermercados Real y
en abrir dos establecimientos mas, uno en Bucarest de 10.000m2 y otro en Brasov
de 13.000m2. En 2013 obtuvieron unos ingresos de algo mas de 1.000 M€ (4.600M
RON) y pérdidas por valor de 15M€. Esperan dejar de tener pérdidas en 2014.

La cadena de supermercados Mega Image perteneciente al grupo belga Delhaize
esta presente en Rumania desde 1995. Esta expandiendo de manera agresiva su red.
En mayo de 2014 ya tenia 310 establecimientos (178 supermercados Mega Image,
131 tiendas de proximidad Shop&Go y una tienda de congelados AB Cool Foods) y
realiz6 una ampliacion de capital de 25,2M€ para seguir ampliando su red. Estan
presentes sobre todo en Bucarest, pero también Brasov, Constanza, Ploiesti, Pitesti y
Targoviste. Tienen 6.000 empleados. En 2013 abrié 104 establecimientos nuevos,
después de haber abierto 88 en 2012.

A finales de 2013, Cora tenia una red de 12 hipermercados en Rumania, después de
abrir dos nuevos en 2013: uno en Constanza, abierto en julio, tras una inversién de
51 millones de euros en el centro comercial Cora Bratianu, de 50.000m2, con un
hipermercado Cora de 8.600m2, y otro en septiembre en Ploiesti.



La cadena alemana Billa tiene 80 establecimientos en Rumania.

En el sector de moda, la expansion de INDITEX y H&M contrasta con la salida del
pais de las tiendas de Kiabi, Esprit, Etam, Ipekyol y TNT. H&M abrié sus primera
tienda en marzo de 2011. En noviembre de 2013 ya tenia 29 en todo el pais y ese
afno supero por primera vez los 100 M€ en ventas.

La marca de moda francesa Vicomte A. ha invertido 150.000 en su primera tienda
en Bucarest, que se ha inaugurado oficialmente en marzo de 2014, aunque habia
abierto en 2013. Tienen planes de abrir nuevas tiendas en Bucarest y en Mamaia, asi
como una tienda online.

En 2013, el grupo britéanico Kingfisher comproé la cadena de 15 establecimientos de
bricolaje Bricostore por 75 millones de euros. En 2014, comenzara a utilizar su
propia marca comercial Brico Depot. Tienen planes de expansién hasta alcanzar los
50 establecimientos.

Otros

Desde 2009, ArcelorMittal ha invertido 200 millones de euros en su aceria de
Galati, que cuenta con 7.000 trabajadores.

El fabricante de componentes y sistemas eléctricos Eaton ha anunciado en junio de
2014 que invertira 7 M€ en su planta de partes metdlicas de Busag, provincia de
Maramures, para ampliarla en 7.700m2 y crear 110 empleos nuevos. La capacidad
sera incrementada en 6.000tn.3

La cementera Holcim ha invertido 700M€ en Rumania desde el afno 2000. Tienen
sendas cementeras en Alesd y Campulung, sendas terminales de cemento en Turda y
Bucarest, 16 plantas de cemento premezclado ecoldgico y 5 plantas de agregados.
Emplean a aproximadamente 1.000 trabajadores.

El fabricante de neveras Arctic, parte del grupo turco Argelik Group, y que ya
emplea a 2.500 personas en Rumania, invertira 23,9 millones de euros en cinco afos
para mejorar su capacidad de produccién en Gaesti y crear 572 puestos de trabajo
nuevos. De ellos, 10,2 millones proceden de una ayuda estatal. En octubre ya se
inaugurd una linea de produccidn que ya ha generado 195 empleos. Arctic, que
también comercializa la marca Beko, lidera el mercado europeo con 2,5 millones de
unidades y una facturacion de 222 millones de euros en los nueve primeros meses de
2013, de los que el 85% se producen en Gaesti. Esta planta fabrica 70 productos
distintos. Pretende aumentar su facturacion un 10% en 2014. El 85% de la
produccion se exporta a Europa y Sudafrica.

En julio de 2014, se anuncié que Advent habia llehago a un acuerdo para vender el
84,88% de las acciones de Cernamica Iasi al fondo de inversion domiciliado en Hong
Kong Brikston Cooperatief. Advent adquirié las acciones en 2007 por 35M€ y se
rumorea que las ha vendido por unos 10M€. Es la primera adquisicién de este fondo
asiatico en Rumania.

Saint-Gobain abrid, en julio de 2013, una fabrica de mortero en la provincia de
Suceava, con una capacidad de 100.000 toneladas. Supuso una inversién de 7
millones de euros. La compafiia ya tenia en Rumania una plantilla de 1.100
empleados y una facturacién de 160 millones de euros.

Saint-Gobain Rigips, uno de los mayores fabricantes de Rumania de tejados,
placas de yeso y sistemas secos, invierte entre 1,2 y 2,3 millones de euros al afio en
la mejora de la eficiencia y la modernizacién de sus unidades productivas. En 2013,
invirtié 1,3 millones en un nuevo almacén y nuevas oficinas en Turda.

Saint-Gobain Glass inauguré en septiembre de 2013 una fabrica de cristal
laminado en Calarasi, con capacidad para la fabricacion de 2 millones de metros



cuadrados al afio. Supone una inversion de 6 millones de euros y la creacién de 500
puestos de trabajo, que se suman a los 540 ya existentes. El 45% de la produccién
se exportara a 13 paises, principalmente de la zona de los balcanes. El grupo Saint
Gobain también esta presente en el pais a través de Sain-Gobain Construction
products, MTI Impex Brasov y Brodene Dahl. En total, opera 12 centros de
produccion en 7 ciudades industriales rumanas (Brasov, Branesti, Calarasi, Ploiesti,
Satu-Mare, Turda y Suceava) y tiene 1.000 empleados. Las inversiones totales del
grupo hasta la fecha en Rumania ascienden a 176 millones de euros y la facturacién
del mismo en 2013 asciendié a 157 millones de euros, un 5% mas que en 2012,

Stirom, fabricante rumano de contenedores de cristal para la industria de alimentos y
bebidas, controlada desde 2003 por la griega Yioula Group, ha invertido 32
millones de euros en 2014 (un 40% con fondos estructurales) para reducir su
consumo de gas natural y electricidad un 24,67%. Mantiene 400 puestos de trabajo.

DHL tiene casi 500 empleados en Rumania. Opera 3 aviones y tiene una flota de
mas de 200 vehiculos. En mayo de 2014, ha inaugurado una nueva terminal
operativa en el aeropuerto de Cluj Napoca.

El integrador holandés de servicios de transporte y logistica KLG Europe ha
invertido en su filial rumana 25 millones de euros desde 2006 y, en octubre de
2013, tenia 400 empleados. Tiene un almacén de 21.000 m2 en la autovia de
Bucarest a Pitesti y prevé invertir 10 millones de euros en otros 20.000 m2 y otros 2
millones en doblar su flota de camiones. Invertiran 5,6M€ en ampliar su terminal en
Blintin-Deal, provincia de Giurgiu. La nueva terminal ‘Cross Docking’ permitira a la
compafia aumentar en un 20 por ciento su capacidad de almacenamiento y de
transito en Rumania. Tiene otras 6,5 hectareas en la ciudad de Turda, en la provincia
de Cluj, donde planean una nueva expansién. Esperan incrementar su facturacion
anual en un 10 o 15%, frente a los 21 millones en 2013.

En 2014, Western Logistics, parte del grupo maltés Alf. Mizzi & Sons ha comprado
un hipermercado en quiebra en Oradea a una compafia en liquidacion para
convertirlo en un centro logistico.

En noviembre de 2013, la promotora inmobiliaria Adama, propiedad del fondo de
inversiones austriaco Immofinanz termind dos proyectos inmobiliarios en Bucarest
y puso a la venta 210 pisos en los que invirtid 14,1 millones de euros. En 2013
vendieron una media de 15 pisos al mes. En 2014, esperan terminar un proyecto en
Iasi que incluye 49 pisos.

Los grupos estadounidenses Rockefeller y RPF Development tenian terminados, a
enero de 2014, 147 apartamentos en dos bloques, de un proyecto de 390 en
Bucarest. Han vendido ya 130 de los apartamentos terminados. En 2014 esperan
terminar un tercer bloque y comenzar una nueva fase. Asimismo, comenzaran otro
proyecto de 254 apartamentos en otra zona de Bucarest. También tienen un terreno
en Turda para un parque industrial de 545.781, para el cual se han aliado con la
empresa espafiola Graells&Llonch, pero de momento no se ha iniciado la inversién
necesaria de 200 millones de euros, por falta de inquilinos.

La promotora italiana Borgo Italiano anuncid, en julio de 2013, una promocion de
87 villas, duplex y chalets adosados en Timisoara. La inversion asciende a 25
millones de euros. Las viviendas tendran una superficie de entre 218 y 365 m2 y un
jardin de hasta 1.100m2.

Imochan-Auchan estd construyendo desde 2013 sendos centros comerciales en
Brasov y Bucarest que se finalizardn en el primer trimestre de 2015, tras una
inversion de 120M€. El de Brasov, con un coste de 60M€ incluird un hipermercado
Auchan de 13.000m2, una zona comercial con 130 tiendas y una superficie total de
32.000m2, un cine multiplex de 8 salas, una zona de restaurantes de 3.500m2 y una
zona de ocio de 1.500m2. También habra una zona para artesanos locales. Un 60%
de la superficie estd arrendado, incluyendo a Inditex, que estara presente con la



mayoria de sus marcas.

La compafiia belga Allinso invertird en 2014 10 millones de euros en construir una
fabrica del también belga fabricante de alfombras vy cortinas Beaulieu
International.

2.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANIJERAS

Oficina Nacional del Registro de Comercio (Oficial Nacional al Registrului Comertului).
Dependiente del Ministerio de Justicia. Publica estadisticas sobre inversién de
periodicidad mensual. (http://www.onrc.ro/index.php/ro/statistici)

AVAS (Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului). Entidad encargada de la
gestion de los proyectos de privatizacion de las companias y activos publicos. (
http://www.avas.gov.ro/)

Consejo de los Inversores Extranjeros (Foreign Investment Council) (
http://www.fic.ro/)

Banco Central de Rumania (Banca Nationala a Romanie) (
http://www.bnro.ro/Home.aspx)

Instituto  Nacional de Estadistica (Institutul Nacional de Statistica) (
http://www.insse.ro/cms/)

Cémara de Comercio e Industria de Rumania (http://en.ccir.ro/)

Eurostat (http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home/)

Oficina de Participaciones del Estado en la Industria (OPSPI) (http://opspi.minind.ro/)

2.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES

En Rumania no existan ferias sobre inversiones organizadas con periodicidad.

En marzo de 2014, ROMEXPO organizé de nuevo la Feria para las Empresas
Pequefias y Medianas. El evento, organizado por la Camara de Comercio e Industria
de Rumania, tiene como objetivo crear una plataforma de encuentro entre las
autoridades y los representantes de PYMES, con el fin de mejorar el acceso a la
financiacion, fomentar el espiritu innovador y aumentar la competencia. La préxima
edicion esta prevista para marzo de 2015. Web: www.imm-expo.ro

La Asociacién Rumana de Franquicias organiza ha oprganizado 4 ediciones anuales
de la Feria Internacional de Franquicias y Marcas. La edicion de 2014 se ha cancelado
y la siguiente esta prevista para 2015. Web: www.ifbe.ro.

Ademas, hay con frecuencia foros de inversidn por sectores o areas geograficas.

2.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES

Al final de 2012, el stock de inversién directa rumana en el exterior ascendia a 980
millones de euros, frente a 1.049,5 en el cuarto trimestre de 2011.

Por paises destino destacan Kazajistan, Bulgaria, Serbia, Hungria y la Republica de
Moldavia.

Por sectores, el stock de la inversion rumana directa en el exterior en 2012 se
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concentraba principalmente en la extracciéon de petréleo y gas con 307 millones de
euros invertidos (180 millones menos que tres afos antes), concentrand un 34,39 de
la inversion. Esta cantidad se corresponde en gran medida a las inversiones que
tienen las compafiias energéticas rumanas en Kazajistan, Bulgaria, Chipre, Serbia y
Moldavia.

Los servicios fueron la otra gran partida, representando el 58,6% de la inversién
Rumana con 574 millones de euros invertidos. Destaca el comercio y reparaciones
(32% de la inversion total). La inversion rumana en Bulgaria en comercio y
reparaciones paso6 de 2 millones de euros en 2008 a 153 millones de euros en 2009.

Durante el afio 2010 se produjo una importante desinversion en telecomunicaciones
(-69 M €) y en 2011 en intermediacién financiera (-52 M €).

La inversién rumana en el sector industrial sigue siendo muy escasa (59 millones de
euros) representando solo 5,6% del total.

Ademads, destaca el aumento de inversiones en Espafia, hasta los 15 millones de
euros, que en 2010 le coloca como el octavo destino con mayor inversion rumana. En
2012, se mantiene en 16 millones y en la octava posicién.

Los flujos de inversion directa neta rumana en el exterior ascendieron a 100 millones
en 2013, frente a 57 en 2012, 72 en 2011 y 64 en 2010.

CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y
SECTORES



STOCK INVERSION EN EL EXTERIOR POR PAISES Y SECTORES

(Datos en M EUR) 2009 2010 2011 2012
POR PAISES
Kazajistan 364 344 334 302
Bulgaria 156 155 n.d. 157
Serbia 124 118 2 114
Hungria -71 92 97 106
Moldavia, Republica de 72 83 67 72
Chipre 151 142 161 69
Italia 8 13 29 19
Espafa 3 15 13 16
Alemania 1 1 0 13
Ucrania 3 15 5 13
Eslovaquia -3 12 8 11
Austria 2 8 25 7
Turquia 4 4 6 7
Grecia 10 1 1 6
Polonia -1 -1 0 6
Resto del mundo 145 135 301 62
Total 968 1.137 1.049 980
POR SECTORES
Extraccién de petréleo y gas 487 375 337 307
Industria 24 36 59 70
Servicios, de los cuales: 457 726 532 574
Comercio y reparaciones 337 335 304 314
Telecomunicaciones -69 94 72 99
Intermediacion financiera 150 127 75 69
Inmobiliaria 18 7 8 8
Consultoria 7 15 19 7
Resto de sectores 14 148 -357 -468
Total 968 1.137 1.049 980
Fuente: Eurostat
Ultima actualizaciéon: marzo de 2014

2.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-
BALANZAS

En 2013, la balanza por cuenta corriente registr6 en 2013 un déficit de 1.505
millones de euros, frente a 5.843 millones en el ano anterior, debido a que el déficit
en la balanza comercial se ha reducido a menos de la mitad, hasta los 3.423 millones
de euros, a que el superavit en la de servicios se ha mas que duplicado, hasta los
2.587 millones, a un ligero aumento en el superavit en la de tranferencias corrientes
(en 287 millones de euros) y a pesar de un aumento de 1.363 millones en el déficit
en la balanza de rentas.

Las remesas de los emigrantes rumanos alcanzaron un maximo en 2008, con
7.000M€, pero caydé a 3.700M€ en 2009. En 2013 se mantuvieron cerca de esos
niveles (3.670M€). Los emigrantes a Italia enviaron 925 millones de euros, los
residentes en Alemania 595 y los residentes en EE.UU 460 millones.

En los cinco primeros meses de 2014, Rumania tuvo un déficit por cuenta corriente
de 351M¢€, frente a un superavit de 191M€ en el mismo periodo de 2013. Respecto al
ano pasado, se ha casi doblado el déficit en la balanza de rentas (en 1.002M€ hasta
2.284M£), mientras el superavit de servicios ha seguido aumentando hasta los 1.519
millones de euros (1.113 enel subsector de servicios de transporte) y el



de transferencias corrientes hasta los 1.728 millones.

CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS

BALANZA DE PAGOS

(Datos en M EUR) 2010 2011 2012 2013
CUENTA CORRIENTE -5.492 -5.937 -5.843 -1.506
Balanza Comercial -7.575 -7.407 -6.249 -837
(Saldo)
Balanza de Servicios 405 341 1.130 2.587
(Saldo)
Balanza de Rentas -1.916 -2.210 -3.024 -4.388
(Saldo)
Del trabajo 416 408 481 488
De la inversion -2.332 -2.618 -3.551 -4.877
Balanza de
Transferencias (Saldo) 3.593 3.339 3.431 3.719
AAPP 642 611 282 995
Resto Sectores
(Remesas y otras) 2.952 2.724 3.149 2.724
CUENTA DE CAPITAL 248 720 1.906 3.210
Transferencias de capital 229 560 1.622 3.058
Enajenacion/Adquisicion
de activos inmateriales 19 160 284 152
no producidos
CUENTA FINANCIERA 5.479 4.776 3.103 -2.841
Inversiones directas 2.234 1.838 2.228 2.612
Inversiones de cartera 873 1.675 3.546 3.836
Otras inversiones 5.834 2.231 -3.945 -7.168
Derivados financieros 23 -71 -177 22
Variacion de Reservas -3.488 -897 1.452 -2.143
Errores y Omisiones -235 441 833 1.136
Fuente: Banco Nacional de Rumania
Ultima actualizacion: febrero de 2014

2.9 RESERVAS INTERNACIONALES
RESERVAS INTERNACIONALES

lones de euros
Ainos Totales Oro Divisas
2011 37.252 4.058 33.193
2012 35.413 4.207 31.206
2013 35.434 2.909 32.525

Fuente: Banco Nacional de Rumania (BNR)

Ultima actualizacién: enero de 2014

El Banco Nacional de Rumania mantiene 103,7 toneladas de oro en reserva, cuyo
valor ha caido considerablemente en 2013. A pesar de ello, las reservas totales del
BNR se han mantenido estables gracias al incremento de las reservas en divisas.



A 31 de julio, las reservas internacionales en divisa ascendieron a 30.908 millones de
euros, frente a 32.525 a 31 de diciembre de 2013. Las reservas de oro se
mantuvieron constantes pero se revalorizaron ligeramente hasta los 3.224 millones
de euros. Las reservas totales de Rumania ascendieron a 34.132 millones de euros
a 31 de julio de 2014, frente a 35.434 millones al final de 2013. Las
reservas alcanzarno su nivel mas bajo en 4 aflos en mayo, dado que en ese mes se
pagaron 941M€ al FMI en concepto de intereses y devolucién de principal y 1.339 M€
por el vencimiento de bonos en euros el 6 de mayo. En agosto de 2014 estan
previstos pagos de deuda publica o con garantia publica en moneda extranjera por
un importe de 487 millones de euros.

2.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

La moneda local es el Leu Rumano, su plural es Lei. La denominaciéon en los
mercados de cambio internacionales es RON.

EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO DEL RON EN RELACION AL EURO Y AL

DOLAR ESTADOUNIDENSE
Tipo de cambio RON/EUR Tipo de cambio RON/USD
% %
Tipo variacion Tipo variacion
Final de de mismo Final de de mismo
periodo | cambio periodo periodo | cambio periodo
medio ano medio afno
anterior. anterior.
2011 4,3197 4,2379 0,7 3,3393 3.0486 -4,1
2012 4,4287 4,4560 5,2 3,3575 3,4682 13,8
2013 4,4847 4,4190 -0,8 3,2551 3,3279 -4
Fuente: Banco Nacional de Rumania (BNR).
Ultima actualizacion: enero de 2014.

El leu se ha apreciado ligeramente en media a lo largo de 2013. En los primeros
meses, el leu mostré una tendencia hacia la apreciacion, que se invirtié durante el
rescate a Chipre, para después recuperar la tendencia hacia la apreciacion. Al final
del afio, la moneda rumana se deprecié ligeramente contra el euro, mientras siguid
apreciandose contra el délar.

En mayo de 2014, el tipo de cambio medio con el euro fue de 4,4245RON/€. Frente
al dolar de EE.UU., fue de 3,2205. Por lo tanto el leu ha tendido a apreciarse desde
diciembre frente a las principales divisas, como consecuencia de la recuperacion
econdmica y la mejora de la confianza.

2.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS

EVOLUCION A M/L PLAZO DE LA DEUDA EXTERNA DE RUMANIA

o,
Servicio ° :: It: ! % del
(En millones de Total de la deuda servicio de la
Euros) deuda sobre el deuda sobre
PIB exportaciones
2011 75.929 14.568 55,38% 28,8%
2012 78.742 17.359 59,73% 34,9%
2013 76.951 24.813 54,1% 41,9%
Fuente: Banco Nacional de Rumania (BNR)
Ultima actualizacién: mayo de 2014.




La deuda externa de medio y largo plazo se situé a 31 de mayo en los 76.115 M€, un
80,9% de la deuda externa total y un 1% menos que a 31 de diciembre. El servicio
de la deuda externa ascendid a 9.225 M€, lo que representé el 35,5% de las
exportaciones de bienes y servicios. La cobertura de reservas se situd en 6,6 meses
de importaciones.

a deuda externa a medio y largo plazo ascendia a 76.951 millones de euros en
diciembre de 2013, un 79,8% de la deuda externa total y un 2,3% por debajo de los
niveles registrados a final de 2012. El servicio de la deuda a medio y largo plazo
ascendid a 24.813 millones de euros y representd el 41,9% de las exportaciones de
bienes y servicios. Finalmente, la cobertura de reservas ascendid a 7 meses de
importaciones, desde 7,1 al final de 2012.

2.12 CALIFICACION DE RIESGO
Rumania esta incluida en el Grupo 4 de la OCDE.

En octubre 2008 Moody’s mantenia el riesgo pais en Baa3, mientras que Standard &
Poor's y Fitch lo rebajaban de “"BBB” a “BB+" con perspectiva negativa para créditos
soberanos a largo plazo denominados en moneda extranjera y para créditos a corto
plazo de “A-" a “B”. Esta disminucién supuso la salida de Rumania de la zona de
riesgo reducido para las inversiones.

Desde entonces, Fitch ha variado mas de una vez la calificacién de riesgo de
Rumania. Tras la ultima revision, de septiembre de 2013, la calificaciéon del pais es
de BBB-, con perspectiva estable. Esta agencia también ratificé sus calificaciones
vigentes de emisiones en moneda local (BBB) y de corto plazo (F3). En marzo de
2014, ha ratificado estas calificaciones por considerar que las finanzas publicas estan
en general bajo control.

Por su parte Standard & Poor's mejoré en mayo de 2014 su calificacion a BBB-
para bonos a largo plazo, tanto en moneda extranjera como en moneda local, por los
progresos en la reduccion de la deuda externa, la consolidacién fiscal y la estabilidad
en el sector financiero. La calificacion para préstamos a corto plazo fue mejorada de
B a A-3.

Moody's mantiene la calificacion Baa3 y en abril de 2014 ha elevado la perspectiva
desde negativa hasta estable. Esta calificacion de apoya en el moderado nivel de la
deuda publica y en la confianza en que se producirdn mejoras en la productividad y
en la renta, asi como en el apoyo y supervision que recibe de los organismos
internacionales. Por otro lado, la deuda externa es elevada y la ineficiencia de las
empresas publicas supone un pasivo contingente para el estado y un lastre para la
competitividad de la economia rumana.

La clasificacion del pais de Coface es B.

2.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA

En el programa de convergencia 2014-2017, se ha anunciado el objetivo de entrar en
la eurozona el 1 de enero de 2019. Rumania ya trabaja para participar en el Fondo
Unico de resolucién bancaria y para adherirse a la unién bancaria. Por otro lado, el
progreso econdmico de 2013 y las previsiones de mantenimiento del mismo en los
proximos afios permiten crear el marco de medio plazo necesario para alcanzar los
criterios de convergencia nominal y progresar en la convergencia real. En este
sentido, el gobierno considera el objetivo de 2019 factible.

Por otro lado, el Banco Nacional de Rumania ha anunciado su intencién de entrar en
el mecanismo Unico de supervision del Banco Central Europeo en 2015, lo que obliga
a reformar este afio las leyes sobre el sistema bancario y el fondo de garantia, asi



como las provisiones relativas a los mecanismos de estabilizacion e intervencién,
para hacerlos acordes con las exigencias comunitarias. Es necesario acometer una
reforma legislativa institucional para permitir que ciertas competencias se transfieran
al BCE.

Los principales objetivos de la politica econémica se centran en conseguir la
convergencia con la UE a medio plazo, al tiempo que se progresa en la consolidaciéon
presupuestaria y la moderacién de la inflacion. En términos de politica fiscal, para
2014, el principal objetivo es reducir el déficit estructural al 1% en 2015, mientras el
objetivo de déficit publico de 2014 por el criterio de caja se situa en el 2,2% y para
2015 en el 1,4%. El gobierno se ha marcado como objetivos adicionales indexar las
pensiones un 3,75% en 2014 y un 4,5% en 2015. Por otro lado, el principal objetivo
del BNR esta en reactivar el crédito interno, al tiempo que se mantiene la inflacién
dentro de una banda del 2,5%+/- 1 punto porcentual durante los afios 2014 y 2015.
Se pretende crear 100.000 puestos de trabajo entre 2014 y 2015, reducir la tasa de
paro al 6,5% vy reducir el nimero de personas en riesgo de pobreza en 200.000
personas cada afio. El gobierno tiene intencién de elevar progresivamente el salario
minimo hasta los 1.200 lei al mes en 2016.

Tras la formacién, en marzo de 2014, de un nuevo gobierno compuesto por el Partido
Social Demodcrata (PSD), la Union para el Progreso de Rumania (UNPR), el Partido
Conservador (PC) y la Unidon Democratica Hungara de Rumania (UDMR), se ha
anunciado un nuevo programa de gobierno, que incluye las siguientes prioridades en
materia de politica fiscal: reducir los tipos impositivos, ampliar las bases tributarias,
simplificar el sistema impositivo, mejorar la recaudacién y reducir la evasion fiscal.
Casi todas las medidas incluidas se realizardn "si el presupuesto lo permite". Se
contempla reducir el tipo general del IVA del 21% al 19% y ampliar el nimero de
productos alimentarios a los que se les aplica el tipo reducido del 9%. Se mantendra
el tipo marginal del 16% en el IRPF pero se tratara de incluir tramos con tipos del
8% vy del 12% para las rentas mas bajas. Se iniciard una transicién en el sistema de
pensiones desde un sistema de reparto a uno de capitacién. Se pagara un afio de
contribuciones sociales asociadas a la contrataciéon durante un periodo minimo de dos
anos de menores de 25 afos y mayores de 45. Se cubriran los costes de formacion
para la minoria romani.

En el programa de convergencia 2014-2017, se menciona que a cambio se pretende
ampliar la base de calculo de las contizaciones sociales y reducir el nimero de
exenciones al pago de impuestos locales.

Se ha anunciado asimismo que se permitird a los bancos y a los prestatarios de
rentas de rentas bajas reducir sus cuotas mensuales a la mitad durante dos afios y
beneficiarse de incentivos fiscales a partir de 2016, cuando las cuotas mensuales se
vuelvan a incrementar.

3 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
3.1 MARCO INSTITUCIONAL

En julio de 2013 se produjo una visita oficial del Primer ministro rumano, D. Victor
Ponta, a Madrid. En octubre de 2012, el Presidente del Gobierno, D. Mariano Rajoy,
encabezo6 la delegacidén espafiola del Congreso del Partido Popular Europeo que se
celebré6 en Bucarest. El Presidente se reunié con el Presidente Basescu y con el
Primer Ministro Ponta. Asimismo, se produjo una visita de SSMM los principes de
Asturias en julio de 2009. Ademas, se han producido varios contactos entre
ministerios de ambos paises en los Ultimos afios.

3.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES



Espafia y Rumania cuentan con una bateria de acuerdos bilaterales muy completa
que cubre amplias areas de cooperacion. Los intercambios comerciales superan los
2.000 millones de euros en los ultimos tres afios. Por su parte el dinamismo de la
inversion espafiola en Rumania, liderado a mediados de la década por el sector
inmobiliario, se ha moderado en los ultimos cuatro anos.

3.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS

Convenio para evitar la Doble Imposicion (24 de mayo de 1979).
Acuerdo de Cooperacién Econémica e Industrial (abril de 1990).
Acuerdo de Cooperacion en Materia de Turismo (4 de febrero de 1992).

Acuerdo para Proteccidon y Promocion Reciproca de Inversiones (25 de enero de
1995).

Memorando de Entendimiento Mutuo en Materia de Cooperaciéon Industrial,
Energética y Tecnoldgica entre los Ministerios de Industria y Comercio rumano y el
de Industria y Energia espanol (30 de septiembre de 1997).

Acuerdo de Cooperacion entre ICEX y el Centro Rumano de Comercio Exterior (junio
de 1999). Se firmo un Protocolo Adicional en junio de 2003.

Acuerdo de Cooperacién en el Uso Racional de la Energia entre el Ministerio de
Industria y Comercio de Rumania y el Instituto para la Diversificacion y Ahorro de la
Energia del Ministerio de Industria y Energia de Espana (11 de febrero de 2000).

Memorando de Entendimiento para la Proteccién del Medioambiente y la Gestion del
Agua entre el Ministerio de Agua y Proteccién del Medioambiente de Rumania y el
Ministerio de Medioambiente de Espafa (30 de noviembre de 2005).

Protocolo de colaboracién entre el Ministerio de transportes e infraestructuras de
Rumania y el Ministerio de Fomento de Espaia (30 de octubre de 2012).

3.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

La empresas contratistas de concursos publicos se quejan de numerosos problemas
que afectan a todas las fases de los concursos publicos: impugnaciones, bajas
temerarias, complejidad administrativa y alta rotacion del personal en las empresas
publicas responsables de convocar los concursos.

3.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

En los cinco primeros meses de 2014, Espafia exportd a Rumania por valor de
535,46 ME (un 9,43% mas que un afio antes), mientras que importd de este pais
441,9M€ (un 4,82% mas). El superavit ascendié a 93,56M€, un 38,16% mas que en
enero-mayo de 2013, y la tasa de cobertura se recupero6 hasta el 121,17%, frente al
116,06% de un ano antes. El comercio bilateral alcanzé los 977,35M€ (un 7,3% mas
que un afio antes).

En 2013, las exportaciones espafolas a Rumania ascendieron a 1.281,29 millones de
€, un 5,4% mas que en 2012, y las importaciones ascendieron a 1.085,68 millones
€, un 22,1% mas que el afio anterior. El superavit ascendiéo a 195,6 millones de
euros, un 40% menos que un afo antes, y la tasa de cobertura se situé en el
118,02%. En 2013, el comercio bilateral alcanzé los 2.366,97 millones de euros,
superando el maximo anterior de 2011, ocupando Rumania el puesto n° 33 en las
exportaciones espafiolas de 2013, con un 0,55% del total. Por otra parte, Rumania
es el proveedor n° 47 de Espafia, con un 0,44% de nuestras importaciones. Espafia
fue el 10° pais cliente y el 140 proveedor de Rumania.



Los sectores en los que se concentraron principalmente nuestras exportaciones
durante 2013 fueron: maquinas y aparatos mecanicos (21,8%); vehiculos
automoviles, tractores (16,41%); aparatos y material eléctricos (8,57%); Prendas de
vestir, no de punto (4,07%) y manufacturas de fundicion de hierro/acero (3,97%).
Los cinco primeros capitulos de exportacién concentran el 54,8% de nuestras
exportaciones del ano.

Las principales importaciones espanolas en 2013 fueron: vehiculos automoviles,
tractores (26,78%); maquinas y aparatos mecanicos (12,3%); prendas de vestir, no
de punto (7,38%) cereales (7,13%) y Muebles, sillas y lamparas (5,94%). Los cinco
primeros capitulos concentran el 59,52% de nuestras importaciones del afio.

Espafia ha mantenido tradicionalmente un claro superavit comercial con Rumania, en
un contexto de fuerte crecimiento del comercio bilateral. Durante la recesion de
2009-2010, se desplomo6 la demanda interna rumana, lo que produjo una importante
caida de las exportaciones espafiolas. Desde 2011, se recupera el comercio bilateral
(con una ligera caida en 2012) y el superavit comercial espafiol. Este superavit
tiende, no obstante a reducirse desde 2011.

CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES



(Datos en millones
euros)

2010

2011

2012

2013

EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES DE ESPANA A RUMANIA

%

402 -- TECNOLOGIA
INDUSTRIAL

343,08

594,73

484,49

565,27

44,1%

302 -- MODA

113,01

145,83

167,40

188,47

14,7%

404 -- INDUSTRIA
QUIMICA (PRODUCTOS
QUIMICOS)

94,08

95,23

164,13

161,22

12,6%

405 -- INDUSTRIA
AUXILIAR MECANICA Y
DE LA CONSTRUCCION

76,72

136,56

122,37

92,14

7,2%

301 -- HABITAT

49,36

55,96

49,32

62,27

4,9%

101 -- PRODUCTOS
HORTOFRUTICOLAS

13,82

28,46

32,46

42,12

3,3%

406 -- MATERIAS
PRIMAS,
SEMIMANUFACTURAS Y
PRODUCTOS
INTERMEDIOS

23,90

42,02

41,38

31,49

2,5%

105 -- PRODUCTOS
CARNICOS

35,72

39,67

30,79

31,21

2,4%

403 -- MEDIO
AMBIENTE Y

PRODUCCION
ENERGETICA

55,14

128,09

47,64

29,54

2,3%

107 -- PANADERIA Y
OTROS

15,80

17,63

13,62

22,03

1,7%

Resto

54,87

73,38

61,73

55,52

4,3%

TOTAL

875,50

1.357,57

1.215,33

1.281,29

100

Fuente: Estacom. ICEX

Ultima actualizacién: abril de 2014

CUADRO 13:
ARANCELARIOS

EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS




EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPIiTULOS ARANCELARIOS DE

ESPANA A RUMANIA

(Datos en millones

euros)

2010

2011

2012

2013

%

84 -- MAQUINAS Y
APARATOS
MECANICOS

198,74

342,34

267,04

279,21

21,8%

87 -- VEHICULOS
AUTOMOVILES;
TRACTORES

118,30

174,70

136,36

210,18

16,4%

85 -- APARATOS Y
MATERIAL
ELECTRICOS

88,96

202,77

127,04

109,76

8,6%

62 -- PRENDAS DE
VESTIR, NO DE
PUNTO

27,21

44,75

47,33

52,16

4,1%

73 -- MANUF. DE
FUNDIC.,
HIER./ACERO

52,15

102,12

73,32

50,82

4,0%

38 -- OTROS
PRODUCTOS
QUIMICOS

13,45

4,58

48,50

42,71

3,3%

39 -- MAT.
PLASTICAS; SUS
MANUFACTU.

30,22

28,13

35,08

40,30

3,1%

30 -- PRODUCTOS
FARMACEUTICOS

16,83

31,97

37,31

35,39

2,8%

61 -- PRENDAS DE
VESTIR, DE PUNTO

23,98

29,93

28,84

31,58

2,5%

02 -- CARNE Y
DESPQOJOS
COMESTIBLES

34,55

37,94

29,62

30,18

2,4%

Resto

271,11

358,35

384,89

399,01

31,1%

TOTAL

875,50

1.357,57

1.215,33

1.281,29

100

Fuente: Estacom. ICEX

Ultima actualizacién: abril de 2014

CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES



IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES DE ESPANA
PROCEDENTES DE RUMANIA

(Datos en millones o
euros) 2010 2011 2012 2013 /o

402 -- TECNOLOGIA
INDUSTRIAL 463,76 336,52 | 317,37 486,90 44,8%
302 -- MODA 89,77 110,20 134,28 159,04 14,6%
301 -- HABITAT 74,10 91,04 83,50 104,83 9,7%
107 -- PANADERIA Y
OTROS 121,46 90,82 107,91 85,13 7,8%
404 -- INDUSTRIA
QUIMICA (PRODUCTOS 54,30 79,89 68,21 74,93 6,9%
QUIMICOS)
405 -- INDUSTRIA
AUXILIAR MECANICA Y 44,84 49,91 39,25 45,75 4,2%
DE LA CONSTRUCCION
406 -- MATERIAS
PRIMAS,
SEMIMANUFACTURAS Y 24,68 26,10 30,04 32,21 3,0%
PRODUCTOS
INTERMEDIOS
104 -- ANIMALES VIVOS
Y SUS PRODUCTOS 18,51 14,77 18,83 21,63 2,0%
401 -- TECNOLOGIA DE
tﬁSINFORMACION Y DE 121,18 51,00 12,30 20,67 1,9%
TELECOMUNICACIONES
101 -- PRODUCTOS
HORTOFRUTICOLAS 16,50 13,31 53,16 18,76 1,7%
Resto 15,79 21,35 24,48 35,85 3,3%
TOTAL 1.044,88 | 884,92 | 889,31 | 1.085,68 | 100
Fuente: Estacom. ICEX
Ultima actualizacién: abril de 2014

CUADRO 15: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS
ARANCELARIOS



IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

DE ESPANA A RU
(Datos en
millones

euros)

MANIA

2010

2011

2012

2013

%

87 --
VEHICULOS
AUTOMOVILES:;
TRACTORES

340,04

213,11

194,37

290,69

26,78%

84 -- MAQUINAS
Y APARATOS
MECANICOS

52,20

62,55

60,52

133,54

12,30%

62 -- PRENDAS
DE VESTIR, NO
DE PUNTO

32,06

38,08

52,27

80,05

7,37%

10 -- CEREALES

119,70

87,84

95,59

77,39

7,13%

94 -- MUEBLES,
SILLAS,
LAMPARAS

45,33

54,27

46,85

64,46

5,94%

40 -- CAUCHO Y
SuUs
MANUFACTURAS

59,06

55,39

55,44

62,53

5,76%

85 -- APARATOS
Y MATERIAL
ELECTRICOS

153,59

84,34

43,83

55,11

5,08%

73 -- MANUF. DE
FUNDIC.,
HIER./ACERO

23,41

30,62

30,13

32,41

2,99%

30 --
PRODUCTOS
FARMACEUTICOS

18,38

19,07

24,78

24,95

2,30%

64 -- CALZADO;
SUS PARTES

17,70

20,53

27,09

21,95

2,02%

Resto

183,41

219,12

258,44

242,60

22,35%

TOTAL

1.044,88

884,92

889,31

1.085,68

100

Fuente: Estacom. ICEX

Ultima actualizacién: abril de 2014

CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL

BALANZA COMERCIAL BILATERAL

(Datos % %
en millones 2010 2011 2012 ey 2013 S
euros)

EXP. ESPANOLAS 875,495 1.357,568 | 1.215,329 10_% 1.281,286 5,4%
IMP. ESPANOLAS 1.044,884 884,919 889,312 0% 1.085,685 | 22,1¥%
SALDO -169,389 472,649 326,017 31% 195,601 40,09
TASA DE - -
COBERTURA 83,8 153,4 136,7 11% 118,0 13,69

Fuente: Estacom. ICEX

Ultima actualizacién: abril de 2014




3.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS
3.4 FLUJOS DE INVERSION

De Espana en el pais

Los flujos de inversién bruta espafiola en Rumania se mantuvieron, en media, por
encima de los 150 millones de euros al afo entre 2006 y 2009, liderados por el
sector inmobiliario. Desde entonces, los flujos son mas modestos. La IDE espafola
ascendid a 49,75M€ en 2010, 29,6M€ en 2011 y repuntd hasta los 48,36M€ en 2012,
de los cuales 40,3 millones en produccién de energia eléctrica de origen edlico.

En 2013 ascendié a poco mas de 4.580.240 €. Se han registrado inversiones en las
actividades anexas al transporte terrestre por valor de 2.142.920€ y en la fabricaciéon
de aparatos sanitarios ceramicos por valor de un milldn de euros, entre otros.

Durante el 2012, el stock de inversion directa espafiola bruta en Rumania aumenté
un 14,1%, hasta los 513,95 millones de euros (después de caer un 10,6% en 2011 y
de crecimientos del 3,24% en 2010 y del 19,9% en 2009).

Del total, el 42,1% correspondid a construccion de edificios (216,36 MM de euros),
13,41% al comercio al por menor (68,94MM de euros, de los cuales, 67,37 MM en
prendas y 1,57 en muebles y aparatos de iluminacion), 11,36% a inversiones en el
sector de componentes de automociéon (58,4 MM de euros), yel 11,36% al
suministro de energia eléctrica(58,37 MM de euros, la gran mayoria destinado a la
produccion de energia edlica).

Rumania representd el 47° pais con mayor stock de inversion directa espafiola en el
mundo. Por su parte, Espafa ocup6 el puesto n°11 en el ranking de inversores
extranjeros segun el Banco Nacional de Rumania en 2012, con un stock de IDE de
1.091 millones de euros, un 1,8% del total.

Del pais en Espana

Las inversiones rumanas en Espafia son poco relevantes, aunque entre 2009 y 2011
crecieron hasta los 3,5 millones de euros dicho afio. En 2012, las inversiones de
Rumania en Espafia ascendieron a 1,06 millones de euros, de los cuales 987.230€
pertenecen al sector de servicios técnicos de arquitectura e ingenieria. En 2013, se
han producido inversiones por valor de 49.990€, de los cuales 12.520€ destinados a
transporte terrestre.

La suma de los flujos netos de inversidn rumana en Espafia desde el afio 1993
hasta 2013 ascendié a 11,13 millones de euros. La inversiéon se concentra en el
sector servicios. Debido a una importante inversion en 2011, el sector de actividades
deportivas es el que presenta un mayor flujo acumulado en este momento con 2,97
millones de euros y un 26,68% del total. Hasta entonces, destacaba el sector de Ia
construccién de edificios, que hasta 2013 ha acumulado flujos de inversion neta de
2,4 millones de euros (21,58% del total).

CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS



INVERSION DIRECTA ESPANOLA 2009 2010 2011 2012
BRUTA Y NETA, POR SECTORES (M

EUR)

INVERSION BRUTA 153,78 | 45,06 | 29,50 43,15
INVERSION NETA 124,88 | 44,75 | 11,98 39,40
INVERSION BRUTA POR SECTORES

Sumlnlstrp de energia electrica, gas, 0,00 6,53 2,33 40,30
vapor y aire

Fabricacion de vehiculos de motor, 0,00 0,55 1,50 1,00
remolgques

Fa_br|caC|on de otrp_s productos 18,30 0,00 0,25 0,70
minerales no metalicos

Fabricacion de productos metalicos 0,00 0,00 0,74 0,62
Servicios de alojamiento 0,00 0,00 0,00 0,37
Construccion de edificios 124,96 15,29 24,30 0,17

Comercio al por menor, excepto
vehiculos de motor
Fabricacion de productos de caucho y

3,05 2,09 0,286 0,00

- 0,00 12,19 0,00 0,00
plasticos
Industrias de la alimentacion 0,00 2,00 0,00 0,00
Transporte terrestre y por tuberia 0,00 0,15 0,00 0,00
Resto 7,47 6,26 0,10 0,00

Euente: Datalnvex
Ultima actualizacion: abril de 2013

CUADRO 18: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAiS

STOCK DE IDE ESPANOLA EN RUMANIA (en
millones de euros)

2009 2010 2011

Por actividad 488,1 | 499,4 | 452,76
41. Construccion de edificios 288,9 265 227,6
29. Fabricacion de vehiculos 53,9 52,9 54,3
47. Comercio al por menor 25,8 47,5 53,1
23. Fabricaciéon de otros productos minerales no

metalicos 35,1 33,8 32,4
42. Ingenieria civil 37,1 18,3 8,7
25. Fabricacion de productos metalicos, excepto

magquinaria P P 10,3 16,3 19,9
68. Actividades inmobiliarias 13,5 15,1 9,2
20. Industria quimica 3,9 13,8 10,0
21. Fabricacién de productos farmacéuticos - 9,6 -
16. Industria de la madera y el corcho 8,5 7,1 5,75

Fuente: DATA INVEX

Ultima actualizacién: abril de 2014

CUADRO 19: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA



INVERSION DIRECTA DE 2009 2010 2011 2012

RUMANIA EN ESPANA, POR
SECTORES (M EUR)

INVERSION BRUTA 0,09 0,71 3,53 1,06
INVERSION NETA 0,09 0,71 3,38 0,88
INVERSION BRUTA POR

SECTORES

_SerV|c_:|o§ tecnicos, arquitectura e 0,00 0,00 0,00 0,99
ingenieria

Otras industrias manufactureras 0,00 0,00 0,00 0,03
Actividades administrativas de oficina 0,00 0,00 0,00 0,01
Comercio al por mayor e

intermediacién, excepto vehiculos de 0,00 0,00 0,01 0,01
motor

Servicios de comidas y bebidas 0,00 0,01 0,00 0,01
Servicios de alojamiento 0,00 0,00 0,00 0,01
Act|V|dades_de_port|vas, recreativas y 0,00 0,01 2,95 0,00
de entretenimiento

Sumlnlstr_o de energia eléctrica, gas, 0,02 0,00 0,50 0,00
vapor y aire

Actividades inmobiliarias 0,09 0,44 0,00 0,00
Actw@ades auxiliares a los servicios 0,00 0,12 0,00 0,00
financieros

Resto 0,00 0,13 0,07 0,01

Fuente: Datalnvex
Ultima actualizaciéon: Abril de 2013

CUADRO 20: STOCK DE INVERSIONES DEL PAiS EN ESPANA

No existen datos del stock de inversiones rumanas en Espafia.

3.5 DEUDA

No existen acuerdos de conversion de deuda con Rumania.

3.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
3.6.1 EL MERCADO

El PIB per capita de Rumania es el segundo mas modesto entre los paises de la
Union Europea (7.069 euros por habitante en 2013), solo superando a Bulgaria. La
necesidad de convergencia hacia la media de la renta UE va a exigir un importante
esfuerzo por parte del pais en los proximos afios, esfuerzo que ird acompafiado de un
importante programa de ayuda financiera que le permitird obtener crecimientos muy
superiores a los de otros paises europeos.

Rumania es el tercer mayor mercado de los nuevos paises integrados a la UE, tras
Polonia y Republica Checa. Es, ademds, el segundo mayor por extensién vy
poblacion, con 20 millones de habitantes (7° de la UE) y 238.000 Km2 (9°). Lo
anterior lo convierte en un mercado especialmente atractivo, teniendo en cuenta que
ademads se sitla un punto geografico estratégico que combina un facil acceso al
mercado UE y buenas conexiones tanto con los Balcanes como con Ucrania, Rusia y
los antiguos paises de la CEI.

El principal centro de negocios del pais se encuentra en Bucarest, que también es el
principal mercado, al ser la ciudad mas poblada del pais con 2 millones de
habitantes, y que cuenta con una renta media superior al resto. Otros centros



importantes para la industria se encuentran en la zona centro y noroeste del pais,
donde se concentra buena parte de la industria Rumana, destacando ciudades como
Brasov, Sibiu, Cluj-Napoca, Craiova o Timisoara.

3.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

Por superficie y tamafio del mercado, Rumania es uno de los principales paises de
Europa del Este. Es el segundo por superficie y poblacién y el tercero en PIB dentro
de los nuevos miembros de la Union Europea. Es uno de los principales productores y
exportadores de productos agricolas de Europa. Tiene yacimientos de gas natural y
petroleo, pero no cubren las necesidades totales del pais, por lo que debe importar
recursos energéticos, haciéndolo principalmente de Rusia. Su estratégica posicion lo
hace lugar de paso obligado de algunos de los posibles proyectos para la
diversificaciéon de suministros energéticos a la UE (proyecto AGRI) y posible, aunque
en principio no, lugar de paso de otros (South Stream).

La importancia de Rumania ha crecido desde su entrada como miembro de pleno
derecho en la UE. En estos afios, se ha convertido en un importante centro de
produccion para la exportacidon de sectores como el de automocién (Renault o Ford) y
sus componentes, que abastecen mayoritariamente a fabricantes de automoviles
establecidos en otros paises europeos, asi como empresas de la industria auxiliar,
electrénica o TICs.

Es previsible que en los proximos anos su importancia aumente, dados los recursos
disponibles, una mano de obra cualificada y relativamente barata y su posicion
estratégica para el comercio, dado que por Rumania pasan 3 de los corredores
europeos de transporte y dispone de acceso a mas de 200 millones de consumidores
en un radio de 1.000 Km., con salida al Mar Negro y privilegiada posicién para
abastecer a los mercados de Europa Central y del Este.

3.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES

Bienes de equipo: La necesidad que tiene la industria rumana de modernizar sus
equipamientos constituye una buena oportunidad para el sector, por ejemplo
magquinaria agricola y de la industria alimentaria o equipamientos médicos (aunque el
escaso presupuesto del Ministerio de Sanidad resulta una restriccion muy
importante).

Alimentacién y bebidas: si bien Rumania se esta convirtiendo en un exportador neto
de estos productos, de momento exporta fundamentalmente materias primas, sobre
todo cereales y oleaginosas, pero sigue siendo importador neto del resto de
productos.

Automocidn: El aumento de la capacidad productiva de Rumania -fabricas de Renault
y Ford- ofrece oportunidades a la industria auxiliar espafola.

Bienes de consumo duradero: las ventas de bienes de consumo duradero para el
hogar -en gran parte de importacion- registraron un gran crecimiento en la época de
boom econdmico y tienen todavia potencial de crecimiento, si bien, el sector esta
tardando en recuperarse tras la crisis.

Moda: Las ventas de productos de confeccidn se han convertido en una de nuestras
principales partidas exportadoras, aunque debido casi exclusivamente al rotundo
éxito comercial de la compafiia Inditex.

3.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

Segun la empresa de externalizacidon y consultoria ACCACE, la externalizaciéon de
servicios TIC y la agricultura seran los sectores que atraeran mayor volumen de IDE
en 2014. Se estd detectando interés por parte de fondos de inversién por comprar
explotaciones agricolas y granjas. La disponibilidad de superficies aptas para cultivos



ecolégicos también despierta interés. Por otro lado, ante la creciente demanda de
aplicaciones o de desarrollo de programas, Rumania se percibe como uno de los
paises mas maduros para la externalizacién de este tipo de servicios.

Entre otros, los siguientes sectores presentan oportunidades para los inversores
espafioles:

Automocion/industria auxiliar: desde la compra de Dacia por parte de Renault y la
posterior adquisicion de Automobile Craiova por parte de Ford en 2008, numerosos
fabricantes de componentes de automocion se han instalado en Rumania.

Otros sectores manufactureros: La zona oeste del pais es interesante para la
inversidn industrial con la perspectiva de exportar al resto de mercados europeos, sin
tener que padecer los inconvenientes de las muy deficientes infraestructuras de
transporte del pais.

Agricultura: Rumania dispone de tierra muy fertil. En todo caso, el Parlamento ha
aprobado una Ley que impone un derecho de tanteo a favor de determinados
colectivos en las transacciones de compraventa de terrenos agricolas, lo que
incrementara la burocracia de estas operaciones.

3.6.5 FUENTES DE FINANCIACION

La mayor parte de las compras publicas, suministros y obras publicas en Rumania
suelen cofinanciarse con fondos procedentes de la Union Europea, el Banco Mundial,
o de otras IFIs como el BEI, el BERD o el Banco de Desarrollo del Consejo de Europa.

A partir de la adhesion a la UE, Rumania recibe Fondos Estructurales y de Cohesidn,
siendo después de Polonia el pais que mas financiacion tiene asignada. Ello
representa un gran potencial de mercado para ingenierias y constructoras dadas las
grandes necesidades de inversién que tiene el pais. Para el periodo 2007-13,
Rumania tiene asignados 33.900 millones de euros de los que 19.000 millones se
destinan a acciones estructurales.

La falta de capacidad técnica de las instituciones implicadas en la gestién de los
fondos europeos explica que Rumania sea el pais con la menor tasa de
aprovechamiento de éstos en el periodo 2007-2013, con un 36,03% a 30 junio de
2014, aungque poco a poco va acelerandose el ritmo de absorcién de fondos: a 31 de
diciembre de 2012, la tasa de absorcién era del 11,47% (en 2013 recibieron 4.000
millones de euros).

Para el periodo 2014-2020, Rumania ha logrado un incremento del 18% (mas de
6.000 millones de euros) en su dotacién de Fondos UE, hasta unos 40.000 millones
de euros, de los que 30.000 millones estaran destinados a programas y 10.000
procederan del Fondo Europeo de Garantia Agricola. Ademas existirdn dotaciones
menores procedentes del Connecting Europe Facility o del Fondo Europeo para
Personas Desfavorecidas, entre otros. De los fondos asignados a programas, 8.000
millones de euros se destinaran al programa de desarrollo rural. El resto se destinara
a acciones estructurales como infraestructuras (9.500 M€), desarrollo regional
(6.600M€) o iversidn en capital humano (4.200M€), entre otros. Las contribuciones
de Rumania al presupuesto comunitario ascienden a 8.900 millones, por lo que los
flujos netos a Rumania pueden superar ampliamente los 30.000 millones, si este pais
es capaz de absorber la dotacion de fondos existente.

3.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION

Todos los afios se producen varias misiones directas e inversas.

En 2013, se recibieron misiones de la asociacién de fabricantes de material eléctrico,



de la Camara de Tarrasa, de la asociacion de exportadores de material ferroviario y
dela Cémara de Vigo. También se colabor6 con dos misiones inversas
y se produjeron 2 seminarios virtuales. Asimismo, se produjeron 5 videoconferencias
dentro del programa CONECTA con el mercado que permitieron conectar con 10
empresas de Barcelona, Palma de Mallorca, Vigo y Valladolid.

En 2014, se han recibido ya misiones directas de las Camaras de Bilbao, Zaragoza,
Tarrasa, y una misidon de estudio de la asociacion de ferreteria Eskuin, y se espera en
noviembre otra misién de la Cadmara de Vigo. Se han celebrado un webminario sobre
oportunidades de compra de tierras agricolas y seis entrevistas a través del
programa CONECTA con el Mercado. Estan previstas entrevistas adicionales a lo largo
del afio, asi como seminarios.

3.8 PREVISIONES A CORTO Y MEDIO PLAZO DE LAS RELACIONES
ECONOMICAS BILATERALES

La recuperacion econdmica de los dos paises permite esperar que el comercio
bilateral siga creciendo. Por otro lado, Rumania presenta oportunidades de inversion
en los sectores manufactureros que las empresas espafiolas han aprovechado en
menor medida que las de otros paises, por lo que pueden producirse inversiones
adicionales por parte de nuestras empresas. Asimismo, Rumania todavia necesita
importantes inversiones para mejorar su red de infraestructuras, lo que puede dar
lugar a la adjudicacién de licitaciones a empresas espafiolas.

4 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
4.1 CON LA UNION EUROPEA
4.1.1 MARCO INSTITUCIONAL

Rumania es miembro de pleno derecho de la UE desde 2007 y como tal participa
plenamente en la politica comercial comun.

4.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

En 2013, el 72,88% de las exportaciones rumanas como destino la UE (70,03% en
2012, 70,96% en 2011, 72,24% en 2010 y 74,23% en 2009), mientras que el
80,08% de las importaciones procedieron de la UE (73,46% en 2012, 72,64% en
2011, 72,45 en 2010 y 73,05% en 2009).

Los principales destinos de las exportaciones rumanas son Alemania, Italia y Francia,
Hungria y Reino Unido con un 18,5%, 11,4%, 6,7%, 4,9% y 4,1% respectivamente
del total de sus exportaciones. En cuanto a las importaciones rumanas, Alemania con
un 18,6% es el principal suministrador seguido de Italia con el 11%, Hungria con el
8,2%, Francia, con un 5,7% y Polonia, con un 4,4% de sus importaciones totales.

El los cinco primeros meses de 2014, las exportaciones de Rumania a la UE

ascendieron a 15.152 M€, un 71,2% del total, mientras que las importaciones
procedentes de la Union ascendieron a 17.760M€, un 75,4% del total.

CUADRO 21: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA



INTERCAMBIOS COMERCIALES CON LOS PAISES DE LA UE

X (o)
(Datos en millones 2010 2011 2012 2013 ©
de euros) var.

EXPORTACIONES | 27.110,38 | 32.283,65 | 31.705,01 | 34.504,53 | 8,8%
IMPORTACIONES | 34.020,70 | 40.014,35 | 40.239,15 | 41.861,73 | 4,0%

Fuente: Euroestacom. ICEX
Ultima actualizacién: abril de 2014

4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

La legislacion del pais (Ley n© 12/1990 -art. 1,a) y Orden Gubernamental n® 2/2001
-art.5) permite la confiscacion y subasta de las mercancias perecederas en 24 horas
cuando se detecten anomalias en la documentacion del transporte de la mercancia en
la frontera. Espania, al igual que otros paises miembros, han sufrido la confiscacion y
subasta de mercancia en frontera, sin posibilidad de hacer nada para evitarlo.

Por lo demas no existen barreras comerciales de importancia, aparte de las derivadas
de problemas mas generales, como el marco legislativo cambiante, la burocracia o la
corrupcion.

4.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES

La deuda de Rumania con las Instituciones financieras internacionales aumentd en
octubre de 2013 en 708 millones de euros hasta los 14.474 millones después de que
el 23 de octubre se utilizaran 700 millones del préstamo de apoyo presupuestario
(DPL) de 1.000 millones de euros concedido por el Banco Mundial (BIRD). Desde
noviembre de 2012, la deuda con IFIs habia estado cayendo desde los 14.380
millones hasta los 13.766 millones de euros en septiembre de 2013.

En 2014, Rumania debera pagar 1.172 millones de euros, un 0,72% mas que en
2013, a las organizaciones internacionales: 1.002 M€ al FMI, 150,1 M€ a la UE y 20,5
M€ al Banco Mundial (BIRD). Al FMI debera devolverle 984,4 M€ de principal y pagar
17,2 M€ en intereses y comisiones, mientras que los importes a pagar a las otras dos
instituciones son integramente para intereses y comisiones. El pico de pagos se
alcanzara en 2015, con 1.826 ME€.

FMI. Los problemas de Rumania para hacer frente a su deuda externa hicieron
inevitable en Marzo de 2009 el recurso a un préstamo externo del Fondo Monetario
Internacional (FMI) por valor de 12.950 millones de euros. Dicho acuerdo finalizo en
febrero de 2011, cumpliéndose los compromisos establecidos en el mismo. Rumania
utilizé siete de los ocho tramos, por un valor de 11.900 M€ (10.570 millones de
DEG), dejando el ultimo como cautelar. Al mismo tiempo se firmd un nuevo acuerdo
stand by “cautelar” con el FMI, la UE y el BM por valor de 5.000 millones de €. Este
segundo programa fue concluido en 2013 sin que Rumania hubiera necesitado utilizar
los fondos incluidos en el mismo.

El 27 de septiembre de 2013, el Directorio del FMI aprobd un acuerdo stand-by de
24 meses por importe de 1.750 millones de DEGs (unos 1.980 millones de euros). El
22 de octubre también se aprobd otra linea de crédito de la UE por el mismo
importe. La intencidén es que sea un programa cautelar. El programa permitira crear
un colchén de reservas y continuar con las reformas enfocadas hacia el crecimiento
economico. Con él se pretende lograr que Rumania deje de necesitar apoyo del
Fondo. El Primer ministro Victor Ponta, por su lado, destacé que se acordd un
incremento del limite de avales desde los 3.000 millones de RON (unos 675 millones
de euros) hasta los 8.000 millones de RON (unos 1.800 millones de euros).

Los objetivos del programa son:



1) salvaguardar los resultados de la consolidacién fiscal ya realizada,

2) dar continuidad a las politicas monetaria y financiera con el fin de mantener los
colchones de seguridad e incrementar la capacidad de resistencia frente a shocks
externos y

3) resolver las restricciones que impiden alcanzar el crecimiento potencial a través de
reformas estructurales.

Estos objetivos se lograran a través de :
1) una consolidacién fiscal gradual.

2) reformas institucionales: fortalecimiento de la planificacion a medio plazo, de la
capacidad administrativa, aceleracién de la absorcién de fondos UE, fortalecimiento
de la administracién tributaria y de la gobernanza fiscal y mejor control de los
atrasos, asi como avanzar en la reforma del sistema de salud, con el fin de mejorar
la calidad de los servicios de salud, incrementar la eficiencia en el gasto y asegurar
su sostenibilidad financiera.

3) reforma de las empresas publicas y fomento de las inversiones y de la eficiencia
en los sectores de energia y transporte.

4) Politicas financieras para fortalecer el balance de los bancos, abordando su
elevada proporciéon de préstamos de dudoso cobro y apoyando la reactivacién del
crédito.

El FMI visita regularmente el pais para verificar el cumplimiento de los compromisos
contraidos en el marco del acuerdo y desempefia un papel importante en el disefio de
la politica econdmica del pais - fiscal y de reformas estructurales, principalmente. Los
programas del FMI han sido determinantes en la estabilizaciéon de los principales
indicadores macroecondémicos del pais. Sin embargo, la agenda de reformas
estructurales acordada con el Fondo ha avanzado menos.

En marzo de 2014, el Directorio del FMI aprobé las dos primeras revisiones del nuevo
programa, lo que pone a disposicion de Rumania un total de 654,4 millones de euros,
y la evaluacion ex post del programa de 2011. En ella, se reconoce que las reformas
en los sectores de energia y transporte han progresado. Se han liberalizado los
precios de la electricidad para empresas y se han sacado a bolsa paquetes de
acciones de varias compainiias publicas. No obstante, es necesario seguir reformando
las compaiiias publicas, reducir los atrasos en el pago de sus deudas y restructurar el
operador publico de transporte ferroviario de mercancias, CFR Marfa. Por otro lado,
el Fondo aboga por reformar el sistema de salud al tiempo que se protege a los
hogares vulnerables de la desregulacion de los precios de la energia. En junio, la
mision del Fondo no logrd concluir la 32 revision del programa.

Banco Mundial. El doble objetivo del Banco Mundial (BM) en Rumania es ayudar a
salir de la crisis econdmica y financiera y ampliar el programa de reformas para
conseguir un crecimiento sostenible y equitativo.

En mayo de 2014 se ha aprobado una nueva estrategia (Country Partnership
Strategy) 2014-2017.El Banco mundial ofrecerd un préstamo de apoyo
presupuestario y 1o 2 préstamos de inversidon al ano, tomando como areas
prioritarias la creacidon de una administracién del s. XXI, el crecimiento y la creacion
de empleo vy, en tercer lugar, la inclusién social, incluida la de la poblacién romani. El
2015, el gobierno rumano prevé un préstamo de inversién en el sector de la
educacion y en los afios siguientes, el sector judicial es un firme candidato a recibir
apoyo del Banco. Por su parte la Corporacion Financiera Internacional y el MIGA se
centraran en los pilares de crecimiento e inclusién social. la Corporaciéon Financiera
Internacional se apoyara en intermediarios para ofrecer financiacidon a PYMES,
colectivos sin acceso al crédito (lineas de crédito para mujeres) y para cofinanciar



proyectos locales (colegios, guarderias, proteccién de la infancia). También financiara
proyectos de eficiencia energética y energias renovable.

En el marco de esta nueva estrategia, en junio de 2014 ya se han firmado los dos
primeros préstamos, uno de apoyo presupuestario por valor de 750M€ y otro de
inversion de 250M€ para reforzar el sistema de salud. El primero estd destinado a
fortalecer la gestién de la deuda publica, mejorar la eficiencia en el gasto publico,
mejorar la eficiencia en la gestién y el desempefio de las compafiias publicas,
mejorar las condiciones en los mercados energéticos y de capitales y mejorar el
catastro. El segundo se propone mejorar la eficiencia de los servicios hospitalarios,
fomentar la atencién domiciliaria y mejorarla, desarrollar centros de salud
multifuncionales en zonas aisladas y garantizar la sostenibilidad de financiero del
sector de la salud. Ambos préstamos se conceden a 18 afios.

En julio, Rumania recibié la visita de consultores especializados en turismo del BM
para ayudar en la elaboracién de la estrategia de desarrollo del Delta del Danubio.

Entre 1991 y el primer trimestre de 2014, el BM ha financiado un total de 76
proyectos en Rumania, con un compromiso total de 9.395 millones de dodlares. El
BM ofrecid una respuesta anticiclica importante, con un crecimiento exponencial de
sus préstamos tras el inicio de la crisis. El volumen de financiacién proporcionada en
el afio fiscal de 2012 fue de 1.895 millones de dodlares, frente a 1.090,9 millones en
el ano fiscal anterior, 422,99 millones en el ano fiscal de 2010 y 138,6 en 2008. Este
volumen se redujo hasta los 92M$ en el AF 2013, para repuntar hasta los 1.374 M$
en los 9 primeros meses del AF 2014 (julio de 2013-junio de 2014). Esta actividad ha
sido complementada con donaciones por valor de 41M$.

En abril de 2014, la cartera del BM en Rumania incluia préstamos vivos por valor de
2.422,5 millones de euros, con importes pendientes de retirar por valor de 1.041
millones. El proyeco mas antiguo vigente es el de la reforma de la justicia, de 8,3
anos y que deberia cerrarse en 2015. Todavia estaban pendiente de utilizar una
cantidad de 65,5 millones de euros, de un total de 130. A esto hay que afadir el
nuevo proyecto de reforma del sector de la salud, de 338,8 millones, que se aprobd
el 28 de marzo de 2014 en el Directorio. Rumania también tiene pendiente utilizar
91,8 millones de ddlares del proyecto de modernizacion de la administracion
tributaria. El BM ha encontrado que en algunos proyectos, algun subcomponente no
ha logrado los resultados deseados, como en el de Modernizacién de los sistemas de
conocimiento e informacion de la agriultura, cuyo objetivo era fortalecer las
instituciones sanitarias, veterinarias y de seguridad alimentaria y las unidades fito-
sanitarias de Rumania.

En mayo de 2014, el BM ha aprobado un préstamo de apoyo presupuestario por
valor de 750 M€ destinado a fortalecer la gestiéon de la deuda publica, mejorar la
calidad del gasto publico, el desempefio de las compafiias publicas y el
funcionamiento de los mercados de capital, energia y el inmobiliario.

En abril de 2013, el Directorio del Banco ha aprobado un préstamo de 70 millones de
euros para la modernizacion de la administracion tributaria (ANAF), para mejorar la
eficacia y eficiencia en la recaudacidon de impuestos y cotizaciones sociales, reducir la
carga administrativa sobre los contribuyentes.

En enero de 2013, entré en vigor un préstamo de apoyo presupuestario preventivo
con opcion de utilizacion diferida (DDO) de 1.000 millones de euros (1.333 millones
de dodlares), cuyo objetivo es ayudar a Rumania en sus esfuerzos de consolidaciéon
fiscal y proteger al pais de dificultades econdmicas y turbulencias financieras
exteriores.

En 2013, se negocié un préstamo de apoyo presupuestario (DPL) de 1.000 millones
de euros, dirigido a mejorar la gestién de la deuda publica, la gestién del gasto
publico, la gestion del presupuesto de inversidn publica, la presupuestacién por
resultados, la planificacion presupuestaria, la politica tributaria y sus efectos en el



entorno de negocios y en el sector energético. Es el cuarto préstamo de 1.000
millones de euros negociado por el BIRD en los ultimos 4 afios. En 2013 ya se
retiraron 700M€ del importe disponible y se espera que el resto sea utilizado en
2014.

Desde el punto de vista analitico, el Banco Mundial ha trabajado en areas como
finanzas publicas, educacion, salud, desarrollo regional, empleo y proteccién social.
Rumania también ha contratado servicios de asesoramiento de pago ("fee based
services") para la modernizacion de la Administracion Publica.

La Corporacion financiera internacional (IFC) también estd muy presente en
Rumania. En junio de 2015 anuncié que prestaria 35M€ a Garanti Bank para financiar
a PYMEs. La mayor parte de la financiacién, 20M€ se destinard a empresarias. EN
2012, la CFI ya habia prestado 22,5M€ que se destinaron a 160 PYMES de los
sectores textil, comercial, de construccion, turismo y otros servicios.

En mayo de 2015 anuncié que prestaria, a través de la Asset Management Company
que cred para gestionar recursos ajenos, 40MUSD a Banca Transilvania. El préstamo
subordinado fortalecera la base de capital y apoyara en crecimiento del banco. Es la
novena operacién de IFC con esta institucion. En marzo de 2014 anuncié que
prestaria aproximadamente 25 M€ al ayuntamiento de Timisoara para cofinanciar
proyectos europeos de infraestructura social, de transporte, de calefaccidon
centralizada y de renovacion urbana, asi como sistemas y servicios informaticos
municipales. En diciembre de 2013, aprobd una inversion de 15 millones de euros
(10 mediante préstamo y 5 mediante una participacién de capital), dentro de un
proyecto de inversiéon de 35 millones de euros, en el grupo rumano TeamNet, que se
compone del integrador TIC TeamNet, Dedalus, especializado en el sector médico, el
integrador de sistemas TeamNet Engineering y el proveedor de servicios de nube
Ymens. Tienen planes de expansion por Europa central y oriental y Oriente préximo
en los préximos cinco afos. La inversion de IFC permitira fortalecer la estructura de
capital de la compafiia y mejorar su gobierno corporativo. Permitird mejorar su
plataforma técnica y sus productos, mejorar las capacidades de sus filiales
existentes, potencialmente financiar la compra de alguna compafia de Europa
oriental y proporcionar capital de trabajo.

BERD. Rumania es el cuarto pais de operaciones del BERD, después de la Federacién
Rusa, Polonia y Ucrania. Los esfuerzos del BERD en Rumania se centran en el sector
privado, la eficiencia energética, las infraestructuras y la estabilizacién del sector
bancario.

Hasta ahora, el BERD ha financiado mas de 359 proyectos en el pais por valor de
unos 6.700 millones de euros. El BERD ha realizado desembolsos por valor de 5.500
millones de euros. El 67% de los proyectos se dirigen al sector privado.

En 2014 el BERD espera invertir 600 millones de euros en el pais. En enero, se ha
anunciado un préstamo sindicado de 193 millones de euros, con una participacién de
130 millones de euros del BERD, para la rehabilitacion de una unidad de produccién
de electricidad de 330MW de potencia del Complejo energético de Oltenia. La
inversion total sera de entre 200 y 220 millones de euros.

En junio de 2014, el BERD movilizé un préstamo sindicado de 57M€, con una
participacion de 28M€ del propio BERD, para financiar el parque edlico de Topolog-
Dorobantu, de 84MW, promovido por ERG Renew (Italia) y Lukoil-Ecoenergo (Rusia)
en la provincia de Tulcea. Producira 200 GWh al afio, evitando 85.000 tn
de emisiones de diéxido de carono. Es el 8° parque edlico financiado por el BERD en
Rumania. Ha invertido 164M€ y movilizado recursos ajenos por valor de 220M€ para
una capacidad de 473MW, un 18% de la capacidad edlica instalada en el pais. Los
otros parques apoyados han sido Crucea Nord (49M€ también en 2014 para un
parque de 108MW), Cernavoda I y II (138MW), Pestera (90MW), Chirnogeni (80MW),
Vutcani(24MW) y Sarichioi (33MW).



El mismo mes, el BERD se convirtio en el segundo mayor accionista, después del
estado rumano, tras participar con 75M€ en la oferta publica de acciones de la
compafia de distribucion eléctrica Electrica.

En mayo de 2014, se ha completado la adquisicion del 98% de Nexteban por parte
de Emerging Europe Accesion Fund, un fondo de capital privado participado por el
BERD, el FEI, el DEG y el Banco del Mar Negro, gestionado por Axxess Capital. Los
nuevos propietarios creen en el potencial del segmento PYME en el sector agricola y
en el de servicios y en determinados segmentos minoristas y mediante un modelo
operativo centrado en la tecnologia y en la innovacién creen que podran incrementar
la intermediacion financiera en areas de la economia rumana actualmente poco
bancarizadas.

Unos dias mas tarde, el BERD suscribié el 15% de la primera emisién de bonos en
moneda local de Garanti Bank, que ascendi6 a 3000MRON (68M¢€). Esta es la cuarta
emisién bajo el Marco de Mercado de Bonos de Instituciones Financieras para
Rumania, un programa de 150 M€ lanzado por el BERD en junio de 2013. Este
programa pretende contribuir a superar las barreras que impiden el desarrollo del
mercado de deuda corporativa rumano, facilitando emisiones con el tamafio
suficiente como para tener liquidez y, al mismo tiempo, atraer a inversores
institucionales.

En abril del mismo afio, se anuncié un préstamo a largo plazo de 4,8M€ a SC
TURSIB, la compafiia municipal de transportes de Bucarest, para la reubicacion de
las cocheras, el redisefio de las rutas de autobuses publicos y la modernizacién de los
servicios de mantenimiento, lo que reducird los costes operativos, los niveles de
ruido y el impacto medio ambiental. Con este préstamo, la ciudad de Sibiu se ha
beneficiado de un total de 43,6 millones de euros del BERD en diez afos, repartidos
en cinco préstamos.

En marzo de 2014 se anuncié la primera inversién del BERD en parques solares en
Rumania. Se trata de un préstamo de 20M€ a EDP Renovaveis, que esta
construyendo seis parques con una capacidad total de 50 MW en Oltenia. El proyecto
cuenta con otro préstamo de 10M€ del Banco de Comercio y Desarrollo del Mar
Negro.

En 2013 aprobaron 32 nuevos préstamos por valor de 510 millones de euros. En
junio de 2013, ha concedido un préstamo de 80 millones de euros al BCR para que
éste preste a las PYMEs (préstamos de inversion, lineas de crédito revolving, créditos
para activos corrientes, financiacion para leasing y factoring en lei o en euros, con
una prioridad particular en el sector de los agronegocios.

En julio, se realizd la primera operacién del Marco de Mercado de Bonos, que
consistid en suscribir un 20% de la emisién de 121 millones de euros lanzada por el
UniCredit-Tiriac Bank, que atrajo a mas de 30 inversores.

El mismo mes, se anuncié un préstamo al operador de telecomunicaciones Cosmote,
propiedad del grupo griego Organizacion de Telecomunicaciones Helénica (OTE) por
75 millones de euros y la movilizacién de 150 millones adicionales, procedentes de
bancos privados, a través de un préstamo sindicado. El operador lanzd sus servicios
de 4G en abril de 2013 y el préstamo permitird continuar con el plan de inversion
optimo de su estrategia de desarrollo de banda ancha. En concreto se utilizard para
pagar la renovacion de sus licencias de telecomunicaciones y el espectro para sus
servicios de telefonia movil de cuarta generacién, asi como parte de los gastos de
capital para la red.

En septiembre anuncié un préstamo de 13,6 millones de euros a la compaiiia
provincial de agua Apa Oltenia para la mejora de la infraestructura de agua. El
préstamo cofinancia un proyecto financiado con fondos estructurales.

Durante 2013 el BERD tomd una participacion de 50 M€ en la privatizacion parcial de



ROMGAZ. Por otro lado, en noviembre vendié el 1,6% de las acciones de Petrom por
87,6 millones de euros, tras vender en 2012 el 0,4% restante de su participacion
inicial, tomada en 2004, por 18,8 millones de euros, antes de su proceso de
privatizacion.

Durante el afio 2012, financié 26 proyectos por un valor de 612 millones de euros. A
finales de noviembre de 2012, concedié un préstamo de 175 millones de euros a la
compafia nacional de ferrocarriles, CFR, para que ésta pudiera pagar sus
vencimientos de corto plazo. Anteriormente, el BERD habia concedido préstamos
para la mejora de las estaciones de Cluj-Napoca, Iasi, Constanza, Craiova y
Timisoara, asi como para la modernizacidn del distribuidor de electricidad de CFR:
CFR Electrificare. El total de las inversiones previas del BERD en el sector de las
infraestructuras de transporte ascienden a 500 millones de euros.

Durante el afio 2011, el BERD financié 30 proyectos por un valor total de 450
millones de euros. Mas del 80% de los proyectos fueron en el sector privado y casi
un 40% han sido proyectos de eficiencia energética.

BEI. El Banco Europeo de Inversiones (BEI) trabaja activamente en Rumania desde
1991. Abrié una oficina en Rumania en junio de 2007, la segunda, tras la de Polonia,
en los nuevos paises miembros. La exposicidn a Rumania se elevaba, en junio de
2013, a 10.000 millones de euros. El BEI concedid préstamos por importe de 1.500
de euros en 2009, 409 en 2010 y 927 en 2011. En 2012 la cifra asciendidé a los 335
millones de euros. En 2013, la cifra aumentd un 59% hasta los 534M€. De los 2.700
M€ prestados en los ultimos cinco anos, un 28% se ha concentrado en las
infraestructuras de transporte y telecomunicaciones, un 27% en la industria,
servicios y agricultura, un 25% para las PYMES y un 19% para energia. El 1%
restante se detind a agua, alcantarillado, residuos soélidos y desarrollo urbano. En
2013, ha trabajado con los bancos BCR, BRD, Raiffeisen, Intesa Sanpaolo, UniCredit
Tiriac, ING y CEC, concediéndoles una financiacion de 450 millones de euros con el
objetivo de mejorar el acceso de las PYMEs a la financiaciacién.

En julio de 2014, el BEI ha puesto a disposicién del Distrito 1 de Bucarest el primer
tramo de 22,47M€ de un préstamo total de 136,5M€ que permitira que 406 edificios
con casi 19.000 apartamentos sean rehabilitados. Se continuacién de un programa
de eficiencia energética iniciado en 2011. Durard hasta 2017 y permitira ahorrar un
50% en el consumo térmico, o 190 GWh. El coste total es de 182M€ y el BEI financia
un 75%, mientras que el resto es financiado por el Ayuntamiento.

En junio de 2014, el BEI ha concedido un préstamo de 50 M€ a Unicredit Leasing
Corporation, con el fin de que al menos el 70% se destine a conceder financiacién de
largo plazo a PYMEs rumanas y el resto a mi-caps y entidades publicas. Es el
segundo préstamos por el mismo importe a esta institucion. En mayo de 2014, el BEI
ha concedido un préstamo de 300 ME para financiar proyectos prioritarios del
Programa de desarrollo rural rumano 2007-2013, en particular para las dareas de
reforestacion, mejora de la gestidon de los bosques, proteccion de las pequeias
inversiones en infraestrcutura agricola y rural.

En febrero de 2014, se formalizé el primer tramo de 15 millones de euros, de un
total de 75, con BCR Leasing, para que éste conceda préstamos a PYMEs y entidades
publicas. En julio se ofrecié el segundo tramo, por 30 M€. A las PYMES se les ofrecera
financiacion para comprar activos fijos (excepto terrenos), invertir en I1+D, crear
redes de distribucion locales y en paises de la UE y para financiar sus necesidades de
capital circulante de medio y largo plazo. Las entidades publicas podran recibir
préstamos para financiar obras de infraestructura de transporte, energia,
telecomunicaciones, gestion de residuos, agua, educacion, salud o viviendas sociales.
Se espera que estos préstamos mejoren la competitividad y la productividad de las
PYMEs y su capacidad de crecimiento y de crear empleo.

De la misma manera, en marzo de 2014, el BEI ha concedido otro préstamo de 50
M€ a Garanti Bank para facilitar la financiaciéon a largo plazo a PYMEs y compainiias de



capitalizacion media que creen empleo.

En diciembre de 2013, el BEI acordd un préstamo de 200 millones de euros, con dos
anos y medio de gracia, con ENEL, para financiar proyectos de energias renovables
en las regiones de Dobrogea y Banat.

En septiembre de 2013, el BEI concedié una linea de crédito de 100 millones de
euros al banco BRD Group Société Générale para conceder financiacién financiacion a
medio y largo plazo a empresas de hasta 3.000 empleados para proyectos que creen
empleo.

En junio de 2013, el BEI le concedié un préstamo de 45 millones de euros al CEC
Bank para apoyar a las PYMES, "mid-caps" y a entidades del sector publico. CEC
concedera préstamos en las areas de industria, servicios como el turismo, entre
otros, e infraestructura.

En marzo, cerrd un acuerdo con el principal banco del pais, BCR, para concederle un
préstamo de 50 millones de euros dirigido a la financiacién de proyectos destinados
al desarrollo y al aumento de la productividad de PYMES, empresas medianas y
entidades publicas del sector industrial y de servicios. Con este préstamo, la
financiacion del BEI canalizada a través del BCR alcanza los 300 millones de euros.

En 2012 destacan importantes préstamos a la banca rumana y a la rehabilitacién del
aeropuerto de Bucarest (27 millones de euros). En 2011, casi la mitad del total de los
préstamos se destind a la construccién de la una nueva linea de metro en Bucarest.
También en 2011, el BEI concedi6 un préstamo de 400 millones de euros a
Vodaphone para ampliar los servicios de banda ancha para telefonia movil en Turquia
y Rumania, de los que el ultimo tramo de 100 millones pagaba en 2013. Del total,
150 millones se utilizaran en Rumania.Durante 2010 firmd, entre otros, un préstamo
con Transelectrica para la mejora de la red de transporte eléctrico por valor de 60
millones.

4.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

Rumania es miembro de la Organizacion Mundial de Comercio desde su constitucién
el 1 de enero de 1995. Como miembro de la UE, Rumania participa en la politica
comercial comun.

4.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES

En julio de 2014, el Fondo Europeo de Inversiones firmé un acuerdo con el banco
CEC para compartir riesgos al 50% en operaciones de financiacidon de inversiones y
de capital de trabajo y de avales a PYMEs por un importe total de 10 millones de
euros, con cargo al programa JEREMIE. Con esta operacion, este programa ha
canalizado 130 millones de euros en Rumania a través de instituciones financieras.

En diciembre de 2013, el Fondo Europeo de Inversiones firmé sendos acuerdos con
cuatro bancos rumanos por un importe de 120 millones de euros, con cargo al
programa Jeremie. Raiffeisen ha concentrado 40 ME€. El resto ird al BRD-Groupe
Société Générale, Banca Transilviania y Procredit bank. Permitird a las PYMES
obtener créditos con tipos de interés reducidos y menores exigencias de garantias
para financiar inversiones o capital de trabajo. Previamente, el programa Jeremie ya
habia permitido a 2.000 PYMES obtener préstamos por valor de 180 M€ a través de
un programa de cobertura de primeras pérdidas ejecutado con los bancos BCR,
Raiffeisen y UniCredit Tiriac.

En noviembre de 2013, Banca Transilvania firmé un acuerdo con el Fondo Europeo de
Inversiones por valor de 21 millones de euros, con el fin de facilitar el acceso a la
financiacion a mas de 2.000 microempresas.

El Banco de Desarrollo del Consejo de Europa aprobd en junio de 2013 una linea de



préstamos de 25 millones de euros para PYMEs y gobiernos locales para financiar el
50% del importe de proyectos por estos. Las PYMEs podran tomar prestado hasta 1
millén de euros a seis afios, con uno de gracia, mientras que los gobiernos locales
podran tomar hasta 2,5 millones a diez afos, con dos de gracia.

El Banco de comercio y desarrollo del Mar negro concedid, en mayo de 2014, un
préstamo de 7,5 millones de euros a Garanti Leasing para ofrecer financiacion a
PYMES. La cartera de clientes de Garanti incluye sectores como logistica, transportes,
agricultura y construccion.

Anteriormente, habia concedido otro de 15 millones de euros al grupo Agricover. La
mitad se destinaran a la divisibn de compras, procesado y comercializacién de
cereales (Agricover SRL), y el resto sera utilizado por Agricover Credit IFN, la division
financiera del grupo. Desde 1999, ha firmado 24 acuerdos de préstamo en Rumania
por valor de 197 millones de euros.

Se puede ampliar la informacioén en la pagina web:
www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/ro.html

4.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES

Al ser miembro de la UE estd sometido a los acuerdos alcanzado por la misma.
Los Acuerdos de la UE en vigor actualmente son:

- Acuerdos de la Organizacion Mundial de Comercio.

- Acuerdos de Comercio Preferente.

se pueden consultar los mismos en:

http://ec.europa.eu/trade/creating-opportunities/bilateral-
relations/agreements/#_europe

4.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO

Rumania pertenece a la mayor parte de los organismos internacionales.

CUADRO 22: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES A
LAS QUE PERTERNECE RUMANIA
ACNUR (United Nations High Commissioner for Refugees)

Australia Group
BERD (Banco Europeo de Reconstruccién y Desarrollo)

BIS (Bank for International Settlements)

BM (Banco Mundial)

BSEC (Cooperacién Econdmica del Mar Negro)

CBSS (Council of the Baltic Sea States - observador)
CD (Community of Democracies)

CE (Consejo de Europa)

CEI (Central European Initiative)

CIJ (Corte Internacional de Justicia)

COI (Comité Olimpico Internacional)



http://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/ro.html
http://ec.europa.eu/trade/creating-opportunities/bilateral-relations/agreements/#_europe
http://ec.europa.eu/trade/creating-opportunities/bilateral-relations/agreements/#_europe

EAPC (Euroatlantic Partnership Council)

EIB (Banco Europeo de Inversiones)

ESA (Agencia Espacial Europea)

FAO (Food and Agriculture Organization)

FMI (Fondo Monetario Internacional)

IAEA (Agencia Internacional de la Energia Atdémica)

IBRD (Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo-Banco Mundial)

ICAO (Organizaciéon Internacional de la Aviacion Civil)

IDA (Asociacion Internacional de Desarrollo-Banco Mundial)

IFAD (Fondo Internacional para el Desarrollo Agricola)

IFC (Corporacién Financiera Internacional-Grupo Banco Mundial)

IFRCS (Federaciéon Internacional de la Cruz Roja y de la Media Luna Roja)

IHO (International Hydrographic Organization)

IMSO (International Mobile Satellite Organization)

Interpol

IOM

IPU (International Organization of Parliaments)

ISO (International Organization for Standardization)

ITSO (International Telecommunications Satellite Organization)

ITU (International Telecommunication Union)

ITUC (International Trade Union Confederation)

LAIA (Latin American Integration Association — observador)

MIGA (Organismo Multilateral de Garantia de Inversiénes-Grupo Banco
Mundial)

MONUSCO (United Nations Organization Stabilization Mission in the DR
Congo)

OAS (Organizacion de Estados Americanos— observador)

OIF (Organizacion Internacional de la Francofonia)

OIT (Organizacién Internacional del Trabajo)

OMC (Organizacion Mundial de Comercio).

OMI (Organizacién Maritima Internacional)

OMS (Organizacién Mundial de la Salud)

ONU (Naciones Unidas)

OPCW (Organisation for the Prohibition of Chemical Weapons)

OSCE (Organizacion para la Seguridad y la Cooperacion en Europa)

OTAN (Organizacién del Tratado del Atlantico Norte)

SELEC (Southeast European Law Enforcement Center)

UE (Unidén Europea)

UNCTAD (United Nations Conference on Trade and Development)

UNDP (Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo)

UNEP (Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente)

UNESCO (Organizacién de las Naciones Unidas Para la Educacién, la
Ciencia y la Cultura)

UNICEF (Fondo de las Naciones Unidas para la Infancia)

UNIDO (United Nations Industrial Development Organization)

Union Latina

UNMIL (United Nations Mission in Liberia)

UNMISS (United Nations Mission in South Sudan)

UNOCI (United Nations Operation in Coéte d'Ivoire)

UNWTO (United Nations World Tourism Organization)

UPU (Universal Postal Union)

WCO (Organizacién Mundial del Consumo)




WFTU (World Federation of Trade Unions - ONG)

WIPO (World Intellectual Property Organization)

WMO (World Meteorological Organization)




