Jorge Villarroya Greschuhna

Hacer virtud de la necesidad:
por un pacto de rentas

El esfuerzo de limitar el crecimiento de salarios y precios debe ser complementado con
otras reformas estructurales que impulsen la competitividad general de la economia

odas las previsiones au-
guran un crecimiento
econ6émico para Espana

en el entorno del 4% para este
anoy algo mas de la mitad de esa
cifra para 2023. Sin embargo, la
invasion rusa de Ucrania ha in-
tensificado las tensiones infla-
cionistas que ya padeciamos
desde larecuperacion de la acti-
vidad tras la irrupcion de la co-
vid-19, disparando en agosto la
tasa interanual del IPC hasta el
10,4%, la mas alta en 38 afios.

De ahi que las estimaciones de
crecimiento de la economia es-
pafiola predicen que, si las pers-
pectivas se siguen deteriorando,
Espafia podria entrar en rece-
sion. Paises como Estados Uni-
dosy previsiblemente Alemania
estan o pueden entrar técnica-
mente en recesion.

Pero para que Espafia no entre
en recesion o, si entra, que esta
efectivamente sea de corta dura-
cion, es preciso afrontar este
nuevo embate econémico me-
diante una politica econémica
cuyas lineas maestras para la
contencién de la escalada infla-
cionista se prolonguen mas alla
del corto plazo. Es decir, con in-
dependencia del préoximo resul-
tado electoral.

Para ello, resulta de vital im-
portancia no solo explicar los
riesgos que entrafa la persisten-
cia de una alta inflacién durante
los préoximos afios (que recorda-
ria las crisis del petréleo de los

afios setenta del siglo pasado),
sino también demostrar que es
posible hacerse de forma que la
ciudadania no tenga la sensacion
de que los costes van a ser asu-
midos solo por algunos colecti-
vos, especialmente, por los me-
nos favorecidos (incluyendo,
desde el punto de vista de las
empresas, aquellas méas vulnera-
bles).

De la crisis de 2008 aprendi-
mos que una gestion percibida
como desigualitaria tiene claras
implicaciones negativas para la
estabilidad politica. En el caso
concreto de Espafia, la experien-
cia histérica también nos ense-
fia que hitos como la aprobacion
de la Constitucion de 1978 no se
hubiera producido sin el impul-
so de un acuerdo social como
fueron los Pactos de la Moncloa
de 1977, que supusieron la esta-
bilizacién socioecondémica.

En términos generales, los
riesgos que conlleva la persis-
tencia de una alta inflacién du-
rante varios ainos pueden sinte-
tizarse en una pérdida de poder
adquisitivo que se traslada tan-
to al consumo de las familias co-
mo a la inversién empresarial;
dificultando, ademads, la toma de
decisiones tanto a corto como a
medio plazo. Mientras las fami-
lias observan cé6mo el precio de
la cesta de la compra se incre-
menta de forma sustancial, al
tiempo que los ahorros pierden
valor; para las empresas un in-
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cremento general de los precios
disminuye sus margenes por el
alza de costes. Ademas, para los
sectores mas internacionaliza-
dos, el alza en los costes reduce
directamente su competitividad
0, dicho de otro modo, su capa-
cidad exportadora.

En consecuencia, un escena-
rio inflacionista incentiva que
familias y empresas traten de
mantener su poder adquisitivo o
sus margenes de beneficios, re-
clamando un alza en los salarios
o pulsando los efectos de un in-
cremento de los precios. El pro-
blema de lo anterior radica en
que, puesto que ni Espafia ni el
conjunto de la UE somos econd-
micamente autosuficientes vy,
ademas, nuestra capacidad ex-
portadora es una de las claves de
nuestra prosperidad econémica,
un alza sistematica de precios y
salarios no es viable (ya se com-
probo a raiz de las dos crisis del
petréleo). No por casualidad la
contencion de lainflacién es una
prioridad parala politica econ6-
mica europea.

En este punto, una de las posi-
bilidades socialmente més visi-
ble y efectiva para combatir la
inflacién es un pacto de rentas
que coyunturalmente limite el
crecimiento de salarios y pre-
cios. Para su éxito, en primer lu-
gar, la ciudadania debe percibir
que el pacto es lo mas amplio po-
sible. Y, en segundo lugar, el es-
fuerzo de limitar el crecimiento
de salarios y precios debe ser
complementado con otras refor-
mas estructurales que impulsen
la competitividad general de la
economia espafiola.

Ahora bien, el esfuerzo de fa-
milias y empresas no puede ser
la Gnica palanca para combatir
la actual coyuntura inflacionis-
ta. Nos va demasiado en ello.
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