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@ Exportaciones (millones de euros)

Huesca 185,7
Teruel 37,3
Zaragoza 1.427,6
ARAGON 1.650,6
ESPANA 44.102,8

(-] Importaciones (millones de euros)

Huesca 147,7
Teruel 52,4
Zaragoza 1.465,3
ARAGON 1.665,4
ESPANA 63.625,4

8,81%

-39,02%
-30,64%
-27,93%

-71730/0

13,04%

-12,82%
-29,02%
-26,16%
-14,69%

Fuente: Camaras de Comercio con datos de Aduanas

TERUEL

765,6
164,7
7.550,4
8.480,8
188.184,4

536,17
250,58
7.223,76
8.010,52
282.251,28

12,38%
5,73%
-4,62%
-3,12%
1,71%

11,17%
1,17%
-13,15%
-11,46%
-0,98%
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€D RESUMEN

En 2008, Aragon registré el mayor superdvit de su balanza comercial (470
millones de €) desde 2003, después de dos afios consecutivos con déficits;
esto se debe a que las importaciones han descendido a un ritmo cuatro veces
superior al de las exportaciones consecuencia del intenso deterioro del gasto
de las familias.

En cuanto a la exportacién por provincias, destaca el crecimiento de Huesca
tanto en el cuarto trimestre (8,8%) como en el conjunto del afio (12,38%). Por
otro lado, tanto Teruel como Zaragoza, ven descender sus ventas al exterior
en el ultimo trimestre del afio un 39,0% y un 30,6% respectivamente, mientras
que en acumulado interanual Teruel se mantiene en un crecimiento del 5,7% y
Zaragoza en uno del -4,6%.

Respecto a las importaciones de las provincias aragonesas en el cuarto
trimestre, sélo Huesca arroja valores positivos (13,0%) ya que Teruel desciende
un 12,8% y Zaragoza un 29,0% en este periodo, con respecto al mismo del afio
anterior. El comportamiento del dato acumulado, determina un crecimiento del
11,7% para Huesca, un 1,2% para Teruel y un -13,2% para Zaragoza.

Las tasas de cobertura en el dltimo trimestre van del 125,78% de Huesca, al
71,1% de Teruel, pasando por el 97,4% de Zaragoza, lo que implica una tasa para
Aragén del 99,1%. En el acumulado interanual Huesca y Zaragoza presentan
valores por encima del 100% (142,8% y 104,5% respectivamente), mientras que
Teruel presenta un resultado del 65,7%.

Los datos acumulados de 2008 reflejan que la tasa aragonesa es del 105,9%,
frente al 66,7% del conjunto de Espafia. Por orden de resultados La Rioja
(136,8%), Navarra (128,7%) y Castilla-Ledn (108,1%) junto con Aragén (105,9%),
son las comunidades cuyas ventas al exterior, superan a las compras.



@ EXPORTACIONES

Durante el cuarto trimestre de 2008 las exportaciones aragonesas
han sufrido descensos de desigual importancia con respecto al
mismo periodo del afio anterior. “Automdvil y sus partes” con una
representacion del 39,1% sigue siendo el principal capitulo exporta-
dor si bien registra un importante caida (-47,7%) respecto al mismo
periodo del afio anterior y una caida de menor importancia (-12,1%)
en computo anual. Esto se debe a que a que el consumo de bienes
duraderos hasidouno de los mas afectados en el actual contexto de
ajuste econdmico.

De los otros cuatro capitulos con mayor representacion en la expor-
tacion de Aragén, cabe sefialar “Mdaquinas y aparatos mecanicos”
con un 10,6% de representacion, que desciende tanto en el cuarto
trimestre como en términos anuales (-6,2%) y (-0,1%). Nétese igual-
mente que “Papel y Carton” es la partida que mayor descenso regis-
tra, después de la anterior (-22,1%) en el cuarto trimestre del afio en
comparativa interanual.

Engeneral esdestacable el patrén que siguen 4 de las cinco partidas,
con importantes decrementos en el cuarto trimestre, con respecto
al afio anterior, y presentando tasas de descenso en variacion inter-
anual acumulada, si bien estas son de menor magnitud. No obstan-
te es resefiable el caso de “Carne y despojos” con incrementos del
27,3% Y 41,1% en ambas referencias temporales.

Por paises se generalizan acusados descensos en exportacion a to-
dos ellos destacando los casos de Alemania e Italia con (-43,0%) y
(-35,1%). En cémputointeranual acumulado, los valores mantienen el
mismo patron, pero con descensos significativamente menores. El
epigrafe “Resto” es el que menores caidas describe, atin tratandose
de cifras significativas (-16,4%). No obstante, es necesario destacar
el caso de Rusia, que en términos de variacién interanual acumu-
lada presenta un incremento en exportacion del 85,8%, dato que se
recoge en el resultado acumulado interanual de este epigrafe, inico
con crecimiento de la estructura exportadora en Aragon.

@ Productos (millones de euros)

Automovil, sus partes y accesorios
Maquinasy aparatos mecanicos
Maquinas y aparatos eléctricos
Papel y carton

Carney despojos

Resto

TOTAL

Paises (millones de euros)

©

ALEMANIA
FRANCIA
ITALIA

REINO UNIDO
PORTUGAL
RESTO

TOTAL

Resto
343%

645,7
1755
113,0
81,8
69,1
565,4
1.650,6

-47,66%
-6,20%
-15,77%
-22,12%
27,27%
-1,81%

-27,93%

4.154,70
724,24
485,43
396,38
256,90

2.463,13

8.480,78

-12,11%
-0,07%
-10,19%
-2,07%
41,12%
13,30%

-3,12%

261,4
218,9
206,1
140,6
129,9
693,6
1.650,6

Automavil,

sus partesy

accesorios
39,1%

Carney
despojos
4,2%

Papel y cartén
% N 2 N
iy Vit
eléctricos mecanicos

6.8% 106%

-42,98%
-28,76%
-35,13%
-28,90%
-27,46%
-16,41%
-27,93%

RESTO
42,0%

PORTUGAL

7,9%

1.466,29
1.190,24
976,55
948,27
582,86
3.316,57
8.480,78

REINO
UNIDO
8,5%

-11,25%
-2,61%
-17,73%
-1,28%
-7,44%
6,92%

-3,12%

ALEMANIA
15,8%

F

ITALIA
12,5%

RANCIA
13,3%

Fuente: Camaras de Comercio con datos de Aduanas



Q Productos (millones de euros)

@ IMPORTACIONES

Maquinas y aparatos mecanicos 347,2 -25,04% 1.674,13 -9,90%
Automovil, sus partes y accesorios 235,1 -60,17% 1.632,01 -34,17%
Maquinas, aparatos y material
clsctrion P v 1573 -20,78% 679,38 0,89%
Destaca claramente “Maquinas y aparatos mecanicos” como el ca-
Prendas/complementos vestir o o pitulo de mayor importacién en Aragén, con una representacion
excepto punto 958 2,28% 360,95 8,96% del 20,8% sobre el total de compras al exterior, seguido de “Au-
Plastico y sus manufacturas 757 16,32% 350,52 2,64% Fomowl y sus partes” con un }4,1/0, siendo éstas Ias.[,)artldas mas
importantes de la estructura importadora de la region. Respecto
Resto 754,3 -7,90% 3.304,53 -0,60% al cuarto trimestre de 2008 y en relacion con el mismo periodo del
TOTAL 1.665,4 26,16% 8010,52 11,46% afio anterior, estos epigrafes, junto con “Maquinas, aparatos y ma-
. - - ' terial eléctrico” sufren importantes descensos. Destaca entre estos
) ) valores negativos el caso de “Automovil y sus partes” con una tasa
@ Paises (millones de euros) del -60,2%. En términos interanuales acumulados el descenso es del
-34,2%. Estos datos reflejan el deterioro que ha sufrido la actividad
en este apartado teniendo especial incidencia los datos registrados
en tercery cuarto trimestre del afio.
ALEMANIA 3733 -30,9% 2.070,79 -11,5% . . )
Solamente “Prendas de vestir, excepto punto” mantiene sensibles
ITALIA 207,3 21,1% 867,84 105%  crecimientos en importacién y muy similares entre los datos
FRANCIA 151,8 -16,7% 658,75 -12,7%  interanuales del cuarto trimestre e interanual acumulado.
CHINA 104,2 11% 459,20 17%  por paises se generalizan los descensos, destacando caidas de
POLONIA 90,9 -57,0% 664,24 -18,8% especial magnitud como es el caso de Polonia. Los causantes de tales
resultados en la importacion con respecto a este pais, son “Prendas
- 0y - o) )
RESTO 7381 22,8% 3.289,69 11,4% y complementos de vestir, excepto punto” con un -71,6%, “Carne y
TOTAL 1.665,4 -26,2% 8.010,52 -11,5% despojos comestibles” (-57,8%) y “Automovilesy sus partes” (-41,4%).
China es el Unico pais que registra datos en positivo tanto en
p— comparativa trimestral (1,1%) como en anual acumulada (1,7%).
taingey
mecanicos
Resto e ALEl"\,Alf\"/':IA
45,3%
RESTO
Automdvil, 44,3%
sus partesy
act::lilsfozos T:ki//:
Maquinas, aparatos y AR
Plasticoy sus Prendas/ materl;lg,éctrlco POLONIA CHINA 9,11%
manufacturas complementos 5,5% 6,3%
4,5% vestir excepto ’
punto
5,8%

Fuente: Camaras de Comercio con datos de Aduanas



PIB. Var. i.a. (%)

2008 2009 2010

Mundo 3,2 -1,3 1,9
Avanzados 0,9 -3,8 0,0
Emergentes 6,1 1,6 4,0
Zonaeuro 0,9 4,2 -0,4
Alemania 1,3 -5,6 -1,0
Italia -1,0 WA -0,4
Reino Unido 0,7 -4,1 -0,4
Francia 0,7 -3,0 0,4
Portugal 0,0 -4,1 -0,5
Bélgica 1,1 -3,8 0,3
Paises Bajos 2,0 -4,8 -0,7
Espafia 1,2 3,0 -0,7

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Abril 2009.

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), el
PIB mundial registrara en 2009 la mayor caida de los
ultimos 60 afios para luego comenzar una recupe-
racién lenta; se prevé la vuelta a tasas positivas pero
muy moderadas a finales de este afio y reducciones
del paro, a partir de finales de 2010. Estos menores
avances repercutiran en el comercio internacional
para el que se estima una contraccion del 11% en
2009. Ademas, la zona euro, destino de aproxima-
damente el 60% de nuestras exportaciones serd de
las pocas areas econdmicas en registrar durante
dos afios consecutivos tasas de crecimiento del PIB
negativas.

A continuacién analizaremos la situacion de las

economias alemana y francesa que son los princi-
pales destino de nuestras ventas al exterior.
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Alemania. P1B (%)

Tasa de paro(%) 27
2008 2009 2010 4
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113 17,7 19,3 £
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Fuente: Diferentes organismos internacionales.

Alemania, destino del 17% de las ventas de Aragon
al exterior, experimenté una caida del PIB del 2,1%
en respecto al trimestre anterior, mayor a la es-
tadounidense (-1,6%) e inferior al descenso de 3,2%
registrado en Japdn. Son Japon y Alemania los paises
avanzados mas afectados por la crisis debido a que
su modelo de crecimiento se apoya en la venta de
bienes duraderos y de inversién al resto de paises.
Ademas, para Alemania se prevé una lenta recupe-
racion debido a que el deterioro de la demanda ex-
terna no podra ser compensado por el gasto de las
familias que se estan viendo muy afectadas por el
aumento del paro. Por otro lado, el sistema bancario
aleman necesita de reformas para volver a funcionar
con normalidad.

En cuanto a las expectativas de los empresarios
de este pais medidas a través del indicador IFO, pa-
rece que en abril mejoraron lo que anticipalallegada
al fondo de la recesién.

www.camarasaragon.com
economia@camarazaragoza.com

Analizar la evolucién de su economia es importante
porque recibe el 14% de los productos que exporta
Aragon. En el cuarto trimestre de 2008, el PIB francés
cayé un -1,1% respecto al trimestre anterior y se pre-
vé continuidad en el ritmo de descenso en la prim-
era mitad de 2009. En el primer trimestre, el ajuste
del sector industrial se intensificara conforme las
empresas reducen sus elevados inventarios y proyec-
tos de inversién consecuencia de la caida de los pe-
didos. Ademas, el aumento del paro y disminuciéon
de la riqueza afectara intensamente al gasto de las
fami-lias principalmente el destinado a la compra de
bienes no duraderosy viviendas.

Paralimitar los efectos de larecesion, el gobierno
francés ha invertido un 1% del PIB en un plan de es-
timulo destinado principalmente ala financiacién de
infraestructuras y solucionar los problemas de liqui-
dez de las pymes.

www.cai.es/sestudios
dp.estudios@cai.es
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