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►Las reservas 
mundiales de 
petróleo 
disminuyen en 
seis millones de 
barriles al día 
desde el cierre del 
estrecho de 
Ormuz y, si no se 
reabre, los 
precios subirán 
este verano

N
iikolái Vasiévich Go-
gol (1809-1852) fue 
un escritor ruso, de 
origen ucraniano, au-

tor de «Almas muertas», conside-
rada la primera novela moderna 
en ruso, que a! rmaba que «el pá-
nico es más contagioso que la pes-
te y se comunica en un instante.» 
En la España de los años sesenta 
las aventuras de «Tarás 
Bulba», un cosaco ucra-
niano, tuvieron un cierto 
eco entre el gran público, 
quizá porque también 
hubo una película sobre 
esa historia. Paul Krug-
man, premio Nobel de 
Economía 2008, crítico 
feroz del liberalismo, del 
monetarismo y, por su-
puesto, de Donald 
Trump, dice que está 
«un poco en pánico, in-
cluso en términos eco-
nómicos». Lo dijo hace 
unos días en la Universi-
dad Erasmo de Róter-
dam en una conferencia, 
con más de mil asisten-
tes y el cartel de «no hay 
entradas», titulada «Nue-
vo orden económico: 
turbulencia global y au-
tocracia política». El eco-
nomista no teme, por 
ahora, «pregúnteme 
dentro de dos años y me-
dio», que el inquilino de 
la Casa Blanca organice 
una persecución contra 
él. Su pánico tiene nom-
bre: «Seis millones de 
barriles de petróleo al 
día». «Ese es el ritmo –ex-
plicó– al que se agotan 
ahora las reservas mundiales de 
petróleo». Quizá por una vez, el 
polémico Nobel no exagera. El es-
trecho de Ormuz, por donde tran-
sitaban todos los días unos 20 
millones de barriles de petróleo 
antes de que Trump iniciara su 
guerra, lleva cien días cerrado, con 
el crudo también a un precio alre-

dedor de los 100 dólares. Además, 
todos los expertos con! rman que, 
aunque el estrecho se reabra ma-
ñana, los ataques y contraataques 
de unos y otros han devastado in-
fraestructuras energéticas en el 
Golfo, incluidos yacimientos, 
oleoductos y complejos petroquí-
micos. En el mejor de los casos, las 
reparaciones llevarán años.

Mike Wirth es el conse-
jero delegado de Chevron, 
una de las principales 
compañías petrolíferas 
del mundo. La semana 
pasada advirtió de que es 
muy probable que los 
precios del petróleo su-
ban en los próximos dos 
meses, ya que las reservas 
de crudo siguen su ten-
dencia de disminuir por 
culpa de la guerra en Irán. 
Recordaba en una confe-
rencia organizada por el 
banco de inversión Ber-
nstein, de la que informó 
el diario Financial Times, 
que el bloqueo de Ormuz 
ha retirado entre 13 y 15 
millones de barriles dia-
rios de los mercados 
mundiales. «Los amorti-
guadores y las reservas –
dijo– se agotan de forma 
progresiva y la capacidad 
del mercado para absor-
ber este desequilibrio se 
ha reducido de manera 
drástica en comparación 
con el punto de partida». 
Wirth cree que los verda-
deros problemas pueden 
ser inmediatos: «En las 
próximas semanas –pre-
cisó–, es probable que 

veamos cómo esas presiones se 
trasladan de forma más directa a 
los precios físicos, y preveo una 
mayor presión conforme avance 
junio y, sin duda, en julio». No es 
el único, ni mucho menos, en ver 
la botella medio vacía. Sultan al-
Jaber, director ejecutivo de AD-
NOC, el grupo petrolero estatal de 

Emiratos Árabes Unidos, piensa 
que es poco probable que el " ujo 
total de petróleo a través del estre-
cho de Ormuz se restablezca antes 
del próximo año, incluso si se re-
suelve el con" icto, y ha agotado los 
llamados «amortiguadores».

España, mientras tanto, vive 
atónita ante las revelaciones de los 
esperpénticos episodios protago-
nizados por Ábalos, Koldo, Cer-
dán, Leire Díez y otros, todos 
vinculados a Pedro Sánchez, de 
una manera o de otra, al fondo. El 
presidente acaba de anunciar que 
va a preparar los Presupuestos Ge-
nerales del Estado para 2026, ne-
cesarios y que deberían contem-
p l a r  e l  nu e v o  e s c e na r i o 
geoeconómico. Es cierto que Es-
paña tiene, en esta ocasión, alguna 
ventaja. Sandra Phlippen, direc-
tora de sostenibilidad del banco 
holandés ABN AMRO, señala a 
España e Italia como ejemplos pa-
radigmáticos. España tiene aproxi-
madamente la mitad de la exposi-
ción a los precios del gas que Italia. 
Por eso, según su análisis, el inqui-
lino de la Moncloa puede permi-
tirse el lujo –por ahora– de enfren-
tarse a Moscú y Washington de 
una forma que Giorgia Meloni no 
puede. Es una forma de verlo. Los 
expertos de la entidad holandesa 
estudian, por si acaso, escenarios 
que ya no son inverosímiles: esca-
sez física real que llega antes de 
que termine el verano. «Nadie 
sabe qué tipo de pánico desenca-
denaría eso», apunta Phlippen. 
Casi al mismo tiempo, el IPC de la 
eurozona ha trepado hasta el 3,2%, 
la tasa más alta en los últimos tres 
años. Ahora sí, parece evidente 
que el Banco Central Europeo 
(BCE), que preside Christine La-
garde y en donde ya no está Luis 
de Guindos, subirá los tipos de 
interés en su reunión del próximo 
jueves y es probable que no sea el 
último alza del año. ¡Ojo con el 
verano!, y no solo por el petróleo, 
porque «el pánico se comunica en 
un instante», decía Gógol.

PLATÓN

¡Ojo! con el 
petróleo este 

verano

La infl ación en 
la eurozona 
alcanza récords 
de los últimos 
tres años y todo 
indica que el 
BCE se prepara 
para subir los 
tipos de interés 
el jueves de esta 
misma semana»      

Opinión

Jesús Rivasés

La fundación Basilio Paraiso prevé 
inversiones en Aragón de 70.000 millones

La fundación Basilio Paraíso, que preside Jorge Villarro-
ya, impulsada por la Cámara de Comercio de Zaragoza, 
celebró en Madrid, en la sede EY, la segunda edición de 
su «Círculo Paraíso», en el que presentó el informe «Las 
inversiones estragéticas en Aragón», elaborado por 
Oscar Lobera. El estudio estima que las inversiones en      
activos duraderos (Capex) en la comunidad rozarán los 
70.000 millones de euros en el periodo 2024-2041, una 
cifra que supera en un 140% el PIB de la región.

Jorge Villarroya Euro

La moneda europea ya representa el 20% 
de todas las que se utilizan en el mundo

El papel internacional del euro aumentó de forma 
moderada en 2025 y reforzó su posición como la 
segunda moneda más importante del mundo.                    
El peso de la divisa única europea aumentó hasta el 
20% y consolidó la tendencia al alza global, observada 
desde la invasión rusa de Crimea en 2014. Por otra 
parte, el euro también pasó a ser por primera vez la 
moneda principal en el mercado internacional de 
bonos verdes. 
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