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El FMI eleva en dos décimas el alza del PIB espafiol en 2025, hasta el 2,3%
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ELFMI eleva en dos décimas el alza
del PIB espanol en 2025, hasta el 2,3%

El organismo recorta la prevision de crecimiento de la zona euro, hasta el 1%, lastrada por Alemania,
Francia e ltalia ® Advierte de las consecuencias adversas de las politicas anunciadas por Trump

ROSA MARIA SANCHEZ
Madrid

Para las previsiones sobrelaecono-
miaespafiola, el afio 2025 empieza
como acabo el anterior, con conti-
nuas revisiones al alza. El Fondo
Monetario Internacional (FMT) ele-
voayer suprevision de crecimiento
del PIB espafiol para este afio hasta
el 2,3%, dos décimas por encima de
su pronostico de octubre. La co-
rreccion de las previsiones del FMI
se publico solo un dia después de
que la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (Airef) haya
elevado también en dos décimas su
proyeccion paraesteafio delaeco-
nomiaespafiola (en estecaso, has-
tael 2,5%, unadécima por encima
dela prevision oficial del Gobierno,
del2,4%).

Ensu informe de previsiones de
enero —publicado ayer bajoel titu-
lodeCrecimiento global: divergentee
incierto—, el FMI estima que el cre-
cimiento mundial sea del 3,3%
tanto en 2025 como en 2026, por
debajo del promedio histérico del

«Espafia seguira siendo
lagran economia
quemascrezcaen
laeurozona, valora
elministerio

3,7% (para el periodo del 2000 al
2019). El pronéstico para 2025 es
unadécimasuperior al de octubree
incluye unasignificativarevisiénal
alzade laeconomia de EEUU (has-
tael2,7%, medio puntomas que en
octubre), al tiempo que serecortala
previsién de la zona euro (endos
décimas, hasta el 1%), lastrada por
el empeoramientode las expectati-
vas sobre Alemania, FranciaeItalia.

Enconcreto, el FMI recortaaho-
raen medio punto su prevision de
crecimiento dela economia alema-
na para 2025 (hasta el 0,3%); baja
en tres décimas la de Francia (al
0,8%)y en una décima la de Italia
(al 0,7%), al mismo tiempo que
eleva en dos décimas su prondstico
sobre la economia espafiola, hasta
€l 2,3% (entodocaso por debajodel
3,1% con que el FMI estima ahora
quecreci6 el PIB espafiol en 2024).

«Espafia seguira siendolagran
economia quemas crezcaenlazo-
naeuro. Dehecho, el crecimiento de
Espafia habria sido casi cuatrove-
ces superior al de lazona euro en
2024 y continuard liderando en
2025y 2026», valora el Ministerio
de Economia. «Esta mejora de las
perspectivas para Espafia se pro-
duce en un contexto en el que el
FMI revisa a la baja las previsiones
para nuestros principales socios
europeos», se apunta desde el de-
partamento que dirige el ministro
Carlos Cuerpo.

«Enlazonadel euro, se espera
queel crecimiento repunte, peroa
un ritmo mas gradual que el pre-
visto en octubre, ya que las tensio-
nes geopoliticas siguen afectandoa
la confianza. Un impulso mas débil
deloesperadoa finalesde 2024, es-
pecialmente en el sector manufac-
turero, y unamayor incertidumbre
politica y de las politicas explican
unarevision a la bajade 0,2 puntos
porcentuales hastael1,0% en 2025.
En 2026, se prevé que el crecimien-
toaumente hastael1,4%, ayudado
por una demanda interna mds
fuerte, amedida que las condicio-
nes financieras se relajen, lacon-
fianza mejorey laincertidumbre se
alivieun poco, diagnosticael EML

Nueva Administracién en EEUU

Las nuevas previsiones publicadas
ayer por el organismo que dirige
Kristalina Georgieva incorporan el
impacto de lamayor incertidum-
bre en materia de politica co-
mercial ante los anuncios del nue-
vo presidente de EEUU, Donald
Trump. A la espera de unamayor
concrecion, el FMI «supone» aho-
raque lamayor incertidumbre que
se percibe en el comercio mundial
serd temporal y que sus efectos se
disiparan al cabode unafioaproxi-
madamente. Asi, las estimaciones
del volumen del comercio mundial
serevisaron ligeramente alabaja
para2025y 2026.

Ademas, alahorade sefialar los
riesgos que penden sobre las nue-
vas previsiones publicadas ayer, el
FMI advierte delas posibles conse-
cuencias negativas a corto y medio
plazo de las diferentes politicas
econdémicas anunciadas por Donald
Trump —aquienno citael informe
deformaexplicita— sobrela propia
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economia de EEUU (amedioy lar-
g0 plazo) y sobre la economia
mundial (amas corto plazo).

Enparticular, el FMI advierte de
los posibles efectos nocivos de «una
intensificacién de las politicas pro-
teccionistas», de «una politica fis-
cal més laxaen EEUU», de la«des—
regulacion» financieray delas «re-
ducciones en los flujos migratorios
a los Estados Unidos». Segin el
analisis del Fondo, estas politicas
pueden redundar en menos creci-
miento del comercioy de la econo-
mia, en mas inflacién y endeuda-
miento, en tipos de interés mas al-
tos y en fuga de capitales de los
mercados emergentes.

«Sibien muchos de los cambios
de politica que introducird lanueva
Administracién estadounidense
son dificiles de cuantificar con pre-
cisién, es probablequeelevenlain-
flacién en el corto plazo en relacién
connuestra situacién dereferencia.
Algunas politicas indicadas, como
una politicafiscal mas laxa o inicia-
tivas de desregulacion, estimula-
rian la demanda agregada y au—
mentarian la inflacidn en el corto

«Es probable que

los cambios en Estados
Unidos aumenten
lainflacién», avisa el
Fondo Monetario

plazo, yaqueel gastoy lainversion
aumentarian inmediatamente.
Otras politicas, como aranceles
masaltos o restricciones ala inmi-
gracion, se manifestaran como
shocks negativos de oferta, redu—
ciendo la produccién y aumentan-
dolas presiones sobre los precios»,
resumne el FMI en el blog que acom-—
pafiaa la presentacién de las nue-
vas previsiones.

Elorganismo internacional ad-
vierte de que «lasincertidumbres
sonaltas». Frente alos riesgos, el
FMI defiende que «la cooperacién
multilateral es vital para contener
lafragmentacion, sostenerel creci-
mientoylaestabilidad y abordar los
desafios globales», yaboga por que
las politicas comerciales sean «co-
herentescon el marcojuridicodela
Organizacién Mundial del Comer—
cio (OMC)».m
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